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Zmiana od
poczatku roku

Zmiana tyg.
[t/t]

Indeksy zagraniczne - kursy zamkniecia

Kurs Zmiana

[pkt.]

BOVESPA (BRAZYLIA) 129465,1 i 2,42%
BUX (WEGRY) 58883,0 Wh-0,21%
CAC 40 (FRANCJA) 75312 W-0,16%
DAX (NIEMCY) 16766,1 Wi-0,15%
DIJA(USA) 37090,2 #f 1,40%
EUROSTOXX 50 (EU) 45302 W -0,14%
FTSE 100 (GB) 7548,4  # 0,08%
ISE 100 (TURCJA) 7631,7 #ff 1,36%
MERVAL (ARGENTYNA) 1003483,7 W -0,65%
MSCI EM 9735  W-0,32%
NASDAQ COMPOSITE (USA) 147340 1,38%
PX (CZECHY) 13979 i-0,58%
RTS (ROSJA) 10722 0,90%
$&P 500 4707, i 1,37%

Indeksy zagraniczne - kurs na godzine:

Indeks Kurs [pkt.]  Zmiana
NIKKEI225 (JAPONIA) 326863 W-0,73%
HANG SENG (HONG KONG) 16394,0 i 0,72%
BSE 30 (INDIE) 70442,0 ff 1,23%
KOSPI 100 (KOREA Ptd.) 2572,7  ff 1,44%
SHANGHAI A-SHARE (CHINY) 3102,4 i 1,23%
SHANGHAI B-SHARE (CHINY) 2257 i 0,29%

Kontrakty terminowe -kurs na godzine:

Futures Kurs [pkt.] ~ Zmiana
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Surowce - kursy zamkniecia

EuroStoxx50 Futures 4584,0 * 1,15%

CAC40 Futures 7623,0 M 1,17%
DAX Futures 16962,0 1 1,13%
S&P500 Futures 4777,0 i 0,34%
DIIAFutures 372060 1,50%
NASDAQ Futures 16869,5 I 0,55%
Waluty - kurs na godzine:
Kurs Zmiana

[PLN] [PLN] (%]

EUR 43004 0,0005 i 0,01%
CHF 45338 -0,0026 W-0,06%
usD 39467  -0,0082 W-0,21%
EUR/USD 1,0896  0,0022 1 0,20%

Zrédto: Bloomberg

0,61% 25,23%
Relatywnie  Zmiana od
doWIG  poczatku roku
2,28% 17,98%
0,35% 34,46%
-0,30% 16,33%
0,29% 20,41%
1,26% 11,90%
0,28% 19,42%
-0,06% 1,30%
1,22% 38,53%
0,79% 396,56%
0,46% 1,79%
1,24% 40,77%
0,72% 16,32%
0,76% 10,53%
1,23% 22,60%
8:19
Relatywnie  Zmiana od
doWIG  poczatku roku
0,87% 25,26%
0,58% -17,12%
1,09% 15,78%
1,30% 15,04%
1,09% 0,42%
0,15% -19,38%
8:19
Relatywnie  Zmiana od
dofWIG20 poczatku roku
1,06% 21,11%
1,08% 17,43%
1,04% 21,26%
0,25% 22,65%
1,41% 12,24%
0,46% 51,45%
08:19
Relatywnie  Zmiana od
doWIG  poczatku roku
0,13% -8,14%
-0,20% -4,07%
-0,35% 9,87%
0,06% 1,80%

ROPAWTI (USD za barytke)
MIEDZ (USD za tone)
ZtOTO (USD za uncje)
SREBRO (USD za uncje)
PLATYNA (USD za uncje)
GAZ ZIEMNY (USD za MMBtu)
W. KAMIENNY (USD za tone)
CYNK (USD za tone)
ZELAZO (CNY za tone)
CYNA (USD za tone)
ALUMINIUM (USD za tone)
OtOW (USD za tone)
NIKIEL (USD za tone)

Zrédto: Bloomberg

69,8 A 0,50% 0,36% -13,23%
8302,0 Wh-0,72% -0,86% -0,92%
1982,5 i 0,08% -0,06% 8,32%

24,2 i 5,54% 5,39% 0,04%
944,7  #f 2,45% 2,31% 12,97%

24 ih1,16% 1,01% -46,80%

146,3  #h 0,00% -0,14% -63,81%
24248 Wb 0,15% -0,29% -18,50%
96,5 W -0,58% 0,72% 10,70%
24690,0 A 0,45% 0,31% -0,48%
2140,0 A 0,90% 0,76% -10,01%
20340 W-0,17% 0,31% -11,30%
16468,0 W -0,31% -0,45% -47,08%
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Najwieksze wzrosty

m¥ G40
Mazwa Kurs Obroty Mazwa Kurs Wezrost Obroty Mazwa Wzrost Obroty
ALLEGRO 30,9 i 3,4% 1075945038 COMARCH 186,5 ih 3,6% 716 150 PLAYWAY 3445  Hp 6,0% 4220533
LPP 16730,0  #Hp 2,15 64482 330 GREENX 2,4 ih 3,0% 1382 285 KOGENERA 49,8 i 5,7% 3025799
KRUK 473,4  #fh 1,5% 33513934 11BIT 600,0 ih 2,6% 2864082 VIGOPHOTW 480,0 i 5,3% 737 455
FEKAD 147,6  #h 1,0% 145523371  INTERCARS 600,0 ih 1,5% 1452 403 CYBERFLKS 92,8 ih 5,0% 597 506
SANPL £13,5  Hp oo 24136412 TSEAMES 102,3 ih 1,8% 4437 232 PCRGROUP 28,1 ih 4,1% 354232

mWIG40 sSWIGED
Mazwa Obroty Mazwa Spadek Obroty Mazwa Spadek Obroty
CYFRPLSAT 12,6 i 3,55 15247319 EURODCASH 15,8 3,45 2991752 RAFAKD a7 3,55 536773
5% 42,6 2,35 22334676 BUMECH 19,3 3,15 1506 210 GRODNO 11,0 2,35 426826
FEPCO 23,4 Wb -1,6% 36827 487 EMEA 9,0 W 30% 5751915 SHOPER 30,5 W -2,2% 857 960
ASSECOPOL 74,1 W-1,6% 9173972 PKPCARGO 14,2 -2,7% 2360174 SUNEX 12,2 2,05 122151
DINOPL 4509  Wb-14% E2E34136 ARCTIC 21,7 W2 7% 1127 836 MERCATOR 41,3 o185 651715

1GE0

Marmwa Obroty MNazwa urs Obroty Mazwa Imiana Obroty
PEKAD 147,6  #p 1,0% 145523371 BUDIMEX 582,0 W -10% 11957908 PLAYWAY 3445  #p 60% 4220533
PKOBP 45,4 i 0,3 131548 300 [ 59,9 ih 1,7% 9658 891 BMFPPL 81,4 dh 0,5% 3372659
PKNORLEN 62,4 W 0,4% 115596 357 GRUPAAZOTY 23,9 ih 0,3% 7109744 KOGENERA 49,8 i 5,7% 3025799
ALLEGRO 30,9 i 3,4% 107945038 TAURONPE 39 W 09% 6314 367 SYMNEKTIK 89,2 ih 3,0% 2781522
PZU 46,8 W-1,0% 86508 279 EMEA 9,0 W 308 5751915 WITTCHEN 309 ih 0,0% 2121454

CATALYST

Maowa Zmiana Obroty Mazwa Obroty Mazwa Zmiana Obroty
GHE1027 99,3 ih 0,0% 176750 FPC1140 65,1 W o03% 92 903 ECHOG27 100,5 #p 0,0% 60704
OK0724 97,3 ih 0,1% 111285  GHED124 99,5 W o015 77 603 KRU1023 99,9 ih 0,0% B0 544
P51024 97,5 ol -0,4% 97 451 CP50130 101,5 b 01% 62 248 ALR1025 101,1 il 0,55 52642
KRUOEZ3 1000 Wp01% 97 004 PEQ10Z7 100,0 ih 0,2% 61 399 KR10627 99,2 W 0,4% 47 652
FPCO725 94,0 W 0,0% 93058 ECHOBZY 100,5 ih 0,0% 60 704 KRU1127 100,52 #po3% 42 B6T

Zradio: GPW

2
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Informacja dnia Grupa LPP miata w IIl kw. 575,6 min zt zysku netto j.d., wobec konsensusu 617,4 min zi.

LPP SA Grupa LPP miata w trzecim kwartale roku obrotowego 2023/24 575,6 min zt zysku netto jednostki
dominujacej - poinformowata spétka w raporcie. Analitycy ankietowani przez PAP Biznes spodziewali sie
617,4 min zt zysku.
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej wynidst 574 min zt wobec 396 min zt zysku rok wczesniej (dane
przeksztatcone).
Zysk operacyjny wynidst 802,6 min zf, co oznacza wzrost o 56,8 proc. rdr. Konsensus PAP Biznes przewidywat
829,7 min zt zysku operacyjnego.
EBITDA grupy wyniosta 1,16 mld zt wobec 797,9 min zt rok wczesniej (dane po przeksztatceniu). Analitycy
oczekiwali 1,17 mid zt EBITDA.
Przychody grupy wyniosty w trzecim kwartale 4,351 mld zt (spadek o 0,4 proc. rdr), a rynek oczekiwat
sprzedazy na poziomie 4,666 mid zt.
Po trzech kwartatach 2023/24 r., czyli w okresie od lutego do kornca pazdziernika tego roku, grupa LPP ma
2,65 mld zt EBITDA (wzrost o 70,2 proc.) przy przychodach na poziomie 12,565 mld zt (wzrost o 7 proc. rdr).
Po 9 miesigcach marza brutto na sprzedazy wyniosta 51,1 proc.
Sprzedaz internetowa po trzech kwartatach spadta o 6,2 proc. rdr do 3,04 mld zt.
Koszty SG&A spadty rdr o 6,1 proc., co wynika - jak podata spétka - ze znaczacych redukcji wydatkéw na
funkcjonowanie sklepéw online.
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej wyniosty 3,2 mld zt. (...) PAP Biznes)

Komentarz DV Banku BPS. Wyniki LPP w Il kwartale roku obrotowego 2023/24 (okres: lipiec-pazdziernik) s
na poziomie przychoddw poréwnywalne z rokiem poprzednim, za$ na poziomie zyskdw znacznie lepsze niz
rok temu, cho¢ rynek spodziewat sie jeszcze lepszych wynikéw. Przychody wyniosty 4,35 mld zt (spadek 0 0,4
proc. r/r) przy oczekiwaniach na poziomie 4,666 mld zt (6,8 proc. ponizej konsensus). Zysk EBITDA wzrdst o
45,2 proc. r/r do 1,159 mld zt (konsensus zaktadat 1,174 mld z1), zysk operacyjny wyniost 802,6 min zt (wzrost
0 56,8 proc. r/r przy oczekiwaniach na poziomie 829,7 min zt), z kolei zysk netto jednostki dominujacej
zwiekszyt sie o 45,5 proc. r/r do 575,6 min zt (6,8 proc. ponizej konsensusu). Notowania LPP od potowy
pazdziernika znajdujg sie w trendzie wzrostowym, a tegoroczna stopa zwrotu w akcje Spoétki jest dodatnia i
wynosi 57 proc. W naszej ocenie, przyszty rok powinien by¢ korzystny dla strony przychodowej Spoéfki,
natomiast wyzwaniem bedzie ksztattowanie sie kosztéw, ktore w 2024 r. znajda sie po presjg m. in. z uwagi
na dwie podwyzki ptacy minimalnej (w styczniu i lipcu). (t. Bryl)

Informacja dnia Grupa Azoty zwiekszyta w XI produkcje nawozow azotowych do 282 tys. ton.

GRUPA AZOTY SA  Grupa Azoty wstepnie szacuje, ze zwiekszyta w listopadzie 2023 roku produkcje nawozéw azotowych do 282
tys. ton z 272 tys. ton rok wczesniej - poinformowata spétka w komunikacie. Produkcja nawozow
wielosktadnikowych spadta do 62 tys. ton z 69 tys. ton rok wczesniej. W nawozach specjalistycznych i
poliamidzie produkcja utrzymywata sie w listopadzie na poziomach z pazdziernika 2023 roku. Nizsze
wolumeny niz w pazdzierniku — jednak zblizone do poprzednich miesiecy, w ktérych produkcja rosta -
odnotowano w nawozach wielosktadnikowych i moczniku. "Szczegdlnie wazne sq wzrosty notowane w
produkcji nawozow azotowych i coraz lepsze wyniki segmentu OXO. Od trzech miesiecy na zblizonym
poziomie utrzymuje sie produkcja poliamidu i to z pewnosciq jest obszar, ktory wymaga dalszej intensyfikacji
dziatan sprzedazowych" - powiedziat prezes Grupy Azoty Tomasz Hinc. "Duzym wyzwaniem dla spotek grupy
kapitatowej nadal pozostaje naptyw tanszych produktow z Azji w obszarze tworzyw oraz niekontrolowany
import mocznika i amoniaku do Unii Europejskiej" - dodat. Produkcja nawozéw specjalistycznych w
listopadzie wyniosta 26 tys. ton wobec 19 tys. przed rokiem. Produkcja mocznika wzrosta do 92 tys. ton z 86
tys. ton. Produkcja pigmentéw wyniosta 2 tys., wobec 1 tys. ton rok wczesniej, a produktéw OXO wzrosta do
13 tys. ton z 12 tys. ton. Produkcja w segmencie tworzyw (poliamid) spadta do 8 tys. ton z 10 tys. ton w
listopadzie 2022 roku. Jak podano, wielkos¢ produkcji Grupy Azoty dostosowywana jest do biezgcej sytuacji
podazowo popytowej na rynku europejskim. (PAP Biznes)
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Informacja dnia Bioceltix rozpoczat faze badawcza w badaniu klinicznym weterynaryjnym dot. BCX-CM-AD

BIOCELTIX SA Bioceltix rozpoczat faze badawczg w badaniu klinicznym weterynaryjnym dotyczgcym produktu BCX-CM-AD -
podata spétka w komunikacie. Spétka poinformowata, ze celem prowadzonego badania klinicznego jest
potwierdzenie skutecznosci i bezpieczenstwa pojedynczego dozylnego wlewu produktu BCX-CM-AD w
leczeniu objawoéw klinicznych atopowego zapalenia skéry u pséw, takich jak swigd, rumien i liszaj. Badanie
prowadzone bedzie docelowo w 20 klinikach w 4 krajach: na Wegrzech, w Portugalii, w Irlandii oraz w Polsce.
(PAP Biznes)
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o
FW2022320 — 13 GRUDNIA, 17:15 u

WIG20 FUTURES

Zrédlo: Bloomberg

Komentarz DM Banku BPS. Wczorajszg sesje WIG20 zakonczyt wzrostem o 0,20proc. i
zamknat sie na poziomie 2298,31pkt., Indeks szerokiego rynku WIG wzrést o 0,14proc. i
zamknat sesje na 76948,60pkt., mWIG40 spadt o 0,30proc. i zakonczyt notowania na
poziomie 5718,92pkt., sWIG80 zakoriczyt notowania wzrostem o 0,82proc., i na koniec sesji
zanotowat poziom 22514,67pkt. Obroty na rynku byty nizsze niz na poprzedniej sesji i
wyniosty 1,18mld zt. wobec 1,30mld zt. Na obecnie najptynniejszej serii FW20Z22320
prezentowanej na wykresie powyzej obroty byty nizsze i wyniosty 40713 wobec 54430
kontraktéw poprzednio, LOP spadta do 47717 wobec 60072 kontraktéw na poprzednim
zamknieciu. Na nowej serii kontraktow FW20H2420 LOP osiggneta juz 42821 wobec 38987
pozycji na poprzednim zamknieciu. (T. Czarnecki)
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Dane makro
14.12.2023
KALENDARIUM
Czwartek Wrydarzenie Poprzednio
1:30 Australia Zmiana zatrudnienia lis 61,5 tys. 55 tys.
1:30 Australia Stopa bezrobocia lis 3,9% 3,8%
5:30 laponia Produkcja przemystowa m/m (F) pai 0,5%
5:30 laponia Produkcja przemysfowa r/r (P) pai - 4%
7:30 Indie Indeks cen hurtownikow r/fr lis 0,26% -0,52%
2:00 Szwecia Zharmonizowana inflacia CPl m/m lis 0,2% 0,1%
2:00 Szwecja Zharmonizowana inflacja CPI rfr lis 3,3% 4 00%
2:00 Szwecja Inflacja CPI m/m lis 0,3% 0,2%
2:00 Szwecja Inflacja CPI rfr lis 5,8% 6,5%
8:00 Filipiny Stopa procentowa lis 6,5% B6,5%
2:30 Szwajcaria Ceny producentow i importu my/m lis 0,2%
2:30 Szwajcaria Ceny producentdw i importu r/fr lis -0,9%
2:30 Szwajcaria PPl m/m lis 0,1%
2:30 Szwajcaria PPIr/r lis 0,8%
9:00 Stowacja Bazowa inflacja CP1 m/m lis 0,2%
9:00 Stowacia Bazowa inflacia CPI rjr lis 7,6%
9:00 Hiszpania Zharmaonizowana inflacja CPl m/m lis 0,3%
9:00 Hiszpania Zharmonizowana inflacja CPI rfr lis 3,5%
9:00 Hiszpania Inflacja CPl m/m lis 0,3%
9:00 Stowacja Inflacja CPI m/m lis 0,2%
9:00 Hiszpania Inflacja CPI rfr lis 3,5%
9:00 Stowacja Inflacja CPI r/r lis 7.1%
9:30 Szwajcaria Stopa procentowa lis 1,75%
10:00 Czechy Bilans chrotdw kapitatowych 11 kwartat 50460 min
10:00 Czechy Bilans cbrotow hietgcych 11 kwartat -30380 min
10:00 Czechy Bilans chrotdw finansowych 11 kwartat 2590 min
10:00 Morwegia Stopa procentowa 11 kwartat 4.25%
10:30 RPA PPl m/m lis 1,00%
10:30 RPA PPI r/r lis 5.8%
12:00 Irlandia Zharmonizowana inflacja CPl m/m lis 0,2%
12:00 Portugalia Zharmonizowana inflacja CPl m/m lis -0,4%
12:00 Irlandia Zharmonizowana inflacja CPI r/fr lis 3,6%
12:00 Portugalia Zharmonizowana inflacia CPI rfr lis 3,2%
12:00 Irlandia Inflacja CPI m/m lis 0,3%
12:00 Portugalia Inflacia CPl m/m lis -0,2%
12:00 Irlandia Inflacja CPI r/r lis 5,1%
12:00 Portugalia Inflacja CPI r/fr lis 21%
13:00 Wielka Brytania Stopa procentowa lis 5,25%
13:00 Brazylia Sprzedaz detaliczna m/m pai 0,6%
13:00 Brazylia Sprzedai detaliczna rfr pai 3,3%
14:00 Polska Bilans chrotdw kapitatowych pai 968 min
14:00 Polska Bilans cbrotow hietgcych pai 394 min
14:00 Polska Bilans chrotdw finansowych pai 1640 min
14:15 Euroland Stopa procentowa pai 4 5%
14:30 UsA Osah pobierajgcych zasitek dla bezrobotnych 02 .gru 1861 tys,
14:30 Usa Eksport mj/m lis 1,1%
14:30 UsA Eksport r/fr lis -4,9%
14:30 Usa Nowozarejestrowani bezrobotni 09.gru 220 tys.
14:30 UsSA Indeks cen importu m/m lis -0,8%
14:30 UsA Indeks cen importu rfr lis -2,00%
14:30 Usa Sprzedaz detaliczna m/m lis -0,1%
14:30 UsA Sprzedaz detaliczna rjr lis 25%
14:30 Usa Sprzedai detaliczna bez samochoddw m/m lis 0,1%
14:30 sA Sprzedai detaliczna bez samochodow rfr lis 2,3%
16:00 UsA Zapasy niesprzedanych towardw m/m pai 0,4%
16:00 Usa Zapasy niesprzedanych towardw r/r pai 1,3%
16:00 Brazylia Indeks koincydencji CB lis 0,2%
16:00 Brazylia Indeks wskaznikow wyprzedzajacych CB lis -1,2%
16:30 UsA Zapasy gazu ziemnego 08.gru 3719 mid
20:00 Meksyk Stopa procentowa gru 11,25%

Na podstawie :stooq.pl
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Informacje ze

spotek

14.12.2023
NOVITA - NWZA: Zielona Gdéra. W sprawie wyptaty dywidendy nadzwyczajnej ze srodkéw pochodzacych z
istniejgcego w spodtce kapitatu zapasowego utworzonego z zysku za rok 2021.
KETY - NWZA: Warszawa. W sprawie przedterminowego wykupu i umorzenia wszystkich obligacji serii N, O i
P spotki, emisji imiennych warrantéw subskrypcyjnych.
QUERCUS - Konferencja prasowa spétki: Konferencja Quercus TFI SA - strategia inwestycyjna Quercus TFI SA
na rok 2024
LPP - Skonsolidowany raport kwartalny 111/2023:

Na podstawie :stooq.pl
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SPOLKI | MNOZNIKI RYNKOWE

“ Kurs  Kapitalizacja P/BV D/Y [%] ROA [%]
[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

PKO BP 49,40 61750
Santander Polska 513,50 52474 10,7 10,7 9,5 1,6 1,6 1,5 4,7 6,9 6,5 1,0 1,7 1,7
PEKAO 147,55 38727 6,2 7,3 8,1 1,3 1,2 1,2 6,7 10,3 9,3 1,1 2,0 1,7
ING 265,50 34542 8,2 9,7 9,6 2,1 1,8 1,5 1,5 6,1 51 1,0 1,6 1,5
mBank 542,00 23016 85,0 9,2 7,4 1,7 1,4 1,3 0,0 3,6 51 -0,1 0,1 1,0
Bank Millennium 8,10 9826 14,2 11,6 6,0 1,4 1,3 1,1 0,0 0,0 0,0 -1,1 0,2 0,5
Alior Bank 75,90 9909 51 6,0 6,8 1,1 0,9 0,9 0,0 4,2 6,0 1,0 2,1 1,9
Bank Handlowy 99,70 13027 5,6 7,4 8,8 1,3 1,3 1,3 9,0 11,3 11,8 2,3 3,1 2,5
BNP Paribas 81,40 12021 8,2 7,0 5,7 0,9 0,8 0,7 0,0 0,7 3,9 0,2 0,8 1,0
Mediana 23016 8,2 7,6 7,6 1,3 1,3 1,2 1,5 6,1 d
Finanse inne Kurs Kapitalizacja P/BV D/Y [%] ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PzU 46,77 40387 7,8 8,6 8,5 1,7 1,6 1,5 6,3 6,9 7,4 18,1 19,9 16,7
KRUK 473,40 9146 9,9 8,9 7,6 2,4 2,0 1,7 3,2 3,2 3,7 27,1 26,6 25,3
GPW 41,12 1726 11,3 11,3 11,0 1,6 1,6 1,5 6,7 7,0 7,2 14,2 14,8 14,5
Mediana 9 146 9,9 8,9 8,5 1,7 1,6 1,5 6,3 6,9 7,2 18,1 19,9 16,7
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
GTC 4,53 3003 26,3 24,3 16,2 14,6
Dom Development 158,20 4065 9,0 9,7 7,8 2,7 2,6 2,3 7,8 7,7 6,9 29,7 31,2 27,7
Echo Investment 4,14 1709 25,9 34,5 10,4 0,9 0,9 0,8 16,6 28,2 11,3 7,5 5,6 4,1
Atal 58,20 2515 7,7 9,5 6,9 1,5 1,5 1,4 7,4 9,6 6,7 26,1 21,1 17,0
Develia 4,82 2155 8,2 8,2 6,3 1,5 1,4 1,3 7,6 7,2 6,4 13,2 17,6 17,5
Mediana 2515 9,0 9,6 7,8 1,5 1,4 1,3 7,8 9,6 6,9 13,2 17,6 17,0
Budowlane Kurs Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Budimex 582,00 14 859 23,5 20,6 19,6 10,3 9,2 8,7 14,6 12,5 11,4 37,2 45,4
Unibep 8,98 315 - - - - - - - - - 7,4 7,4 7,4
MFO 30,30 200 - 11,1 7,1 0,6 0,6 0,6 14,5 4,6 3,5 13,8 6,0 5,9
Prochem 29,80 60 - 156,8 37,7 0,7 0,7 0,7 11,7 8,9 7,5 6,5 6,5 6,5
Mediana - 258 23,5 20,6 19,6 0,7 0,7 0,7 14,5 8,9 7,5 10,6

Kurs Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 plorZ 2025
KGHM 115,60 23120 18,7 15,3 11,6 0,7 0,7 0,6 5,4 5,0 4,5 18,8
JSW 42,62 5004 3,3 2,4 5,7 0,3 0,3 0,3 0,4 0,4 0,6 63,4 9,2 11,1
Bogdanka 33,56 1141 2,0 2,0 3,8 0,3 0,3 0,3 0,5 0,4 0,6 51 12,2 12,2
Mediana - 5004 3,3 24 57 0,3 0,3 0,3 0,5 0,4 0,6 18,8 9,2 11,1

Kurs Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PKN ORLEN 62,40 72443 3,1 4,6 4,8 0,5 0,4 0,4 1,9 2,2 2,2 38,1 19,0 11,0
Unimot 114,60 939 8,9 7,1 6,9 1,3 1,2 1,1 6,4 5,8 5,8 61,2 38,5 27,0
MOL 31,50 25995 4,3 4,1 4,9 0,6 0,5 0,5 3,0 2,7 3,0 24,1 14,3 12,7
Mediana - 13467 4,3 4,6 4,9 0,6 0,5 0,5 4,7 4,2 3,6 38,1 19,0 12,7

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Asseco Poland 74,05 6146 12,2 12,5 11,0
ComArch 186,50 1517, 142 143 134 1,1 11 1,0 64 55 51 8,6 7,9 7,6
Text 112,40 2894 169 159 156 163 156 154 139 121 11,3 - 95,7 97,1
Asseco BS 50,60 1691 176 157 145 45 42 40 11,8 105 98 23,7 24,5 25,5
Asseco SEE 48,20 2501 11,9 121 11,2 20 18 1,7 79 72 68 17,9 17,5 16,5
Mediana - 2501 142 143 134 20 1,8 17 79 72 68 13,3 17,5 16,5
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
Media [PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Cyfrowy Polsat 12,60 8058 30,4 21,9 10,1 0,5 0,5 0,4
Orange Polska 8,20 10761 121 121 104 08 08 07 55 51 51 53 6,4 6,4
Wirtualna Polska 110,40 3235 207 161 130 34 30 26 89 79 72 21,7 16,5 18,4
Agora 11,55 538 82 189 108 07 07 07 11,1 87 76 6,6 3,6 01
ATM GRUPA 3,55 299 99 81 76 1,0 09 09 50 49 46 - 10,0 10,8
Mediana - 32346 121 161 10,4 , , , ] ] ]
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
video [PLN]  minPLN 2023 2024 2025/ 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
CD Projekt SA 112,85 11275 265 466 636 47 44 43 166 288 439 16,3 19,1 11,5
Playway 344,50 2274 143 11,2 102 48 40 35 11,7 100 10,6 - 33,4 36,0
TEN Square Games 102,30 75 178 97 102 24 24 23 76 59 64 27,5 15,1 23,2
11 bit studios SA 600,00 1450 3238 76 83 63 34 28 80 54 61 11,1 3,6 50,2
Mediana 182 222 105 102 48 37 31 141 79 85 16,3 17,1 29,6
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025/ 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
LPP 16730,00 31037 269 188 151 81 63 53 139 93 80 35,0 32,7 36,5
cce 59,90 4125 - - 344 41 51 47 11,9 89 68  -116  -216  -13,8
Monnari Trade 5,78 177 - - - - - - - - - 24,7 24,7 24,7
Answear.com 30,30 575, 257 156 108 26 22 18 128 99 76 10,6 11,9 14,5
Mediana - 2350 263 172 151 41 51 47 128 93 7,6 17,7 18,3 19,6

Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Allegro 30,93 32600 351 242 178 33 29 25 155 130 108 7,2 9,2 11,9
Dino Polska 450,90 44206 302 234 187 79 59 46 196 159 131 31,3 30,1 28,6
Inter Cars 600,00 801 99 91 81 1,8 15 13 78 72 65 22,5 20,3 18,4
Eurocash 15,83 2203 227 138 97 28 25 22 47 45 42 3,3 12,0 18,1
Neuca 838,00 3711 221 175 152 38 33 30 113 98 88 14,4 16,2 18,3

Mediana 3711 22,1 13,8 9,7 2,8 2,5 2,2 7,8 7,2 6,5 14,4 16,2

- 18,3
Spozywcze Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025/ 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Ambra 66,00 1520 12,3 10,6 9,9 1,8 1,5 14 6,8 59 57 15,0 15,2 15,0
Wawel 764,00 1146 14,3 13,8 11,0 = - - 9,1 9,9 8,9 51 7,7 8,6
MBW 11,00 1232 42,6 36,5 36,5 1,4 1,4 1,3 17,8 16,9 15,9 3,0 3,3 3,5
Mediana - 1232 14,3 13,8 11,0 1,6 15 1,4 91 9,9 8,9 51 7,7 8,6

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%)]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025| 2023 2024
PGE 8,68 19480
Enea 8,96 4744 52 33 38 03 03 03 16 23 21 7,5 6,9 9,0
Tauron 3,91 682 27 41 35 04 04 03 31 40 36 2,8 13,9 9,8
Onde 15,54 847 263 283 235 25 23 21 153 172 154 16 5,8 5,0
Polenergia 72,90 5629 179 137 135 14 12 11 112 91 89 7,4 7,6 9,2
ZE PAK 21,30 1083 - - - - - - o5 - - 33,3 33,3 33,3
Mediana - 5187 54 57 53 04 04 04 27 40 36 )
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025| 2023 2024 2025
Grupa Azoty 23,92 2373 - - 2 03 03 03 - 111 65 18,1 -8,3 -2,0
Ciech 53,00 2793 358 - - 11 1,1 10 56 55 50 15,7 3,0 4,9
PCC Rokita 89,40 1775. 192 358 155 15 15 14 62 82 51 14,8 11,9 8,0
Mediana - 2373 275 358 108 11 11 10 59 82 51 15,7
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025| 2023 2024 2025
Grupa Kety 724,00 6987 122 144 139 36 37 36 88 84 81 37,0 29,0 26,9
Grenevia 3,46 1988 80 89 75 1,0 09 08 50 50 37 9,6 12,4 11,4
Stalprodukt 218,50 1180 97 137 99 03 03 03 13 15 13 136 67 3,8
Wielton 9,42 9 72 72 61 09 08 07 54 53 47 18,0 15,7 14,3
Mangata Holding 87,00 s81 108 107 88 1,1 1,0 09 64 61 55 - 9,9 10,0
Mediana - 1180 102 122 87 09 08 07 56 52 44 15,8 11,2 10,7
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025| 2023 2024 2025
Synthaverse 4,40 309 40,0 275 152 20 18 16 134
Ryvu Therapeutics 63,30 1464 - - 381 58 85 69 - - 163 75 324 -31L4
Captor Therapeutics. 100,50 419 - - 277 74 123 57 - - 151 - -1007  -858
Celon Pharma 16,26 830 - - 6Ll 18 1,9 1,8 248 284 149 7,1 2,7 2,2
Molecure 22,00 370 - 188 230 22 20 19 - 136 153  -114  -116 3,7
Selvita 59,70 109 57,8 283 178 38 34 28 181 126 95 17,0 10,2 13,2
Mediana - 625 489 275 253 30 27 24 181 131 150 71 -7,2 07

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Wyjasnienia dotyczace j terminologii fachowej i
Diug netto — suma zobowigzar oprocentowanych pomniejszona o srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

EBIT — wynik na dziatalno$ci operacyjnej

EBITDA — wynik dziatalnosci operacyjnej przed potraceniem salda na dziatalnosci finansowej, opodatkowaniem i amortyzacjg.
EV — (wartos$¢ ekonomiczna; EV= MC + dtug netto) suma kapitalizacji i dtugu netto

Marza brutto na sprzedazy — relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw ze sprzedazy

Marza EBIT — (EBIT/Przychody ze sprzedazy) relacja zysk z dziatalnosci operacyjnej do przychoddw ze sprzedazy

Marza EBITDA — (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) relacja EBITDA do przychodéw ze sprzedazy

EBIT/EV —iloraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej i wartosci ekonomicznej (suma kapitalizacji i dtugu netto)

MC/EBIT — iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akgji i liczby akcji) oraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej

MC/S —iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akcji) i przychodéw ze sprzedazy

P/E - (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do prognozowanego rocznego zysku netto przypadajacy na akcje

P/BV — (Cena/Wartos¢ Ksiegowa) relacja kursu akcji do prognozowanej wartosci ksiegowej przypadajgca na akcje

P/CF — [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadajacego na akcje zysku netto i amortyzacji

Stopa dywidendy — (DY) dywidenda na akcje podzielona przez kurs akcji

Wskaznik wyptaty dywidendy — (D/E) relacja dywidenda przypadajaca na akcje do zysk na akcje

Wskaznik pokrycia dywidendy — (E/D) relacja zysku na akcje do dywidendy na akcje

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autorow wedtug stanu na dzier jego sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajg w opracowaniu jakichkolwiek szczegdlnych zamierzen inwestycyjnych, szczegélnych celow inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdlnych potrzeb czy zqdan potencjalnych odbiorcéw. Opracowanie publikowane jest w celach wytqcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposob, bqdz (4) ocena lub zapewnienie optacal-
nosci inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub ,,publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajqcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bqdz
rekomendacji” w rozumieniu Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostato sporzgdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogdlnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania,
pozyskanych ze zrodet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub dokfadnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno byc¢ interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytutu prezentowanej strategii inwestycyjnej.

Inwestowanie na rynku kapitatowym wiqze sie z mozliwosciq utraty czesci lub catfosci zainwestowanego kapitatu. Szczegétowe informacje o ryzykach zwiqzanych z inwestowaniem w instrumenty finansowe dostepne sq
na stronie internetowej DMBPS: www.dmbps.pl w zaktadce Regulacje i dokumenty.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiadac dtugie lub krétkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzdr nad dziatalnoscig Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie bqdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do wtasnych opracowar celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).
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