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LPP 15500,0 Wb -5,0% 193967 010 11BIT 580,0 W33 1101144 RAFAKD 07 W 485 706 296
ALIOR 75,3 b 0,85 15780373  INTERCARS 585,0 Wb -2,5% 4321116 WVERCOM 75,2 4,15 557 310
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Majwieksze obroty
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LPP 15500,0 Wb -5,0% 193967010  BUDIMEX 592,0 i 1,73% 22322900 PLAYWAY 356,5 Hf 3,5% 55996 570
FKOBP 495 AP oz 184 758043  TAURONPE 41 ih a5 17383620  SYNEKTIK 91,4  #p 2,5% 3349 221
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CATALYST
Catalyst - najwieksze obroty
Mazwa Obroty Mazwa Kurs Imiana Obroty Mazwa Obroty
PS0728 111,2  fp 1,3% 294239  CVH1224 1005  #p 00% 111102 FPCO427 90,0  #p 0,6% 62361
GHE1027 99,4 fh 0,0 267464  MCID227 97,8 dh 0,4% 27836 CP50130 1015  Hp oo 531272
KGHDGZ9 1007 P 0,0 181234 FPCO328 87,1 i 1,7% B85 447 BSTO228 99,8 W 01% 51927
WZ0524 100,2 W 01% 115004 OK1025 91,6 ih 0,7% 76941 PEO1027 100,5  fp 05% 43689
GHED124 99,6 AP 0,1% 113492  FPCO427 90,0 AP 06% 62961 FPCOG30 82,5 P 05% 413830
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Informacja dnia ORANGE POLSKA SA (22/2023) Orange Polska podpisat ze zwigzkami zawodowymi Umowe Spoteczng na lata

ORANGE 2024-2025, w ramach ktérej z odejs¢ dobrowolnych bedzie mogto skorzysta¢c maksymalnie 1100

POLSKA SA pracownikow.
Na podstawie Art. 17 ust. 1 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz
uchylajgcego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE,
2003/125/WE i 2004/72/WE, Zarzad Orange Polska S.A. ("Orange Polska") informuje o podpisaniu Umowy
Spotecznej. Orange Polska podpisat ze zwigzkami zawodowymi Umowe Spoteczng na lata 2024-2025, w
ramach ktdrej z odejs¢ dobrowolnych bedzie mogto skorzysta¢ maksymalnie 1100 pracownikdw.
14 grudnia 2023 r. Zarzad Orange Polska zakonczyt negocjacje z Partnerami Spotecznymi w zakresie zapisow
nowej Umowy Spotecznej, ktéra bedzie obowigzywaé¢ w latach 2024-2025. Réwnolegle z negocjacjami
Umowy Spotecznej zakonczyty sie negocjacje Porozumienia na 2024 rok prowadzone w trybie przepisow
ustawy z dnia 13 marca 2003 r. o szczegdlnych zasadach rozwigzywania z pracownikami stosunkéw pracy z
przyczyn niedotyczacych pracownikow. Umowa Spoteczna na lata 2024-2025 okresla w szczegdlnosci
wielkos¢ odejs¢ dobrowolnych na najblizsze 2 lata na poziomie 1100 oséb oraz pakiet finansowy dla
pracownikow odchodzacych z Orange Polska w ramach odejs¢ dobrowolnych. Przewiduje takze mozliwosc¢
podwyzek wynagrodzer zasadniczych (7% w roku 2024 i nie mniej niz 6% w roku 2025), wysokos¢
dodatkowego odszkodowania dla pracownikow, ktérzy osiggng wiek emerytalny w ciggu najblizszych
czterech lat, a takze okresla miejsce i role mobilnosci wewnetrznej przy wsparciu programu alokacyjnego.
(ESPIRB nr 22/2023)

Komentarz DM Banku BPS. Podpisanie umowy dot. dobrowolnych odej$¢ pracownikéw w roku 2024 i 2025
stanowi konsekwencje realizacji strategii podnoszenia efektywnosci operacyjnej Orange. Ta, po pierwszych 3.
kwartatach 2023 ksztattuje sie na poziomach zblizonych do wartosci za caty 2022 r. Zysk operacyjny wynidst
1,112 mld zt (96 proc. zysku operacyjnego za 2022), zas zysk netto uksztattowat sie na poziomie 746 min z
(103 proc. zysku netto za 2022). Decyzja o zawigzaniu rezerw na koszty z tytutu programu dobrowolnego
odejscia pracownikéw bedzie widoczna w wynikach za IV kwartat i, biorgc pod uwage dotychczasowe wyniki,
nie spowoduje utraty rentownosci Spétki na poziomie rocznym. W odniesieniu do samego Il kwartatu
rezerwa w wysokosci 130 mlin zt stanowi 34,5 proc. zysku operacyjnego oraz 54,9 proc. zysku netto. W naszej
ocenie, z krétkoterminowej perspektywy jest to informacja negatywna, istotnie wptywajgca na wyniki
biezace, ale z perspektywy dtugoterminowej postrzegamy jg jako korzystng, poniewaz ograniczy ona presje
kosztowa wynikajacg z wynagrodzen, tym samym spodziewamy sie pozytywnego wptywu na rentownosé.
Notowania Orange od poczgtku roku znajduja sie w trendzie wzrostowym, tym samym dotychczasowa stopa
zwrotu jest dodatnia i wynosi 25 proc. Obecny kurs (8,24 zt) zbliza sie do poziomdéw 8-letnich maksiméw
(8,78 zt) odnotowanych w listopadzie 2021 r.

Informacja dnia Tauron analizuje wptyw wniosku o upadtos¢ Tameh Czech na wyniki grupy. Tauron rozpoczyna analize
TAURON PE SA wptywu wniosku o ogtoszenie upadtosci spotki Tameh Czech na wyniki finansowe grupy - podat Tauron w
komunikacie. Spotka posiada 50 proc. udziatéw w spotce Tameh Holding, ktéra jest wiascicielem Tameh
Czech. Przedmiotem dziatalnosci Tameh Czech jest produkcja mediéw energetycznych dla huty Liberty
Ostrava, ktéra jest jedynym klientem spétki. Jak podano, ztozenie wniosku o ogtoszenie upadtosci przez
Tameh Czech jest spowodowane nieregulowaniem zobowigzan Liberty Ostrava, co wigze sie z brakiem
mozliwosci dalszego prowadzenia dziatalnosci operacyjnej. Wtascicielem 100 proc. udziatdw w Tameh Czech
jest Tameh Holding - spotka, w ktérej Tauron posiada 50 proc. udziatéw, a pozostate 50 proc. nalezy do
spoétek z grupy ArcelorMittal. Tauron wskazat w komunikacie, ze nie jest gwarantem zobowigzan finansowych
Tameh Czech, tym samym nie wystepuje ryzyko wyptywdéw finansowych z tego tytutu z grupy Tauron.
"Emitent zidentyfikowat natomiast ryzyko negatywnego wptywu ww. zdarzenia na wyniki finansowe grupy
Tauron oraz emitenta i rozpoczyna analizy przedmiotowego wptywu" - napisano w komunikacie. (PAP Biznes)
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Informacja dnia Informacja o wystgpieniu przez spotke zaleing o kolejng transze pozyczki wspierajace;j.

AZOTY SA W nawigzaniu do raportu biezgcego nr 50/2023 z dnia 28 pazdziernika 2023 roku oraz raportu biezgcego nr
54/2023 z dnia 17 listopada 2023 roku, Zarzad spétki Grupa Azoty S.A. ("Emitent") informuje, ze w dniu 14
grudnia 2023 roku spotka Grupa Azoty Polyolefins S.A. ("Spdétka Zalezna") wystgpita do Emitenta oraz spotki
Grupa Azoty Zaktady Chemiczne "Police" S.A. ("GA Police") o udzielenie kolejnej transzy pozyczki
wspierajgcej o wartosci 10 min EUR. tgczna wartos¢ wszystkich transz pozyczki wspierajacej, o ktére
wystapita Spotka Zalezna do dnia 14 grudnia 2023 roku witacznie wynosi 55 min EUR.

Pozyczka wynika z solidarnego zobowigzania Emitenta oraz GA Police wynikajgcego z Umowy gwarangcji
udzielenia pozyczki wspierajacej (w formule pozyczki podporzadkowanej) o ktérej Emitent informowat
raportem biezgcym nr 23/2020 z 31 maja 2020 roku, w ramach Umowy Kredytéw na finansowanie projektu
Polimery Police z 31 maja 2020 roku ("Umowa Kredytéw").Emitent wskazuje, iz przyczyng wystgpienia Spoétki
Zaleznej o pozyczke ze wzgledu na niedobdr srodkéw na sfinansowanie dokonczenia Projektu Polimery Police
w ramach Umowy Kredytéw, jest wydtuzenie czasu trwania Projektu Polimery Police w nastepstwie
opdznienia robot przez Hyundai Engineering Co., Ltd., Generalnego Wykonawce, o czym Emitent informowat
w raportach biezacych nr 40/2023 z dnia 29 sierpnia 2023 roku, nr 52/2023 z dnia 13 listopada 2023 roku
oraz nr 56/2023 z dnia 24 listopada 2023 roku.

Podstawa prawna: Art. 17 ust. 1 MAR (Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z
dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz
uchylajgce dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE,
2003/125/WE i 2004/72/WE (Dziennik Urzedowy Unii Europejskiej z dnia 12 czerwca 2014, nr L 173/1 ze
zm.). (ESPI RB 60/2023)

Informacja dnia Celem w programie motywacyjnym Seco/Warwick 31,4 min zt zysku netto w '24.
SECO/ Rada nadzorcza Seco/Warwick ustalita, ze celem programu motywacyjnego na 2024 rok jest skonsolidowany
WARWICK SA zysk netto w wysokosci 31,4 min zt - podato Seco/Warwick w komunikacie. Akcjonariusze spétki przyjeli

program motywacyjny na lata 2022-2024 podczas walnego zgromadzenia, ktére odbyto sie 7 pazdziernika
2021 r. (PAP Biznes)

Informacja dnia KNF zalecita Alior Bankowi utrzymywanie wymogu kapitatowego P2G.

ALIOR BANK SA Komisja Nadzoru Finansowego zalecita Alior Bankowi utrzymywanie funduszy wfasnych na pokrycie
dodatkowego narzutu kapitatowego (P2G) w celu zaabsorbowania potencjalnych strat wynikajgcych z
wystgpienia warunkoéw skrajnych, w wysokosci 0,16 pp. na poziomie jednostkowym oraz 0,15 pp. na
poziomie skonsolidowanym - poinformowat bank w komunikacie. Zalecenie powinno by¢ spetnione ponad
wartos$¢ facznego wspdtczynnika kapitatowego TCR, powiekszonego o dodatkowy wymoég w zakresie
funduszy wtasnych P2R oraz o wymag potaczonego bufora. Dodatkowy narzut powinien sktadac sie w catosci
z kapitatu podstawowego Tier I. "Zalecenie KNF wydano w zwigzku z procesem oceny nadzorczej banku, w
ktorym wrazliwos¢é banku na ewentualng materializacje scenariuszy stresowych wptywajgcych na poziom
funduszy wtasnych oraz ekspozycji na ryzyko oceniono jako niskg" - napisano w komunikacie. (PAP Biznes)
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Informacja dnia Stopa redukcji zapisow na akcje Murapolu ztozonych przez inwestoréw indywidualnych wyniosta 84,63

MURAPOL SA proc .- poinformowat Murapol w komunikacie. W ramach oferty przyjeto 3.830 zapiséw w kategorii
inwestoréw indywidualnych. W ramach oferty przyjeto 112 zapisbw w kategorii inwestorow
instytucjonalnych, uwzgledniajac subfundusze oraz zapisy ztozone przez menedzeréw oferty dziatajacych na
rachunek inwestoréw instytucjonalnych, ktérych akcje oferowane rozliczone zostaty w ramach prefundingu
badZ opcji nadprzydziatu. Cena akcji Murapolu w ofercie publicznej akcji zostata ustalona na 33 zt za sztuke.
Po zwiekszeniu oferty ze wzgledu na silny popyt ostateczna liczba akcji oferowanych wynosi 12.240.000 (w
tym 1.224.000 akgji stabilizujgcych), co stanowi 30 proc. kapitatu zaktadowego spétki. £tgczna wartosé oferty
wyniosta 403,92 min zt. Wynikajgca z ustalonej ceny akcji kapitalizacja Murapolu wyniesie okoto 1,35 mld zt.
Wczesniej cena maksymalna akcji Murapolu na potrzeby book-buildingu zostata ustalona na 35 zt. Oferta
obejmuje wylfacznie istniejgce akcje, sprzedawane przez wiekszosciowego akcjonariusza spoétki, tj. AEREF V PL
Investment, podmiot nalezacy do funduszy zarzadzanych przez Real Estate Group w Ares Management.
Inwestorom indywidualnym zaoferowanych zostato 855.000 akcji, tj. okoto 7 proc. ostatecznej liczby akcji
oferowanych. Zgodnie z wczesniejszymi zapowiedziami, w ofercie uczestniczyli rowniez zarzad oraz
niektorzy cztonkowie rady nadzorczej Murapolu. Dzien pierwszego notowania akcji Murapolu na rynku
podstawowym GPW nastgpi 15 grudnia. (PAP Biznes)
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Komentarz DM Banku BPS. Wysokie otwarcie sesji to okazja do realizacji zyskéw. Tak byto
rowniez po wczorajszym otwarciu. Pomimo tego, WIG20 zakonczyt sesje wzrostem o
0,62proc. i zamknat sie na poziomie 2312,56pkt., Indeks szerokiego rynku WIG wzrdst o
0,60proc. i zamknat sesje na 77407,14pkt., mWIG40 wzrést o 0,70proc. i zakonczyt
notowania na poziomie 5759,15pkt., sWIG80 zakoriczyt notowania wzrostem o 0,28proc., i
na koniec sesji zanotowat 22578,66pkt. Obroty na rynku byty wyzsze niz na poprzedniej sesji
i wyniosty 1,65mld zt. wobec 1,18mld zt. Na najptynniejszej serii FW20Z2320 prezentowanej
na wykresie powyzej obroty byty nizsze i wyniosty 29925 wobec 40713 kontraktéw
poprzednio, LOP spadfa do 3900 wobec 47717 kontraktéw na poprzednim zamknieciu. Na
nowej serii kontraktéw FW20H2420 LOP osiggneta juz 48326 wobec 42821 pozycji na
poprzednim zamknieciu. Dzi$ ,Dzien Trzech WiedZm” stagd mozliwa wieksza zmiennos$¢ i
koszykowy handel na GPW.(T. Czarnecki)
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3:00 Chiny
3.00 Chiny
8:00 Norwegia
3:00 Norwegia
3:00 Dania
8:00 Dania
8:00 Norwegia
8:00 Sawecja
8:45 Francja
8:45 Francja
8:45 Francja
8:45 Francja
9:15 Francja
9:15 Francja
9:30 Niemcy
9:30 Niemcy
10:00 Wiochy
10:00 Wiachy
10:00 Wiochy
10:00 Polska
10:00 Wiachy
10:00 Polska
10:00 Eurcland
10:00 Eurcland
10:30 Wielka Brytania
10:30 Wielka Brytania
11:00 Belgia
11:00 Eurcland
11:00 Wiachy
11:00 Belgia
11.00 Eurcland
11:00 Wiachy
11:00 Eurcland
11:00 Wiochy
11:00 Wiachy
11.00 Belgia
11:00 Eurcland
11:00 Whachy
12:00 Irlandia
12:00 Irlandia
12:00 Irlandia
12:30 Indie
14:15 Kanada
14:30 USA
14:30 Kanada
15:15 USA
15:15 USA
15:15 USA
15:45 USA
15:45 USA
15:45 UsA
Indie
Indie

Wrydarzenie

PMI przemystu (P)

EMI ustug (P)

Produkcja przemystowa r/r
Sprzedaz detaliczna r/r

Eksport

Import

PPl m/m

PPI rfr

Bilans handlu zagranicznego

Stopa bezrohocia

Zharmonizowana inflacja CPI m/m (F)
Zharmaonizowana inflacia CPI r/r (F)
Inflacja CPI m/m (F)

Inflacia CPI r/r (F)

PMI przemystu (P)

M ustug (P)

EMI przemystu (P)

PMI ustug (P)

Zharmonizowana inflacja CPI m/m (F)
Zharmaonizowana inflacja CPI r/r (F)
Inflacja CPl m/m (F)

Inflacja CPl m/m

Inflacja CPI r/r (F)

Inflacia CPI r/r

PMI przemystu (P)

EMI ustug (P)

EMI przemystu (P)

M ustug (P)

Eksport

Eksport

Eksport

Import

Import

Import

Koszty pracy rfr

Bilans handlu zagranicznego w LUE
Bilans handlu zagranicznego bez UE
Bilans handlu zagranicznego
Bilans handlu zagranicznego
Bilans handlu zagranicznego
Eksport

Import

Bilans handlu zagranicznego
Rezerwy walutowe

Rozpoczete budowy domow m,/m
Indeks Produkcyiny Empire State
Sprzedaz hurtownikdw m/m
Wrykorzystania mocy produkcyinych m/m
Produkcja przemystowa m/m
Produkcja przemystowa r/r

PMI zhiorczy (P)

PMI przemystu (P)

EMI ustug (P)

Import

Bilans handlu zagranicznego

gru
gru
lis
lis
lis
lis
lis
lis
lis
lis
lis
lis
lis
lis
Eru
gru
gru
gru
lis
lis
lis
lis
lis
lis
Bru
gru
Eru
Eru
wrz
pai
pai
wrz
pai
pai
11 kwartat
pai
pai
wrz
pai
pai
pai
pai
pai
08.gru
lis
Bru
pai
lis
lis
lis
Eru
gru
Eru
lis
lis

47,7
52
B,6%

10,1% 7,6%
170,6 mid 1743 mid
90,5 mid 87,4 mid

-2,2% 0,1%

-2,1% -0,8%
20100 min 26900 min

7.9% 8,00%
-0,3%
3,8%
-0,2%
3,4%

429

45,4

42 6

49,6
-0,4%
0,7%
-0,4%
0,3%
0,8%
6,6%

44,2

48,7

47,2

50,9
3997 mid
234 mlid
51,2 mid
37,98 mid
224,38 mid
47,92 mid
4,5%

-610 min
3,9 mid
1980 min
9200 min
3290 min
1558 mid
11,37 mlid
4210 min
504,04 mid
275 tys.
91

0,7%
78,9%
-0,6%
-0.7%
50,7

49,4

50,8
65,03 mid
-31460 min

Na podstawie :stooq.pl
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Dom Maklerski
Puls parkietu - 2023-12-15 @ Banku BPS

Grupa BPS

Informacje ze
spotek
15.12.2023
KGL - NWZA: Klaudyn. W sprawie polityki wynagrodzen oraz zgodnosci warunkdéw wynagradzania cztonkéw
RN.
PRIMAMODA - Raport roczny 2022:
KOMPUTRON - Skonsolidowany raport pétroczny 111/2023:
MPLVERBUM - Raport kwartalny 111/2023:
VRG - Dzien wyptaty dywidendy: Dywidenda w wysokosci 0,20 PLN na akcje.
APATOR - Dzien dywidendy: Zaliczka dywidendy w wysokosci 0,20 PLN brutto na akcje.
VIGOPHOTN - Pierwszy dzien notowania praw do akcji: Wprowadzenie do obrotu gietdowego na Gtéwnym

Rynku GPW 145.799 praw do akcji zwyktych na okaziciela serii F sp6tki VIGO PHOTONICS S.A.
Na podstawie :stooq.pl
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Puls parkietu - 2023-12-15

SPOLKI | MNOZNIKI RYNKOWE

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROA [%]
[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
7,6 7,6 1,3 1,2 1,2 8 7,7 9 0,8 1,4 1,6

PKO BP 49,50 61875

Santander Polska 517,00 52832 10,8 10,8 9,6 1,7 1,6 1,5 4,7 6,8 6,4 1,0 1,7 1,7
PEKAO 148,90 39082 6,3 7,4 8,1 1,3 1,2 1,2 6,6 10,2 9,2 1,1 2,0 1,7
ING 264,50 34411 8,2 9,4 9,1 2,2 1,8 1,5 1,5 6,1 51 1,0 1,7 1,5
mBank 538,00 22 846 18,5 8,5 7,4 1,7 1,4 1,3 0,0 3,6 5,2 -0,1 0,1 1,0
Bank Millennium 8,10 9826 12,8 10,1 5,6 1,4 1,3 1,1 0,0 0,0 0,0 -1,1 0,2 0,5
Alior Bank 75,32 9833 51 5,9 6,7 1,1 0,9 0,8 0,0 4,3 6,0 1,0 2,1 1,9
Bank Handlowy 99,80 13040 5,6 7,4 8,8 1,3 1,3 1,3 9,0 11,2 11,8 2,3 3,1 2,5
BNP Paribas 80,80 11932 6,4 6,2 5,5 0,9 0,8 0,7 0,0 1,2 54 0,2 0,9 1,1
Mediana - 22 846 8,2 7,6 7,6 1,3 1,3 1,2 1,5 6,1 9
Finanse inne Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PzU 47,01 40594 7,9 8,6 8,5 1,7 1,6 1,5 6,3 6,9 7,3 18,1 19,9 16,7
KRUK 471,20 9103 9,9 8,8 7,6 2,3 2,0 1,7 3,2 3,2 3,7 27,1 26,6 25,3
GPW 41,24 1731 11,3 11,3 11,0 1,7 1,6 1,5 6,7 7,0 7,2 14,2 14,8 14,5
Mediana - 9103 9,9 8,8 8,5 1,7 1,6 1,5 6,3 6,9 7,2 18,1 19,9 16,7
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
GTC 4,50 2983 26,1 9,5 8,7 0,6 0,5 0,5 33,9 15,6 14,4
Dom Development 159,00 4086 9,0 9,7 7,9 2,8 2,6 2,3 7,9 7,7 6,9 29,7 31,2 27,7
Echo Investment 4,14 1709 25,9 34,5 10,4 0,9 0,9 0,8 16,3 19,3 7,1 7,5 5,6 4,1
Atal 57,40 2481 7,6 9,4 6,8 1,5 1,5 1,4 7,3 9,5 6,7 26,1 21,1 17,0
Develia 4,88 2182 8,3 8,3 6,3 1,5 1,4 1,3 7,7 7,3 6,5 13,2 17,6 17,5
Mediana - 2481 9,0 9,5 7,9 1,5 1,4 1,3 7,9 9,5 6,9 13,2 17,6 17,0
Budowlane Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025/ 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Budimex 592,00 15114 23,9 21,0 19,9 10,5 9,3 8,9 14,9 12,7 11,7 37,2 45,4
Unibep 8,90 312 = - - = - - = - - 7,4 7,4 7,4
MFO 33,00 218 - 12,1 7,8 0,7 0,7 0,6 16,1 51 3,9 13,8 6,0 59
Prochem 29,80 60 = - - = - - = - - 6,5 6,5 6,5
Mediana = 265 23,9 16,6 13,8 5,6 5,0 4,8 15,5 8,9 7,8 10,6

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 plorZ 2025
KGHM 121,50 24300 19,7 16,1 12,2 0,7 0,7 0,7 5,7 53 4,7 18,8
JSW 43,88 5152 3,4 2,5 5,8 0,3 0,3 0,3 0,4 0,5 0,7 63,4 9,2 11,1
Bogdanka 34,86 1186 2,1 2,1 3,9 0,3 0,3 0,3 0,5 0,5 0,6 51 12,2 12,2
Mediana - 5152 3,4 2,5 5,8 0,3 0,3 0,3 0,5 0,5 0,7 18,8 9,2 11,1

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PKN ORLEN 62,19 72 199 3,1 46 4,8 0,5 0,4 0,4 1,9 2,2 2,2 38,1 19,0 11,0
Unimot 113,40 930 8,8 7,0 6,8 1,3 1,2 1,1 6,2 5,7 58 61,2 38,5 27,0
MOL 31,94 26 208 4,3 42 49 0,6 0,5 0,5 3,0 2,8 3,1 24,1 14,3 12,7
Mediana - 13569 4,3 4,6 4,9 0,6 0,5 0,5 4,6 4,2 3,5 38,1 19,0 12,7

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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SPOLKI | MNOZNIKI RYNKOWE
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Asseco Poland 76,00 6308 12,5 12,8 11,3
ComArch 190,50 1549 145 146 137 1,1 11 1.1 66 56 53 8,6 7,9 7,6
Text 113,00 2910 170 160 157 164 157 155 140 122 11,3 - 95,7 97,1
Asseco BS 49,50 1654 172 153 142 44 41 39 11,5 103 95 23,7 24,5 25,5
Asseco SEE 48,00 2491 11,9 120 11,1 20 18 1,7 79 72 67 17,9 17,5 16,5
Mediana - 2401 145 146 13,7 20 1,8 17 79 72 67 13,3 17,5 16,5
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
Media [PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Cyfrowy Polsat 12,70 8119 30,7 22,0 10,2 0,5 0,5 0,4
Orange Polska 8,24 10814 121 122 104 08 08 08 55 52 52 53 6,4 6,4
Wirtualna Polska 114,20 3346 21,5 167 134 35 31 27 91 82 74 21,7 16,5 18,4
Agora 11,55 538 82 189 108 07 07 07 11,1 87 76 6,6 3,6 01
ATM GRUPA 3,62 30s;, 101 82 77 1,0 09 09 51 50 47 - 10,0 10,8
Mediana - 33459 121 167 10,4 , , , ] ] ]
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
video [PLN]  minPLN 2023 2024 2025/ 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
CD Projekt SA 114,00 11390 268 470 643 48 45 43 168 291 444 16,3 19,1 11,5
Playway 356,50 2353 148 116 106 50 42 36 121 104 11,0 - 33,4 36,5
TEN Square Games 102,00 748 178 97 101 24 24 23 82 59 64 27,5 15,1 23,2
11 bit studios SA 580,00 1402 3130 74 81 61 33 27 772 52 59 11,1 3,6 50,2
Mediana 1877 223 107 104 49 37 32 144 81 87 16,3 17,1 29,8
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025/ 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
LPP 15900,00 29498 256 17,7 144 77 59 50 134 88 76 35,0 32,7 36,4
cce 59,34 4087 - - 340 41 51 46 11,9 88 68  -116  -216  -13,8
Monnari Trade 5,74 175 - - - - - - - - - 24,7 24,7 24,7
Answear.com 31,00 s88 263 159 110 26 22 19 130 100 76 10,6 11,9 14,5
Mediana - 2338 259 168 144 41 51 46 130 88 7,6 17,7 18,3 19,6

Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025/ 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Allegro 32,20 34032 366 252 185 34 30 26 161 135 1172 7,2 9,2 11,9
Dino Polska 457,00 44804 306 237 190 80 60 47 198 161 132 31,3 30,1 28,6
Inter Cars 585,00 8288 97 89 79 1,8 15 13 77 70 64 22,5 20,3 18,4
Eurocash 16,13 2245, 231 141 99 28 26 23 48 45 43 3,3 12,0 18,1
Neuca 843,00 3733 223 176 153 38 33 30 114 99 88 14,4 16,2 18,3
Mediana 3733 223 141 ) ) ) ! ) 6,4 14,4 16,2 18,3
Spozywcze Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025/ 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Ambra 66,00 1520 12,4 10,6 9,9 1,8 1,6 14 6,8 6,3 59 15,0 15,2 15,0
Wawel 750,00 1125 14,1 13,5 10,8 = - - 8,9 9,7 8,7 51 7,7 8,6
MBW 11,00 1232 42,5 36,4 36,4 1,4 13 1,3 17,8 16,8 15,8 3,0 3,3 3,5
Mediana - 1232 14,1 13,5 10,8 1,6 15 1,4 8,9 9,7 8,7 51 7,7 8,6

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%)]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025| 2023 2024
PGE 8,84 19839
Enea 9,14 4842 53 33 41 03 03 03 16 22 23 7,5 6,9 9,0
Tauron 4,09 7161 29 44 38 04 04 04 31 40 38 2,8 13,9 9,1
Onde 15,42 841 261 280 234 24 23 21 153 171 153 16 5,8 7,1
Polenergia 75,90 5861 187 144 150 14 13 12 116 95 93 7,4 7,6 9,2
ZE PAK 21,35 1085 - - - - - - o5 - - 33,3 33,3 33,3
Mediana - 531 55 62 54 04 04 04 27 40 38 )
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025| 2023 2024 2025
Grupa Azoty 25,18 2498 - - 65 03 03 03 - 112 66 18,1 -8,3 -3,4
Ciech 53,00 2793 358 - - 11 1,1 10 56 55 50 15,7 3,0 4,9
PCC Rokita 90,70 1801 - - - - - - - - - 14,8 13,9 11,9
Mediana - 2498 358 - 65 07 07 07 56 83 58 15,7
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025| 2023 2024 2025
Grupa Kety 736,00 7103 124 147 141 37 37 36 89 85 83 37,0 29,0 26,9
Grenevia 3,46 1988 80 89 75 1,0 09 08 50 50 37 9,6 12,4 11,5
Stalprodukt 219,50 1185 97 13,7 100 03 03 03 13 16 13 136 67 3,8
Wielton 9,34 se4 72 72 61 09 08 07 54 53 47 18,0 15,7 13,8
Mangata Holding 88,50 s91 11,0 108 90 1,1 1,0 1,0 65 61 56 - 9,9 9,9
Mediana - 1185 104 123 89 09 08 07 56 52 44 15,8 11,2 10,7
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025| 2023 2024 2025
Synthaverse 4,51 317 41,0 282 156 20 19 17 135
Ryvu Therapeutics 64,50 1491 - - 389 60 86 70 - - 167 75 324 -31L4
Captor Therapeutics. 105,00 438 - - 289 78 129 59 - - 158 - -1007  -860
Celon Pharma 15,96 815 - - 600 18 1,8 18 243 279 146 7,1 2,7 21
Molecure 21,60 364 - 184 226 22 20 18 - 133 150  -114  -116 35
Selvita 59,70 109 57,8 283 178 38 34 28 181 126 95 17,0 10,2 13,2
Mediana - 626 494 282 257 30 27 23 181 129 148 71 -7,2 07

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Dom Maklerski Banku BPS SA
ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa,
tel.: +48 22 53 95 555, fax.: +48 22 53 95 556

www.dmbps.pl
dm@dmbps.pl

Sporzadzone przez Departament Analiz:

Tomasz Czarnecki, MPW
Dyrektor Departamentu Analiz
tomasz.czarnecki@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 542

Artur Wizner, MPW
Analityk
artur.wizner@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 548

Dr tukasz Bryl
Analityk

lukasz.bryl@dmbps.pl
tel.: 785 500 874

Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedazy:
Krzysztof Jez, MPW
krzysztof.jez@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 559
Lech Kucharski, MPW
lech.kucharski@dmbps.pl

tel.: + 48 (22) 53 95 522

Tomasz Kublik, MPW

tomasz.kublik@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 511

Tomasz Wojna

tomasz.wojna@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 541

Wyjasnienia dotyczace j terminologii fachowej i
Diug netto — suma zobowigzar oprocentowanych pomniejszona o srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

EBIT — wynik na dziatalno$ci operacyjnej

EBITDA — wynik dziatalnosci operacyjnej przed potraceniem salda na dziatalnosci finansowej, opodatkowaniem i amortyzacjg.
EV — (wartos$¢ ekonomiczna; EV= MC + dtug netto) suma kapitalizacji i dtugu netto

Marza brutto na sprzedazy — relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw ze sprzedazy

Marza EBIT — (EBIT/Przychody ze sprzedazy) relacja zysk z dziatalnosci operacyjnej do przychoddw ze sprzedazy

Marza EBITDA — (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) relacja EBITDA do przychodéw ze sprzedazy

EBIT/EV —iloraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej i wartosci ekonomicznej (suma kapitalizacji i dtugu netto)

MC/EBIT — iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akgji i liczby akcji) oraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej

MC/S —iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akcji) i przychodéw ze sprzedazy

P/E - (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do prognozowanego rocznego zysku netto przypadajacy na akcje

P/BV — (Cena/Wartos¢ Ksiegowa) relacja kursu akcji do prognozowanej wartosci ksiegowej przypadajgca na akcje

P/CF — [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadajacego na akcje zysku netto i amortyzacji

Stopa dywidendy — (DY) dywidenda na akcje podzielona przez kurs akcji

Wskaznik wyptaty dywidendy — (D/E) relacja dywidenda przypadajaca na akcje do zysk na akcje

Wskaznik pokrycia dywidendy — (E/D) relacja zysku na akcje do dywidendy na akcje

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autorow wedtug stanu na dzier jego sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajg w opracowaniu jakichkolwiek szczegdlnych zamierzen inwestycyjnych, szczegélnych celow inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdlnych potrzeb czy zqdan potencjalnych odbiorcéw. Opracowanie publikowane jest w celach wytqcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposob, bqdz (4) ocena lub zapewnienie optacal-
nosci inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub ,,publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajqcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bqdz
rekomendacji” w rozumieniu Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostato sporzgdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogdlnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania,
pozyskanych ze zrodet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub dokfadnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno byc¢ interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytutu prezentowanej strategii inwestycyjnej.

Inwestowanie na rynku kapitatowym wiqze sie z mozliwosciq utraty czesci lub catfosci zainwestowanego kapitatu. Szczegétowe informacje o ryzykach zwiqzanych z inwestowaniem w instrumenty finansowe dostepne sq
na stronie internetowej DMBPS: www.dmbps.pl w zaktadce Regulacje i dokumenty.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiadac dtugie lub krétkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzdr nad dziatalnoscig Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie bqdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do wtasnych opracowar celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).
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