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WIG  — 15 GRUDNIA, 17:15 

DAX  — 15 GRUDNIA, 17:45 

Zamknięcie 
[pkt.]

Zmiana 
dzienna

Relatywnie 
do WIG

Zmiana tyg. 
[t/t]

Zmiana od 
początku roku

77 647,1 0,31% - 0,33% 35,13%

2 320,5 0,34% 0,03% 0,31% 29,49%

5 759,6 0,01% -0,30% -0,16% 38,64%

22 775,6 0,87% 0,56% 2,14% 30,17%

Zamknięcie 
[pkt.]

Zmiana tyg. 
[t/t]

Zmiana od 
początku roku

2 360 0,0 0,55% 0,43% 28,33%

Kurs     [pkt.] Zmiana
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku

130 197,1 -0,49% -0,80% 18,65%

60 369,2 -0,18% -0,49% 37,85%

7 596,9 0,28% -0,03% 17,35%

16 751,4 0,00% -0,31% 20,31%

37 305,2 0,15% -0,16% 12,54%

4 549,4 0,23% -0,08% 19,92%

7 576,4 -0,95% -1,26% 1,67%

7 993,3 -0,01% -0,32% 45,09%

925 657,9 -6,47% -6,76% 358,05%

1 000,9 0,84% 0,53% 4,65%

14 813,9 0,35% 0,04% 41,54%

1 379,7 -0,64% -0,95% 14,81%

1 069,8 0,86% 0,55% 10,28%

4 719,2 -0,01% -0,32% 22,91%

8:27

Kurs     [pkt.] Zmiana
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku

32 759,0 -0,64% -0,95% 25,54%

16 614,0 -1,26% -1,57% -16,01%

71 413,0 -0,10% -0,41% 17,38%

2 591,1 -0,16% -0,46% 15,86%

3 072,8 -0,10% -0,41% -0,53%
224,9 -0,52% -0,83% -19,64%

8:27

Kurs [pkt.] Zmiana
Relatywnie 
do fWIG20

Zmiana od 
początku roku

4 572,0 -0,44% -0,98% 20,79%

7 597,5 -0,31% -0,86% 17,04%

16 894,0 -0,39% -0,93% 20,77%

4 779,3 0,24% -0,31% 22,71%

37 700,0 0,11% -0,44% 13,73%
16 842,3 0,13% -0,42% 51,20%

08:27

[PLN] [%]

4,3293 -0,0030 -0,07% -0,38% -7,52%

4,5595 -0,0089 -0,20% -0,50% -3,53%

3,9652 -0,0112 -0,28% -0,59% -9,45%

1,0918 0,0023 0,21% -0,10% 2,01%

Źródło: Bloomberg

NASDAQ COMPOSITE (USA)

PX (CZECHY)

GPW - Indeksy

Indeksy zagraniczne - kursy zamknięcia

Relatywnie 
do WIG

BSE 30 (INDIE)

NIKKEI225 (JAPONIA)

HANG SENG (HONG KONG)

S&P 500

Indeks

         Indeksy zagraniczne - kurs na godzinę:

Zmiana

KOSPI 100 (KOREA Płd.)

SHANGHAI A-SHARE  (CHINY)

SHANGHAI B-SHARE (CHINY)

Zmiana od 
początku roku

Futures

EuroStoxx50 Futures

CAC40 Futures

DAX Futures

S&P500 Futures

DJIA Futures

NASDAQ Futures

Indeksy

WIG

WIG20

mWIG40

sWIG80

Wybrane dane Zmiana dzienna

FW20H4320

GPW - FW20

Indeks

BOVESPA (BRAZYLIA)

BUX (WĘGRY)

CAC 40 (FRANCJA)

RTS (ROSJA)

ISE 100 (TURCJA)

MERVAL (ARGENTYNA)

Kontrakty terminowe  - kurs na godzinę:

Waluty - kurs na godzinę:

EUR/USD

CHF

USD

EUR

DAX (NIEMCY)

DIJA (USA)

EUROSTOXX 50 (EU)

FTSE 100 (GB)

MSCI EM

Waluta
Kurs         
[PLN]

Kurs Zmiana [%]
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku
72,2 1,04% 0,73% -10,31%

8 563,0 0,09% -0,22% 2,20%

2 032,3 -0,67% -0,98% 11,04%

24,2 0,38% 0,07% 0,27%

952,0 -0,06% -0,37% -12,30%

2,5 1,20% 0,89% -43,22%

145,3 -0,17% -0,48% -64,06%

2 536,8 1,54% 1,23% -14,73%

928,0 -1,59% -1,89% 8,54%

25 175,0 -0,76% -1,07% 1,48%

2 247,5 1,70% 1,39% -5,49%

2 081,5 0,60% 0,29% -9,22%

17150,0 1,05% 0,74% -44,89%

Źródło: Bloomberg

ROPA WTI (USD za baryłkę)

Surowiec

Surowce - kursy zamknięcia

ZŁOTO (USD za uncję)

MIEDŹ (USD za tonę)

NIKIEL (USD za tonę)

SREBRO (USD za uncję)

PLATYNA (USD za uncję)

GAZ ZIEMNY (USD za MMBtu)

W. KAMIENNY (USD za tonę)

CYNK (USD za tonę)

ŻELAZO (CNY za tonę)

CYNA (USD za tonę)

ALUMINIUM (USD za tonę)

OŁÓW (USD za tonę)
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Informacja dnia 
COMP SA 
  

Comp zakłada wzrost EBITDA za 2023 rok do ok. 110 mln zł. CompÊ wÊ aktualizacjiÊ parametrówÊ strategiiÊ
"COMPÊ2025"Ê zakładaÊpodniesienieÊ szacunkowegoÊwynikuÊEBITDAÊnaÊ2023Ê rokÊdoÊpoziomuÊok.Ê110ÊmlnÊ złÊ
orazÊzmieniaÊmodelÊsprzedażyÊusługÊdodanychÊnaÊwielofunkcyjnychÊurządzeniachÊfiskalnychÊrealizowanychÊwÊ
ramachÊrozwiązaniaÊM/plaƞormÊ-ÊpodałaÊspółkaÊwÊkomunikacie. 
  
ZmianaÊmodeluÊ będzieÊmiałaÊwpływÊ naÊwskaźnikÊ EBITDAÊ orazÊwskaźnikiÊ gotówkoweÊ iÊ operacyjne.ÊWpływÊ
księgowyÊnaÊwynikÊneƩoÊtoÊwstępnieÊok.Ê69ÊmlnÊzłotychÊodpisuÊzmniejszającegoÊjegoÊwartośćÊwÊ2023Êroku,Ê
coÊ oznaczaÊ częścioweÊ obniżenieÊ wartościÊ zyskówÊ zatrzymanychÊ (naÊ koniecÊ 3Ê kwartałuÊ 2023Ê rokuÊ byłoÊ toÊ
ponadÊ 262ÊmlnÊ zł).Ê ZÊ czegoÊ dominującąÊ pozycjąÊ będzieÊ odpisanieÊ nieÊ amortyzowanej,Ê zgodnieÊ zÊMSRÊ 38,Ê
wartościÊ firmyÊ (goodwill)Ê spółkiÊ JNJÊ Ltd.,Ê którejÊ działalnośćÊ polegającaÊ naÊ bezpośrednimÊ rozwojuÊ usługÊ
dodanychÊbędzieÊ zaniechana.ÊOdpisywanaÊwartośćÊksięgowaÊpowstałaÊwÊmomencieÊnabyciaÊ spółkiÊwÊ2014Ê
roku. 
  
PowyższeÊksięgowanie,ÊwÊocenieÊspółki,ÊnieÊwpływaÊnaÊwysokośćÊtransferuÊdoÊakcjonariuszyÊwÊlatachÊ2023Ê
doÊ2025Ê(podobnieÊjakÊprzyÊstracieÊneƩoÊzaÊ2022Êrok). 
  
"ZarządÊ podkreśla,Ê żeÊ pomimoÊ jednorazowegoÊ odpisuÊ działalnościÊ zaniechanejÊ wszystkieÊ ww.Ê decyzjeÊ sąÊ
zgodneÊzeÊstrategiąÊCOMPÊ2025ÊNextÊGeneraƟonÊiÊmająÊpozytywnyÊwpływÊ-ÊjużÊodÊtegoÊrokuÊ-ÊnaÊparametryÊ
operacyjneÊorazÊprzepływyÊpieniężne.ÊModelÊstrategicznejÊwspółpracyÊzÊpartneremÊrynkowymÊwÊomawianymÊ
zakresieÊ ograniczyÊ naszeÊ inwestycjeÊ iÊ ryzykoÊ związaneÊ zÊ budowaniemÊ własnejÊ pozycji,Ê wzmacniającÊ planyÊ
realizacjiÊnaszychÊcelów,ÊwÊtymÊprzedeÊwszystkimÊrosnącychÊwartościÊEBIDTAÊiÊpoziomuÊtransferuÊdoÊkońcaÊ
strategiiÊCOMPÊ2025ÊNextÊGeneraƟon"Ê-Ênapisano.Ê(…)ÊÊ(PAPÊBiznes) 
  
Komentarz DM Banku BPS.ÊCompÊzakładaÊwzrostÊEBITDAÊzaÊ2023ÊrokÊdoÊ110ÊmlnÊzł.ÊToÊwięcejÊniżÊwÊzeszłymÊ
rokuÊ(74,1ÊmlnÊzł),ÊaleÊmniejÊniżÊwÊrekordowymÊ2021Êr.,ÊkiedyÊCompÊwypracowałÊ119,8ÊmlnÊzłÊEBITDA.ÊBiorącÊ
podÊ uwagęÊ wynikiÊ poÊ pierwszychÊ trzechÊ kwartałachÊ (skumulowanaÊ EBITDAÊ wyniosłaÊ 80,3Ê mlnÊ zł),Ê
zapowiadanaÊwysokośćÊEBITDA,ÊwÊnaszejÊocenie,ÊjestÊrealnaÊdoÊosiągnięcia.ÊJednocześnieÊCompÊinformuje,ÊżeÊ
dokonaÊ jednorazowegoÊodpisuÊwÊwysokościÊ69ÊmlnÊ złÊ zÊ tytułuÊ zaniechaniaÊdziałalnościÊprzejętejÊwÊ2014Ê r.Ê
spółkiÊJNJÊLtd.ÊOdpisÊtenÊbędzieÊmiałÊnieÊtylkoÊwpływÊnaÊwynikÊneƩo,ÊaleÊtakżeÊnaÊzmianyÊwÊbilansieÊ(spadekÊ
kapitałuÊ własnegoÊ orazÊ aktywówÊ wÊ pozycjiÊ wartościÊ niematerialneÊ iÊ prawne).Ê BiorącÊ podÊ uwagęÊ
dotychczasoweÊwynikiÊ poÊ trzechÊ kwartałachÊ (skumulowanyÊwynikÊ neƩoÊ toÊ 17,5ÊmlnÊ zł)Ê orazÊ zapowiadanyÊ
odpis,Ê rokÊ2023ÊCompÊ zakończyÊ stratąÊneƩo.ÊNatomiastÊ zÊ operacyjnegoÊpunktuÊwidzenia,Ê odpisÊwynikaÊ zeÊ
zmianyÊ strategiiÊ działania,Ê którąÊ CompÊ uważaÊ zaÊ kluczowąÊ wÊ swoimÊ rozwoju,Ê coÊ należyÊ postrzegaćÊ
pozytywnie.Ê WÊ 2023Ê r.Ê akcjeÊ SpółkiÊ znajdowałyÊ sięÊ wÊ trendzieÊ wzrostowym,Ê osiągającÊ stopęÊ zwrotuÊ naÊ
poziomieÊ67Êproc.ÊObecnieÊkursÊakcjiÊ(70Êzł)ÊdobiłÊdoÊbardzoÊsilnegoÊoporu,ÊktóregoÊprzebicieÊwydajeÊsięÊmałoÊ
realneÊbezÊistotnychÊbodźcówÊfundamentalnych.Ê(Ł.ÊBryl) 
  

  
Informacja dnia 
GRUPA AZOTY SA 

Grupa Azoty ma umowę finansowania projektu Polimery Police. GrupaÊ AzotyÊ PolyolefinsÊ podpisałaÊ zÊ
instytucjamiÊfinansowymiÊumowęÊdotyczącąÊfinansowaniaÊprojektuÊPolimeryÊPolice.ÊStronyÊuzgodniłyÊdalszeÊ
warunki,ÊnaÊ jakichÊ instytucjeÊfinansoweÊbędąÊudzielaćÊfinansowaniaÊnaÊrealizacjęÊprojektuÊPolimeryÊPoliceÊ -Ê
poinformowałaÊGrupaÊAzotyÊwÊkomunikacie. 
UmowaÊ-ÊpowiązanąÊzÊdotychczasowąÊumowąÊoÊfinansowanieÊprojektuÊ -ÊbędzieÊobowiązywaćÊdoÊ28Ê lutegoÊ
2024Êroku. 
JednymÊzÊkluczowychÊwarunkówÊporozumieniaÊjestÊwnoszenieÊprzezÊGrupęÊAzotyÊorazÊGrupęÊAzotyÊZakładyÊ
ChemiczneÊPoliceÊpożyczkiÊwspierającejÊdoÊGrupyÊAzotyÊPolyolefins. 
WÊdniuÊ kończącymÊ obowiązywanieÊ podpisanejÊ 15Ê grudniaÊ umowyÊ zaangażowanieÊ finansoweÊ GrupyÊ AzotyÊ
orazÊGrupyÊAzotyÊZakładyÊChemiczneÊPolice,ÊpoprzezÊudzielenieÊkolejnychÊtranszÊpożyczkiÊwspierającej,ÊmusiÊ
wzrosnąćÊdoÊwartościÊ105ÊmlnÊeuro.Ê(…)Ê(PAPÊBiznes) 
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Informacja dnia 
ALLEGRO.EU SA 

Allegro zakończyło program skupu akcji własnych. AllegroÊ euÊ zakończyłoÊ programÊ skupuÊ akcjiÊ własnychÊ
ogłoszonyÊ 27Ê listopadaÊ 2023Ê rokuÊ -Ê poinformowałaÊ spółkaÊwÊ komunikacie.ÊWÊ ramachÊ programuÊ skupionoÊ
2.172.523Êakcje,ÊstanowiąceÊ0,21Êproc.ÊkapitałuÊzakładowegoÊAllegro.ÊNaÊskupÊakcjiÊwÊdniachÊ11-15ÊgrudniaÊ
2023Ê r.Ê przeznaczonoÊ 67,6Ê mlnÊ zł.Ê JakÊ poinformowanoÊ wÊ chwiliÊ uruchomieniaÊ programu,Ê jegoÊ celemÊ jestÊ
realizacjaÊnagródÊprzyznanychÊwÊramachÊpracowniczegoÊprogramuÊmotywacyjnegoÊAllegro.Ê(PAPÊBiznes) 

  
Informacja dnia 
COMARCH SA 

Prezes Comarchu Janusz Filipiak nie żyje. PrezesÊComarchuÊprofesorÊJanuszÊFilipiakÊnieÊżyjeÊ-ÊpoinformowałaÊ
spółkaÊwÊkomunikacie. ÊJanuszÊFilipiakÊbyłÊwspółzałożycielemÊComarchu,ÊjednymÊzÊgłównychÊakcjonariuszyÊiÊ
wieloletnimÊ prezesemÊ zarząduÊ spółki.Ê ByłÊ profesoremÊ doktoremÊ habilitowanymÊ wÊ zakresieÊ naukÊ
technicznych.Ê ZajmowałÊ sięÊ nowoczesnymiÊ technologiamiÊ przezÊ ponadÊ 40Ê lat.Ê ByłÊ redaktoremÊ iÊ autoremÊ
czasopism,ÊkonsultantemÊinstytucjiÊkrajowychÊorazÊzagranicznych.ÊWÊ1976ÊrokuÊrozpocząłÊpracęÊwÊInstytucieÊ
InformatykiÊ iÊ AutomatykiÊWydziałuÊ Elektrotechniki,Ê AutomatykiÊ iÊ ElektronikiÊ AGH.ÊWÊ 1993Ê r.Ê wrazÊ zÊ żonąÊ
ElżbietąÊzałożyłÊfirmęÊinformatycznąÊComarch.Ê(…)Ê(PAPÊBiznes) 

  
Informacja dnia 
COSMA SA 

Zawarcie przedwstępnej warunkowej umowy nabycia udziałów. ÊZarządÊCosmaÊS.A.ÊzÊsiedzibąÊwÊWarszawieÊ
("Cosma")Êinformuje,ÊiżÊwÊdniuÊdzisiejszymÊzawarłÊprzedwstępnąÊwarunkowąÊumowęÊnabyciaÊ100%ÊudziałówÊ
spółki,ÊprowadzącejÊdziałalnościÊwÊzakresieÊdystrybucjiÊtowarówÊzÊbranżyÊfarmaceutycznej.ÊStronyÊustaliły,ÊżeÊ
umowaÊprzyrzeczonaÊzostanieÊpodpisanaÊdoÊ31ÊstyczniaÊ2024Êr.,ÊpodÊwarunkiemÊm.in.ÊpozytywnegoÊwynikuÊ
badaniaÊ dueÊ diligenceÊ tejÊ spółkiÊ orazÊ jejÊ przygotowaniaÊ podÊ względemÊ organizacyjnymÊ iÊ prawnymÊ doÊ tejÊ
transakcji.ÊNiniejszaÊwarunkowaÊprzedwstępnaÊumowaÊobowiązujeÊdoÊ31ÊstyczniaÊ2024Êr.,ÊaÊoÊewentualnymÊ
nabyciuÊudziałówÊtejÊspółki,ÊZarządÊpoinformujeÊwÊdrodzeÊodrębnegoÊkomunikatu.Ê(ESPIÊRBÊNRÊ26/23) 

  
Informacja dnia 
WASKO SA 

Informacja o zawarciu aneksu do umowy przez spółkę zależną FONON sp. z o.o. ZarządÊ WASKOÊ S.A.Ê
informuje,Ê iżÊ wÊ dniuÊ 15Ê grudniaÊ 2023Ê r.Ê spółkaÊ zależnaÊ FONONÊ Sp.Ê zÊ o.o.Ê (FONON)Ê zawarłaÊ zÊ BankiemÊ
GospodarstwaÊKrajowegoÊ(BGK)ÊaneksÊdoÊumowyÊzÊdniaÊ26ÊmarcaÊ2018Êr.ÊoÊudzielenieÊgwarancjiÊ(Umowa),Ê
naÊ zabezpieczenieÊ kontraktuÊ naÊ zaprojektowanieÊ iÊ wykonanieÊ robótÊ wÊ ramachÊ ProjektuÊ "BudowaÊ
infrastrukturyÊsystemuÊERTMS/GSM-RÊnaÊliniachÊkolejowychÊPKPÊPolskieÊLinieÊKolejoweÊS.A.ÊwÊramachÊNPWÊ
ERTMSÊCzęśćÊ1Êzamówienia"Ê(Kontrakt)Ê-ÊwÊramachÊktóregoÊBankÊGospodarstwaÊKrajowegoÊwydłużyłÊterminÊ
ważnościÊ gwarancjiÊ należytegoÊ wykonaniaÊ umowyÊ iÊ właściwegoÊ usunięciaÊ wadÊ iÊ usterekÊ doÊ łącznejÊ
maksymalnejÊwysokościÊ61,7ÊmlnÊPLN)Êodpowiednio: 
-Ê doÊ dniaÊ 30Ê kwietniaÊ 2024Ê r.Ê włącznie,Ê kwotaÊ 61,7Ê mlnÊ wÊ zakresieÊ roszczeńÊ zÊ tytułuÊ niewykonaniaÊ lubÊ
nienależytegoÊwykonaniaÊUmowyÊ(wÊtymÊzÊtytułuÊkarÊumownych)ÊdoÊkwotyÊ61,7ÊmlnÊzł,ÊnaÊżądanieÊzłożoneÊwÊ
okresieÊodÊdniaÊwystawieniaÊGwarancji 
-ÊwÊokresieÊodÊdniaÊ1ÊmajaÊ2024r.ÊdoÊdniaÊ16ÊkwietniaÊ2029r.Êwłącznie,ÊkwotaÊ18,5ÊmlnÊPLNÊwÊzakresie 
roszczeńÊzÊtytułuÊnieusunięciaÊwadÊiÊusterekÊ(wÊtymÊzÊtytułuÊkarÊumownych)ÊnaÊżądanieÊzłożoneÊwÊokresieÊodÊ
dniaÊ1ÊmajaÊ2024r.ÊdoÊdniaÊ16ÊkwietniaÊ2029r.Êwłącznie.Ê(…) (ESPIÊRBÊNRÊ36/23) 

  
Informacja dnia 
WAT SA 

Sprzedaż udziałów ACKERMAN Sp. z o.o. ZarządÊ WATÊ S.A.Ê zÊ siedzibąÊ wÊ WarszawieÊ informuje,Ê żeÊ wÊ
nawiązaniuÊ doÊ komunikatuÊ ESPIÊ nrÊ 33/2023Ê zÊ dniaÊ 28Ê listopadaÊ 2023Ê roku,Ê informującegoÊ oÊ trudnościachÊ
finansowychÊspółkiÊzależnejÊACKERMANÊSp.ÊzÊo.o.Ê ("ACKERMAN"),ÊpoÊprzeanalizowaniuÊsytuacjiÊfinansowejÊ
ACKERMAN,Ê sytuacjiÊ gospodarczejÊ naÊ rynkuÊ materiałówÊ budowlanychÊ orazÊ biorącÊ podÊ uwagęÊ planyÊ
inwestycyjneÊzwiązaneÊzÊrozwojemÊproduktówÊiÊusługÊSmartÊHome,ÊwÊceluÊzabezpieczeniaÊinteresówÊSpółki,Ê
podjąłÊdecyzjęÊoÊ sprzedażyÊposiadanychÊudziałówÊwÊACKERMAN.ÊSpółkaÊdokonałaÊwÊdniuÊ14ÊgrudniaÊ2023Ê
rokuÊ zbyciaÊ 50%Ê udziałówÊ ACKERMANÊ naÊ rzeczÊ osobyÊ fizycznej,Ê poÊ cenieÊ równejÊ wartościÊ nominalnejÊ
sprzedawanychÊudziałów,Êt.j.ÊzaÊcenęÊłącznąÊ2.500Êzł.Ê(ESPIÊRBÊNRÊ36/23) 
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WIG20 FUTURES  

   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Źródło:ÊBloomberg 
 
Komentarz DM Banku BPS. WidocznaÊrealizacjiÊzyskówÊiÊdużaÊzmiennośćÊnaÊostatniejÊsesji.Ê
PomimoÊ tego,Ê WIG20Ê zakończyłÊ sesjęÊ wzrostemÊ oÊ 0,34proc.Ê iÊ zamknąłÊ sięÊ naÊ poziomieÊ
2320,45pkt.,Ê IndeksÊ szerokiegoÊ rynkuÊ WIGÊ wzrósłÊ oÊ 0,31proc.Ê iÊ zamknąłÊ sesjęÊ naÊ
77647,10pkt.,ÊmWIG40ÊwzrósłÊoÊ0,01proc.Ê iÊ zakończyłÊnotowaniaÊnaÊpoziomieÊ5759,63pkt.,Ê
sWIG80ÊzakończyłÊnotowaniaÊwzrostemÊoÊ0,87proc.,ÊiÊnaÊkoniecÊsesjiÊzanotowałÊ22775,60pkt.Ê
ObrotyÊ naÊ rynkuÊ byłyÊ dużoÊ wyższeÊ niżÊ naÊ poprzedniejÊ sesjiÊ iÊ wyniosłyÊ 3,95mldÊ zł.Ê wobecÊ
1,65mldÊzł.ÊNaÊÊnajpłynniejszejÊobecnieÊseriiÊkontraktówÊFW20H2420ÊÊLOPÊosiągnęłaÊÊ65742Ê
wobecÊ 48326Ê pozycjiÊ naÊ poprzednimÊ zamknięciu,Ê przyÊ obrotachÊ 55269Ê kontraktów.Ê (T.Ê
Czarnecki)ÊÊ 

  

   
 

  

  

FW20H2420 —  15  GRUDNIA, 17:15 
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Dane makro 
18.12.2023 

 

KALENDARIUM  
 
 

 NaÊpodstawieÊ:stooq.plÊÊ 

Informacje ze 
spółek 
18.12.2023 

 

 OXYGENÊ-ÊWZA:Ê 
SKARBIECÊ-ÊWZA:Ê 
WIELTONÊ -ÊNWZA:ÊWieluń.ÊWÊ sprawieÊwyrażeniaÊ zgodyÊnaÊ zbycieÊ zorganizowanejÊ częściÊ przedsiębiorstwaÊ
spółki. 
AIRWAYÊ -Ê NWZA:Ê Warszawa.Ê WÊ sprawieÊ m.in.Ê zmianyÊ statutuÊ spółki,Ê upoważnieniaÊ zarząduÊ spółkiÊ doÊ
podwyższeniaÊkapitałuÊzakładowegoÊspółki,ÊsytuacjiÊorazÊstrategiiÊrozwojuÊspółki. 
HELIOÊ-ÊWZA:Ê 
DOMDEVÊ-ÊDzieńÊwypłatyÊdywidendy:ÊZaliczkaÊdywidendyÊwÊwysokościÊ5,50ÊPLNÊnaÊakcję. 
KLABATERÊ-ÊWprowadzenieÊdoÊobrotu:ÊDzieńÊpierwszegoÊnotowaniaÊnaÊrynkuÊNewConnectÊ1.030.000ÊakcjiÊ
zwykłychÊnaÊokazicielaÊseriiÊFÊspółkiÊKLABATERÊS.A.,ÊoÊwartościÊnominalnejÊ0,10ÊzłÊkażda. 

 NaÊpodstawieÊ:stooq.plÊÊ 
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SPÓŁKI I MNOŻNIKI RYNKOWE 

 

Banki Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

PKO BP 49,11 61 388 8,9 7,5 7,6 1,3 1,2 1,1 4,9 7,7 8,0 0,8 1,4 1,6
Santander Polska 503,00 51 401 10,5 10,5 9,3 1,6 1,6 1,5 4,8 7,0 6,6 1,0 1,7 1,7
PEKAO 146,15 38 360 6,2 7,2 8,0 1,3 1,2 1,2 6,8 10,4 9,4 1,1 2,0 1,7
ING 258,50 33 631 7,9 8,9 8,9 2,1 1,7 1,5 1,5 6,2 5,3 1,0 1,7 1,5
mBank 530,40 22 524 18,3 8,3 7,3 1,6 1,4 1,3 0,0 3,7 5,2 -0,1 0,1 1,0
Bank Millennium 8,03 9 741 11,7 9,2 5,6 1,4 1,3 1,0 0,0 0,0 0,0 -1,1 0,2 0,5
Alior Bank 75,08 9 802 5,0 5,9 6,7 1,1 0,9 0,8 0,0 4,3 6,0 1,0 2,1 1,9
Bank Handlowy 100,80 13 170 5,7 7,4 8,9 1,4 1,3 1,3 8,9 11,1 11,6 2,3 3,1 2,5
BNP Paribas 83,20 12 287 6,6 6,4 5,7 0,9 0,8 0,7 0,0 1,1 5,2 0,2 0,9 1,1
Mediana - 22 524 7,9 7,5 7,6 1,4 1,3 1,2 1,5 6,2 6,0 1,0 1,7 1,6
Finanse inne Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PZU 47,76 41 242 8,0 8,7 8,7 1,8 1,7 1,6 6,2 6,8 7,2 18,1 19,9 16,7
KRUK 480,00 9 273 10,1 9,0 7,7 2,4 2,0 1,7 3,1 3,2 3,6 27,1 26,6 25,3
GPW 41,22 1 730 11,3 11,3 11,0 1,7 1,6 1,5 6,7 7,0 7,2 14,2 14,8 14,5
Mediana - 9 273 10,1 9,0 8,7 1,8 1,7 1,6 6,2 6,8 7,2 18,1 19,9 16,7
Deweloperzy Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
GTC 4,40 2 917 25,4 9,2 8,5 0,5 0,5 0,5 55,3 14,3 14,2 4,8 4,5 5,8
Dom Development 155,00 3 983 8,8 9,1 7,5 2,8 2,6 2,3 7,6 7,5 6,6 29,7 32,1 30,1
Echo Investment 4,25 1 754 26,6 35,4 10,6 0,9 0,9 0,8 16,5 19,5 7,2 7,5 5,6 4,1
Atal 57,80 2 498 7,6 9,9 6,9 1,5 1,5 1,4 7,3 9,5 6,7 26,1 20,9 17,5
Develia 4,71 2 108 8,4 9,3 7,0 1,5 1,4 1,3 7,5 7,1 6,4 13,2 16,8 16,7
Mediana - 2 498 8,8 9,3 7,5 1,5 1,4 1,3 7,6 9,5 6,7 13,2 16,8 16,7
Budowlane Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Budimex 597,00 15 241 24,1 21,2 20,1 10,5 9,4 9,0 15,1 12,9 11,8 37,2 45,4 48,1
Unibep 9,02 316 - - - - - - - - - 7,4 7,4 7,4
MFO 34,60 229 - 12,7 8,1 0,7 0,7 0,7 17,0 5,4 4,2 13,8 6,0 5,9
Prochem 29,80 60 - - - - - - - - - 6,5 6,5 6,5
Mediana - 272 24,1 16,9 14,1 5,6 5,1 4,8 16,1 9,1 8,0 10,6 7,0 7,0
Górnictwo Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
KGHM 123,30 24 660 17,7 17,7 13,3 0,7 0,7 0,7 5,8 5,7 5,1 18,8 5,5 5,4
JSW 44,53 5 228 3,4 2,5 5,9 0,3 0,3 0,3 0,4 0,5 0,7 63,4 9,2 11,1
Bogdanka 34,22 1 164 2,0 2,1 3,8 0,3 0,3 0,3 0,5 0,5 0,6 5,1 12,2 12,2
Mediana - 5 228 3,4 2,5 5,9 0,3 0,3 0,3 0,5 0,5 0,7 18,8 9,2 11,1
Paliwa Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PKN ORLEN 62,24 72 257 3,1 4,6 4,8 0,5 0,4 0,4 1,9 2,2 2,2 38,1 19,0 11,0
Unimot 114,00 935 8,8 7,0 6,9 1,3 1,2 1,1 6,2 5,7 5,8 61,2 38,5 27,0
MOL 31,82 26 251 4,3 4,2 4,9 0,6 0,5 0,5 3,0 2,8 3,1 24,1 14,3 12,7
Mediana - 13 593 4,3 4,6 4,9 0,6 0,5 0,5 4,6 4,1 3,5 38,1 19,0 12,7
Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV D/Y [%] ROA [%]

P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
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SPÓŁKI I MNOŻNIKI RYNKOWE 

 
 
 

IT Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

Asseco Poland 75,65 6 279 12,4 12,8 11,2 0,9 0,9 0,8 4,8 4,5 4,2 7,2 7,1 7,0
ComArch 188,00 1 529 14,3 14,4 13,5 1,1 1,1 1,1 6,6 5,5 5,1 8,6 8,1 7,6
Text 110,40 2 843 16,6 15,6 15,3 16,0 15,3 15,1 14,1 12,2 11,4 - 95,7 97,1
Asseco BS 49,60 1 658 17,2 15,4 14,2 4,4 4,1 3,9 11,6 10,3 9,6 23,7 24,5 25,5
Asseco SEE 47,00 2 439 11,6 11,8 10,9 2,0 1,8 1,6 7,7 7,0 6,6 17,9 17,5 16,5
Mediana - 2 439 14,3 14,4 13,5 2,0 1,8 1,6 7,7 7,0 6,6 13,3 17,5 16,5

Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

Cyfrowy Polsat 12,83 8 202 31,0 22,3 10,3 0,5 0,5 0,4 6,3 6,1 5,5 5,8 2,3 2,0
Orange Polska 8,20 10 761 12,1 12,1 10,4 0,8 0,8 0,7 5,5 5,1 5,1 5,3 6,4 6,4
Wirtualna Polska 118,00 3 457 22,2 17,3 13,9 3,6 3,2 2,8 9,4 8,4 7,6 21,7 16,5 18,4
Agora 11,50 536 8,2 18,9 10,7 0,7 0,7 0,7 11,1 8,7 7,6 -6,6 -6,6 -3,6
ATM GRUPA 3,54 298 9,8 8,0 7,5 1,0 0,9 0,9 5,0 4,9 4,6 - 10,0 10,8
Mediana - 3 457,3 12,1 17,3 10,4 0,8 0,8 0,7 6,3 6,1 5,5 5,5 6,4 6,4

Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

CD Projekt SA 114,40 11 430 26,8 47,1 64,4 4,8 4,5 4,3 17,0 29,6 44,0 16,3 19,2 11,4
Playway 382,00 2 521 16,6 13,5 12,4 5,4 4,5 3,8 13,1 11,6 11,9 - 33,4 36,5
TEN Square Games 101,10 742 18,9 9,5 10,1 2,4 2,4 2,2 8,5 5,8 6,4 27,5 14,3 23,8
11 bit studios SA 572,00 1 383 - 7,9 8,6 6,2 3,3 2,8 264,3 5,7 6,5 11,1 1,2 50,6
Mediana - 1 952 18,9 11,5 11,2 5,1 3,9 3,3 15,0 8,7 9,2 16,3 16,7 30,2
Odzież i obuwie Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
LPP 15980,00 29 646 25,7 17,7 14,5 7,7 5,9 5,0 13,4 8,8 7,6 35,0 32,7 36,4
CCC 58,88 4 055 - - 33,8 4,1 5,0 4,6 11,8 8,8 6,7 -11,6 -21,6 -13,8
Monnari Trade 5,60 171 - - - - - - - - - 24,7 24,7 24,7
Answear.com 31,20 592 26,4 16,0 11,1 2,7 2,2 1,9 13,0 10,1 7,7 10,6 11,9 14,5
Mediana - 2 324             26,1 16,9 14,5 4,1 5,0 4,6 13,0 8,8 7,6 17,7 18,3 19,6
Dystrybucja Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Allegro 34,27 36 220 40,1 27,1 19,9 3,7 3,2 2,8 17,0 14,3 11,9 -7,2 8,9 11,8
Dino Polska 458,40 44 942 30,7 23,8 19,1 8,0 6,0 4,7 19,9 16,2 13,3 31,3 30,1 28,6
Inter Cars 600,00 8 501 9,9 9,1 8,1 1,8 1,5 1,3 7,7 7,0 6,4 22,5 20,3 18,4
Eurocash 16,05 2 234 23,0 14,0 9,8 2,8 2,6 2,3 4,8 4,5 4,3 3,3 12,0 18,1
Neuca 860,00 3 809 22,7 17,9 15,6 3,9 3,4 3,1 11,6 10,1 9,0 14,4 16,2 18,3
Mediana - 3 809 22,7 14,0 9,8 2,8 2,6 2,3 7,7 7,0 6,4 14,4 16,2 18,3
Spożywcze Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Ambra 66,00 1 520 12,2 10,5 9,8 1,8 1,5 1,4 6,7 6,2 5,8 15,0 15,2 15,0
Wawel 764,00 1 146 14,3 13,8 11,0 - - - 9,1 9,9 8,9 5,1 7,7 8,6
MBW 11,00 1 232 42,3 36,3 36,3 1,4 1,3 1,3 17,7 16,7 15,8 3,0 3,3 3,5
Mediana - 1 232 14,3 13,8 11,0 1,6 1,4 1,3 9,1 9,9 8,9 5,1 7,7 8,6
Źródło: DM BPS, Bloomberg

Telekomunikacja i 
Media

Producenci gier 
video

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
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SPÓŁKI I MNOŻNIKI RYNKOWE 

 

Energia Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

PGE 8,67 19 462 5,4 6,1 5,3 0,3 0,4 0,4 2,2 2,6 2,5 6,8 6,3 5,5
Enea 8,81 4 664 5,1 3,2 4,0 0,3 0,3 0,3 1,6 2,1 2,2 7,5 6,9 9,0
Tauron 3,90 6 831 2,7 4,2 3,6 0,4 0,4 0,4 3,1 4,0 3,7 2,8 13,9 9,1
Onde 15,72 857 26,6 28,6 23,8 2,5 2,3 2,1 15,6 17,4 15,6 1,6 5,8 7,1
Polenergia 81,00 6 255 19,9 15,3 16,0 1,5 1,4 1,3 12,2 10,1 9,8 7,4 7,6 9,2
ZE PAK 21,30 1 083 - - - - - - 0,5 - - 33,3 33,3 33,3
Mediana - 5 460 5,4 6,1 5,3 0,4 0,4 0,4 2,7 4,0 3,7 7,1 7,3 9,1
Chemia Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Azoty 24,42 2 422 - - 6,9 0,3 0,3 0,3 - 13,0 6,7 18,1 -11,3 -3,4
Ciech 53,00 2 793 - - - - - - - - - 15,7 3,0 4,9
PCC Rokita 91,10 1 809 - - - - - - - - - 14,8 13,9 13,9
Mediana - 2 422 - - 6,9 0,3 0,3 0,3 - 13,0 6,7 15,7 3,0 4,9
Przemysł Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Kęty 738,50 7 127 12,4 14,7 14,2 3,7 3,8 3,7 8,9 8,5 8,3 37,0 29,0 26,9
Grenevia 3,51 2 017 8,2 9,0 7,6 1,0 0,9 0,8 5,1 5,1 3,8 9,6 12,4 11,5
Stalprodukt 217,00 1 172 11,7 23,2 17,1 0,3 0,3 0,3 1,4 1,8 1,6 13,6 6,7 3,8
Wielton 9,30 561 7,2 7,2 6,0 0,9 0,8 0,7 5,4 5,3 4,7 18,0 15,7 13,8
Mangata Holding 88,50 591 11,0 10,8 9,0 1,1 1,0 1,0 6,5 6,1 5,6 - 9,9 9,9
Mediana - 1 172             11,3 12,6 8,9 0,9 0,8 0,7 5,6 5,2 4,4 15,8 11,2 10,7
Biotechnologia Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Synthaverse 4,58 322 41,6 28,6 15,8 2,1 1,9 1,7 13,7 8,5 5,3 6,8 6,2 6,7
Ryvu Therapeutics 62,70 1 450 - - 37,8 5,8 8,4 6,8 - - 16,1 -7,5 -32,4 -31,4
Captor Therapeutics 107,50 448 - - 29,6 8,0 13,2 6,1 - - 16,2 - -100,7 -86,0
Celon Pharma 15,98 816 - - 60,1 1,8 1,8 1,8 24,4 27,9 14,6 -7,1 -2,7 -2,1
Molecure 21,60 364 - 18,4 22,6 2,2 2,0 1,8 - 13,3 15,0 -11,4 -11,6 3,5
Selvita 62,10 1 140 80,6 34,3 20,4 3,9 3,5 3,0 18,7 13,5 11,0 17,0 11,7 13,5
Mediana - 632 61,1 28,6 26,1 3,0 2,7 2,4 18,7 13,4 14,8 -7,1 -7,2 0,7
Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
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DaneÊkontaktoweÊdoÊDepartamentuÊSprzedaży: 
 

 
 
Krzysztof Jeż, MPW 

krzysztof.jez@dmbps.pl 

tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95Ê559Ê 

Lech Kucharski, MPW 

lech.kucharski@dmbps.pl 

tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95 522 

Tomasz Kublik, MPW  
tomasz.kublik@dmbps.pl 
tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95 511 

Tomasz Wojna   
tomasz.wojna@dmbps.pl 
tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95 541 

Wyjaśnienia dotyczące stosowanej terminologii fachowej i wskaźników: 
Dług neƩoÊ–ÊsumaÊzobowiązańÊoprocentowanychÊpomniejszonaÊoÊśrodkiÊpieniężneÊiÊichÊekwiwalenty 
EBITÊ–ÊwynikÊnaÊdziałalnościÊoperacyjnej 
EBITDAÊ–ÊwynikÊdziałalnościÊoperacyjnejÊprzedÊpotrąceniemÊsaldaÊnaÊdziałalnościÊfinansowej,ÊopodatkowaniemÊiÊamortyzacją. 
EV –Ê(wartośćÊekonomiczna;ÊEV=ÊMCÊ+ÊdługÊneƩo)ÊsumaÊkapitalizacjiÊiÊdługuÊneƩo 
Marża bruƩo na sprzedaży –ÊrelacjaÊzyskuÊbruƩoÊnaÊsprzedażyÊdoÊprzychodówÊzeÊsprzedaży 
Marża EBITÊ–Ê(EBIT/PrzychodyÊzeÊsprzedaży)ÊrelacjaÊzyskÊzÊdziałalnościÊoperacyjnejÊdoÊprzychodówÊzeÊsprzedażyÊ 
Marża EBITDAÊ–Ê(EBITDA/PrzychodyÊzeÊsprzedaży)ÊrelacjaÊEBITDAÊdoÊprzychodówÊzeÊsprzedażyÊ 
EBIT/EVÊ–ÊilorazÊzyskuÊzÊdziałalnościÊoperacyjnejÊiÊwartościÊekonomicznejÊ(sumaÊkapitalizacjiÊiÊdługuÊneƩo) 
MC/EBITÊ–ÊilorazÊkapitalizacjiÊ(iloczynÊkursuÊakcjiÊiÊliczbyÊakcji)ÊorazÊzyskuÊzÊdziałalnościÊoperacyjnej 
MC/SÊ–ÊilorazÊkapitalizacjiÊ(liczbaÊwyemitowanychÊakcjiÊrazyÊkursÊakcji)ÊiÊprzychodówÊzeÊsprzedaży 
P/EÊ–Ê(Cena/Zysk)ÊrelacjaÊkursÊakcjiÊdoÊprognozowanegoÊrocznegoÊzyskuÊneƩoÊprzypadającyÊnaÊakcję 
P/BVÊ–Ê(Cena/WartośćÊKsięgowa)ÊrelacjaÊkursuÊakcjiÊdoÊprognozowanejÊwartościÊksięgowejÊprzypadającąÊnaÊakcję 
P/CFÊ–Ê[Cena/(zyskÊneƩoÊ+Êamortyzacja)]ÊrelacjaÊkursuÊakcjiÊdoÊsumyÊprzypadającegoÊnaÊakcjęÊzyskuÊneƩoÊiÊamortyzacji 
Stopa dywidendyÊ–Ê(DY)ÊdywidendaÊnaÊakcjęÊpodzielonaÊprzezÊkursÊakcjiÊ 
Wskaźnik wypłaty dywidendyÊ–Ê(D/E)ÊrelacjaÊdywidendaÊprzypadającaÊnaÊakcjęÊdoÊzyskÊnaÊakcję 
Wskaźnik pokrycia dywidendy –Ê(E/D)ÊrelacjaÊzyskuÊnaÊakcjęÊdoÊdywidendyÊnaÊakcję 
 
OpracowanieÊwyrażaÊwiedzęÊorazÊpoglądyÊautorówÊwedługÊstanuÊnaÊdzieńÊjegoÊsporządzenia.ÊAutorzyÊnieÊuwzględniająÊwÊopracowaniuÊjakichkolwiekÊszczególnychÊzamierzeńÊinwestycyjnych,ÊszczególnychÊcelówÊinwesty-
cyjnych,ÊsytuacjiÊfinansowejÊaniÊszczególnychÊpotrzebÊczyÊżądańÊpotencjalnychÊodbiorców.ÊOpracowanieÊpublikowaneÊjestÊwÊcelachÊwyłącznieÊinformacyjnychÊlubÊmarkeƟngowychÊiÊnieÊpowinnoÊbyćÊinterpretowaneÊjakoÊ
(1)ÊosobistaÊrekomendacja,Ê(1)ÊporadaÊinwestycyjna,Êprawna,ÊlubÊinnegoÊtypu,ÊaniÊjakoÊ(2)ÊzachętaÊdoÊdziałania,ÊinwestowaniaÊczyÊpozbywaniaÊsięÊinwestycjiÊwÊszczególnyÊsposób,ÊbądźÊ(4)ÊocenaÊlubÊzapewnienieÊopłacal-
nościÊinwestycjiÊwÊinstrumentyÊfinansoweÊobjęteÊopracowaniem. 
 
WÊszczególnościÊopracowanieÊnieÊstanowiÊ„badaniaÊinwestycyjnego”ÊlubÊ„publikacjiÊhandlowej”ÊwÊrozumieniuÊRozporządzeniaÊDelegowanegoÊKomisjiÊ(UE)Ê2017/565ÊzÊdniaÊ25ÊkwietniaÊ2016Êr.ÊuzupełniającegoÊdyrektywęÊ
ParlamentuÊEuropejskiegoÊ iÊRadyÊ2014/65/UEÊwÊodniesieniuÊdoÊwymogówÊorganizacyjnychÊ iÊwarunkówÊprowadzeniaÊdziałalnościÊprzezÊfirmyÊ inwestycyjneÊorazÊpojęćÊzdefiniowanychÊnaÊpotrzebyÊtejÊdyrektywy,ÊbądźÊ
„rekomendacji”ÊwÊrozumieniuÊRozporządzeniaÊParlamentuÊEuropejskiegoÊIÊRadyÊ(UE)ÊNRÊ596/2014ÊzÊdniaÊ16ÊkwietniaÊ2014Êr.ÊwÊsprawieÊnadużyćÊnaÊrynkuÊ(rozporządzenieÊwÊsprawieÊnadużyćÊnaÊrynku)ÊorazÊuchylającegoÊ
dyrektywęÊ2003/6/WEÊParlamentuÊEuropejskiegoÊiÊRadyÊiÊdyrektywyÊKomisjiÊ2003/124/WE,Ê2003/125/WEÊiÊ2004/72/WE. 
  
OpracowanieÊzostałoÊsporządzoneÊzÊzachowaniemÊnależytejÊstarannościÊ iÊ rzetelnościÊprzyÊzachowaniuÊzasadÊmetodologicznejÊpoprawnościÊnaÊpodstawieÊogólnodostępnychÊ informacji,ÊwÊdniuÊpublikacjiÊopracowania,Ê
pozyskanychÊzeÊźródełÊwiarygodnychÊdlaÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊBPSÊS.A.ÊDomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.ÊnieÊgwarantujeÊichÊkompletności,ÊprawdziwościÊlubÊdokładności. 
  
DomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.ÊnieÊponosiÊodpowiedzialnościÊzaÊewentualneÊdecyzjeÊinwestycyjneÊpodjęteÊnaÊpodstawieÊniniejszegoÊopracowaniaÊaniÊzaÊewentualneÊszkodyÊponiesioneÊwÊwynikuÊtychÊdecyzjiÊinwestycyj-
nych.ÊOpracowanieÊnieÊpowinnoÊbyćÊinterpretowaneÊjakoÊoświadczenieÊaniÊgwarancjaÊ(zarównoÊwyraźna,ÊjakÊiÊimplikowana)ÊwÊzakresieÊgenerowaniaÊzyskuÊzÊtytułuÊprezentowanejÊstrategiiÊinwestycyjnej.Ê 
 
InwestowanieÊnaÊrynkuÊkapitałowymÊwiążeÊsięÊzÊmożliwościąÊutratyÊczęściÊlubÊcałościÊzainwestowanegoÊkapitału.ÊSzczegółoweÊinformacjeÊoÊryzykachÊzwiązanychÊzÊinwestowaniemÊwÊinstrumentyÊfinansoweÊdostępneÊsąÊ
naÊstronieÊinternetowejÊDMBPS:Êwww.dmbps.plÊwÊzakładceÊRegulacjeÊiÊdokumenty. 
 
DomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.,ÊjegoÊakcjonariuszeÊlubÊpracownicyÊmogąÊposiadaćÊdługieÊlubÊkrótkieÊpozycjeÊpowstałeÊwÊwynikuÊtransakcjiÊzawartychÊnaÊinstrumentachÊzÊrynkówÊOTCÊlubÊinnychÊinstrumentachÊfinanso-
wychÊwymienionychÊwÊopracowaniu.ÊOrganemÊsprawującymÊnadzórÊnadÊdziałalnościąÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊBPSÊS.A.ÊjestÊKomisjaÊNadzoruÊFinansowegoÊzÊsiedzibąÊwÊWarszawie,ÊprzyÊulicyÊPięknejÊ20Ê.  
 
PowielanieÊbądźÊpublikowanieÊwÊjakiejkolwiekÊformieÊniniejszegoÊopracowania,ÊlubÊjegoÊczęści,ÊorazÊwykorzystywanieÊmateriałuÊdoÊwłasnychÊopracowańÊcelemÊpublikacji,ÊbezÊpisemnejÊzgodyÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊ
BPSÊS.A.ÊjestÊzabronione.ÊNiniejszeÊopracowanieÊjestÊprawnieÊchronioneÊzgodnieÊzÊUstawą z 4 lutego 1994 r.ÊoÊprawieÊautorskimÊiÊprawachÊpokrewnychÊ(Dz. U. 2019 poz. 1231). 
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