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EuroStoxx50 Futures 4572,0 W-0,44% -0,98% 20,79% ROPAWTI (USD za barytke) 72,2 fp1,04% 0,73% -10,31%
CACA0 Futures 75975 W-0,31% 0,86% 17,04% MIEDZ (USD za tone) 8563,0 i 0,09% 0,22% 2,20%
DAX Futures 16894,0 W-0,39% 0,93% 20,77% Z+OTO (USD za uncje) 20323 W-0,67% -0,98% 11,04%
S&P500 Futures 47793 i 0,24% -0,31% 22,71% SREBRO (USD za uncje) 242 #10,38% 0,07% 0,27%
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EUR 4,3293 0,0030 W-0,07% -0,38% -1,52% CYNA (USD za tone) 251750 WH-0,76% -1,07% 1,48%
CHF 4,5595 0,0089 W -0,20% -0,50% -3,53% ALUMINIUM (USD za tone) 22475 #p 1,70% 1,39% -5,49%
uUsb 3,9652 00112 W-0,28% -0,59% -9,45% OtOW (USD za tone) 20815 H 0,60% 0,29% 9,22%
EUR/USD 1,0918 0,0023 #0,21% -0,10% 2,01% NIKIEL (USD za tone) 17150,0 A 1,05% 0,74% -44,89%
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Mazwa = Obroty MNazwa {urs Wazrost Obroty MNazwa Obroty
PEFCO 26,1 dh 7,0 144 562 670 ARCTIC 23,0 dh a,8% 2528528 PLAYWAY 382,0 Hp7.2% 8219648
ALLEGRO 34,3 dh 6.4% 436082 558 BEMEFIT 2080,0 A 4.8% 8194015 FEP 81,0 i 5,75 999 701
KRUK 430,0 dh 1,9% 57 465506 POLIMEXMS 4,3 dh 46% 4562 194 CREEPYIAR 630,0 #p 62% 1653794
PZU 47,8 dh 1,6% 305048 829 SELWITA 62,1 dh a,0% 654 527 SELEMAFM 36,8 i 4,2% 252 398
KGHM 1233 fh 1,5% 25103259828 AUTOPARTN 284 fh 3,5% 3851186 VERCOM 78,2 i 40 267 395
Najwigk
WIG20 m¥WIG40
Kurs Spadek Obroty Kurs Spadek Obroty Obroty
SANPL 503,0 Wb-2,7% 149054018 TAURONPE 39 b 465 25658638 SYGNITY 38,0 Wl -5,5% 228946
PGE 8,7 Wb -1,9% 62124724 ENEA 8,8 W27 8544 168 VOTUM 46,6 W -3,4% 1937 471
PEKAD 145,2 o185 308038898 DEVELIA 47 W 3,4% 25053873 MABION 18,7 3,1 2447 648
MBANK 530,4 Wb -1,4% 79313523 GRUPAAZOTY 244 W 3,0 10310217 WRG 3.5 W2 2% 432936
PKOBP 43,1 b 0,8% 313374 565 RYWU 62,7 Wb -2,8% 1087171 ASSECOSEE 47,0 W21 2 165996

MNajwieksze obroty

WIG20 mWIG4D sWIGED
Mazwa Kurs Zmiana Obroty Mazwa Zmiana Obroty Mazwa Kurs Zmiana Obroty
PENORLEN 62,2 fh 0,1% 707 092 547 BUDIMEX 597,0 dh 0,8% 39542438 PLAYWAY 33,0  Hp7,2% 83219648
ALLEGRO 34,3 A 5,4% 436082558 TAURONPE 39 Wb 455 266583638 SYMEKTIK 90,0 Wl -1,5% 3184485
PKOBP 43,1 Wb 0,8% 313374565 MILLENNIUM 8,0 W 0,9% 20347 905 BNPPPL 83,2 i 3,0 2666933
PEKAD 146,2 W18 308038893 Ccc 58,9 W 0,8% 18567725 MABION 18,7 3,1 1447 648
PZL 478 b 16% 305 048 829 XTB 368 A 07% 15628146  COGNOR 8.E i o3,1% 2 353 007
CATALYST
Catalyst - najwieksze obroty
Mazwa Zmiana Obroty MNazwa Kurs Zmiana Obroty Mazwa Zmiana Obroty
ECH1127 1001 Wb oo% 616741  GHE1027 994  #p 0,0% 182586  GHLO124 1003 Wb 00% 105 055
KRU1028 100,1  #p 0,2% 557743  FPCOG31 g75 b 01% 157664  GHED124 996 Wb oox 594351
FPC1140 67,4  Hp 2.4% 329948  MCI0227 97,8  Hp o0% 118662 WZD524 1006 Hp 0,4% 90530
DE0726 944  #p 02% 254576  BST1226 99,7 W 0,1% 109725 WZD124 100,z Hp 0,2% 86420
D&0725 97,3 W 02% 194600  GHLO124 100,3 W 00% 105055 PRRO125 1004 Woex% 79837
Zridto: GPW
2
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Informacja dnia Comp zaklada wzrost EBITDA za 2023 rok do ok. 110 min zt. Comp w aktualizacji parametréow strategii

COMP SA "COMP 2025" zaktada podniesienie szacunkowego wyniku EBITDA na 2023 rok do poziomu ok. 110 min zt
oraz zmienia model sprzedazy ustug dodanych na wielofunkcyjnych urzadzeniach fiskalnych realizowanych w
ramach rozwigzania M/platform - podata spétka w komunikacie.

Zmiana modelu bedzie miata wptyw na wskaznik EBITDA oraz wskazniki gotowkowe i operacyjne. Wptyw
ksiegowy na wynik netto to wstepnie ok. 69 min ztotych odpisu zmniejszajacego jego wartos¢ w 2023 roku,
co oznacza czesciowe obnizenie wartosci zyskow zatrzymanych (na koniec 3 kwartatu 2023 roku byto to
ponad 262 min z). Z czego dominujacg pozycjg bedzie odpisanie nie amortyzowanej, zgodnie z MSR 38,
wartosci firmy (goodwill) spotki JNJ Ltd., ktorej dziatalnos¢ polegajaca na bezposrednim rozwoju ustug
dodanych bedzie zaniechana. Odpisywana wartosé ksieggowa powstata w momencie nabycia spotki w 2014
roku.

Powyisze ksiegowanie, w ocenie spotki, nie wptywa na wysokos¢ transferu do akcjonariuszy w latach 2023
do 2025 (podobnie jak przy stracie netto za 2022 rok).

"Zarzad podkresla, ze pomimo jednorazowego odpisu dziatalnosci zaniechanej wszystkie ww. decyzje s3
zgodne ze strategiag COMP 2025 Next Generation i majg pozytywny wptyw - juz od tego roku - na parametry
operacyjne oraz przeptywy pieniezne. Model strategicznej wspotpracy z partnerem rynkowym w omawianym
zakresie ograniczy nasze inwestycje i ryzyko zwigzane z budowaniem wtasnej pozycji, wzmacniajgc plany
realizacji naszych celéw, w tym przede wszystkim rosngcych wartosci EBIDTA i poziomu transferu do korca
strategii COMP 2025 Next Generation" - napisano. (...) (PAP Biznes)

Komentarz DM Banku BPS. Comp zaktada wzrost EBITDA za 2023 rok do 110 mlIn zt. To wiecej niz w zesztym
roku (74,1 min z1), ale mniej niz w rekordowym 2021 r., kiedy Comp wypracowat 119,8 min zt EBITDA. Biorgc
pod uwage wyniki po pierwszych trzech kwartatach (skumulowana EBITDA wyniosta 80,3 min zi),
zapowiadana wysokos¢ EBITDA, w naszej ocenie, jest realna do osiggniecia. Jednoczesnie Comp informuje, ze
dokona jednorazowego odpisu w wysokosci 69 min zt z tytutu zaniechania dziatalnosci przejetej w 2014 r.
spotki JNJ Ltd. Odpis ten bedzie miat nie tylko wptyw na wynik netto, ale takze na zmiany w bilansie (spadek
kapitatu wtasnego oraz aktywdw w pozycji wartosci niematerialne i prawne). Biorgc pod uwage
dotychczasowe wyniki po trzech kwartatach (skumulowany wynik netto to 17,5 min z) oraz zapowiadany
odpis, rok 2023 Comp zakonczy stratg netto. Natomiast z operacyjnego punktu widzenia, odpis wynika ze
zmiany strategii dziatania, ktérag Comp uwaza za kluczowa w swoim rozwoju, co nalezy postrzegac
pozytywnie. W 2023 r. akcje Spotki znajdowaty sie w trendzie wzrostowym, osiggajac stope zwrotu na
poziomie 67 proc. Obecnie kurs akcji (70 zt) dobit do bardzo silnego oporu, ktérego przebicie wydaje sie mato
realne bez istotnych bodzcéw fundamentalnych. (t. Bryl)

Informacja dnia Grupa Azoty ma umowe finansowania projektu Polimery Police. Grupa Azoty Polyolefins podpisata z
GRUPA AZOTY SA  instytucjami finansowymi umowe dotyczaca finansowania projektu Polimery Police. Strony uzgodnity dalsze
warunki, na jakich instytucje finansowe bedg udziela¢ finansowania na realizacje projektu Polimery Police -
poinformowata Grupa Azoty w komunikacie.
Umowa - powigzang z dotychczasowg umowa o finansowanie projektu - bedzie obowigzywaé do 28 lutego
2024 roku.
Jednym z kluczowych warunkéw porozumienia jest wnoszenie przez Grupe Azoty oraz Grupe Azoty Zaktady
Chemiczne Police pozyczki wspierajgcej do Grupy Azoty Polyolefins.
W dniu konczgcym obowigzywanie podpisanej 15 grudnia umowy zaangazowanie finansowe Grupy Azoty
oraz Grupy Azoty Zaktady Chemiczne Police, poprzez udzielenie kolejnych transz pozyczki wspierajgcej, musi
wzrosngc¢ do wartosci 105 min euro. (...) (PAP Biznes)
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Informacja dnia Allegro zakonczyto program skupu akcji wtasnych. Allegro eu zakonczyto program skupu akcji wtasnych

ALLEGRO.EU SA ogtoszony 27 listopada 2023 roku - poinformowata spdtka w komunikacie. W ramach programu skupiono
2.172.523 akcje, stanowigce 0,21 proc. kapitatu zaktadowego Allegro. Na skup akcji w dniach 11-15 grudnia
2023 r. przeznaczono 67,6 min zt. Jak poinformowano w chwili uruchomienia programu, jego celem jest
realizacja nagrdd przyznanych w ramach pracowniczego programu motywacyjnego Allegro. (PAP Biznes)

Informacja dnia Prezes Comarchu Janusz Filipiak nie zyje. Prezes Comarchu profesor Janusz Filipiak nie zyje - poinformowata

COMARCH SA spbtka w komunikacie. Janusz Filipiak byt wspétzatozycielem Comarchu, jednym z gtéwnych akcjonariuszy i
wieloletnim prezesem zarzgdu spoétki. Byt profesorem doktorem habilitowanym w zakresie nauk
technicznych. Zajmowat sie nowoczesnymi technologiami przez ponad 40 lat. Byt redaktorem i autorem
czasopism, konsultantem instytucji krajowych oraz zagranicznych. W 1976 roku rozpoczat prace w Instytucie
Informatyki i Automatyki Wydziatu Elektrotechniki, Automatyki i Elektroniki AGH. W 1993 r. wraz z zong
Elzbietg zatozyt firme informatyczng Comarch. (...) (PAP Biznes)

Informacja dnia Zawarcie przedwstepnej warunkowej umowy nabycia udziatéw. Zarzad Cosma S.A. z siedzibg w Warszawie

COSMA SA ("Cosma") informuje, iz w dniu dzisiejszym zawart przedwstepng warunkowg umowe nabycia 100% udziatéw
spotki, prowadzacej dziatalnosci w zakresie dystrybucji towardw z branzy farmaceutycznej. Strony ustality, ze
umowa przyrzeczona zostanie podpisana do 31 stycznia 2024 r., pod warunkiem m.in. pozytywnego wyniku
badania due diligence tej spotki oraz jej przygotowania pod wzgledem organizacyjnym i prawnym do tej
transakcji. Niniejsza warunkowa przedwstepna umowa obowigzuje do 31 stycznia 2024 r., a o ewentualnym
nabyciu udziatéw tej spétki, Zarzad poinformuje w drodze odrebnego komunikatu. (ESPI RB NR 26/23)

Informacja dnia Informacja o zawarciu aneksu do umowy przez spétke zalezng FONON sp. z 0.0. Zarzad WASKO S.A.

WASKO SA informuje, iz w dniu 15 grudnia 2023 r. spdtka zalezna FONON Sp. z o0.0. (FONON) zawarta z Bankiem
Gospodarstwa Krajowego (BGK) aneks do umowy z dnia 26 marca 2018 r. o udzielenie gwarancji (Umowa),
na zabezpieczenie kontraktu na zaprojektowanie i wykonanie robét w ramach Projektu "Budowa
infrastruktury systemu ERTMS/GSM-R na liniach kolejowych PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. w ramach NPW
ERTMS Czes¢ 1 zamdwienia" (Kontrakt) - w ramach ktérego Bank Gospodarstwa Krajowego wydtuzyt termin
waznosci gwarancji nalezytego wykonania umowy i wtasciwego usuniecia wad i usterek do tgcznej
maksymalnej wysokosci 61,7 min PLN) odpowiednio:
- do dnia 30 kwietnia 2024 r. wiacznie, kwota 61,7 min w zakresie roszczen z tytutu niewykonania lub
nienalezytego wykonania Umowy (w tym z tytutu kar umownych) do kwoty 61,7 min zt, na zadanie ztozone w
okresie od dnia wystawienia Gwarancji
- w okresie od dnia 1 maja 2024r. do dnia 16 kwietnia 2029r. wtgcznie, kwota 18,5 min PLN w zakresie
roszczen z tytutu nieusuniecia wad i usterek (w tym z tytutu kar umownych) na zgdanie ztozone w okresie od
dnia 1 maja 2024r. do dnia 16 kwietnia 2029r. wigcznie. (...) (ESPI RB NR 36/23)

Informacja dnia Sprzedaz udziatow ACKERMAN Sp. z o.0. Zarzad WAT S.A. z siedzibg w Warszawie informuje, ze w

WAT SA nawigzaniu do komunikatu ESPI nr 33/2023 z dnia 28 listopada 2023 roku, informujgcego o trudnosciach
finansowych spétki zaleznej ACKERMAN Sp. z 0.0. ("ACKERMAN"), po przeanalizowaniu sytuacji finansowej
ACKERMAN, sytuacji gospodarczej na rynku materiatdbw budowlanych oraz biorgc pod uwage plany
inwestycyjne zwigzane z rozwojem produktéw i ustug Smart Home, w celu zabezpieczenia intereséw Spotki,
podjat decyzje o sprzedazy posiadanych udziatow w ACKERMAN. Spétka dokonata w dniu 14 grudnia 2023
roku zbycia 50% udziatdbw ACKERMAN na rzecz osoby fizycznej, po cenie réwnej wartosci nominalnej
sprzedawanych udziatéw, t.j. za cene tgczng 2.500 zt. (ESPI RB NR 36/23)
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Komentarz DM Banku BPS. Widoczna realizacji zyskéw i duza zmiennos$¢ na ostatniej sesji.
Pomimo tego, WIG20 zakonczyt sesje wzrostem o 0,34proc. i zamknat sie na poziomie
2320,45pkt., Indeks szerokiego rynku WIG wzrdst o 0,31proc. i zamknat sesje na
77647,10pkt., mWIG40 wzrést o 0,01proc. i zakoriczyt notowania na poziomie 5759,63pkt.,
sWIG80 zakoniczyt notowania wzrostem o 0,87proc., i na koniec sesji zanotowat 22775,60pkt.
Obroty na rynku byly duzo wyzsze niz na poprzedniej sesji i wyniosty 3,95mld zt. wobec
1,65mld zt. Na najptynniejszej obecnie serii kontraktow FW20H2420 LOP osiggneta 65742
wobec 48326 pozycji na poprzednim zamknieciu, przy obrotach 55269 kontraktéw. (T.
Czarnecki)
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Dane makro
18.12.2023
KALENDARIUM
Poniedziatek Wrydarzenie Okres Odczyt Poprzednio
2:30 Singapur Eksport lis 55,69 mid 58,14 mid (R)
2:30 Singapur Import lis 49 41 mid 51,95 mid
2:30 Singapur Bilans handlu zagranicznego lis 6280 min 8190 min (R)
9:00 Czechy PPl m/m lis -0,1%
9:00 Czechy PPI rfr lis 0,2%
10:00 Miemcy IFO Indeks nastrojow w biznesie gru 87,3
14:00 Polska Bazowa inflacja CPI rjr lis 8,00%
14:30 Kanada Indeks cen nowych domadw m/m lis 0,00%
14:30 Kanada Indeks cen nowych domow r/fr lis -0,8%
16:00 UsA MAHB Indeks rynku nieruchomosci gru 3400,00%
22:45 Mowa Zelandia Eksport lis 5,55 mid
22:45 Mowa Zelandia Import lis 6,42 mid
22:45 Mowa Zelandia Bilans handlu zagranicznego lis -870 min

Na podstawie :stooq.pl
Informacje ze
spotek
18.12.2023

OXYGEN - WZA:

SKARBIEC - WZA:

WIELTON - NWZA: Wielun. W sprawie wyrazenia zgody na zbycie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa
spotki.

AIRWAY - NWZA: Warszawa. W sprawie m.in. zmiany statutu spoétki, upowaznienia zarzadu spoétki do
podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki, sytuacji oraz strategii rozwoju spotki.

HELIO - WZA:

DOMDEYV - Dzien wyptaty dywidendy: Zaliczka dywidendy w wysokosci 5,50 PLN na akcje.

KLABATER - Wprowadzenie do obrotu: Dzien pierwszego notowania na rynku NewConnect 1.030.000 akcji
zwyktych na okaziciela serii F spotki KLABATER S.A., o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

Na podstawie :stooq.pl
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SPOLKI | MNOZNIKI RYNKOWE

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROA [%]
[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
7,5 7,6 1,3 1,2 1,1 9 7,7 0 0,8 1,4 1,6

PKO BP 49,11 61388

Santander Polska 503,00 51401 10,5 10,5 9,3 1,6 1,6 1,5 4,8 7,0 6,6 1,0 1,7 1,7
PEKAO 146,15 38360 6,2 7,2 8,0 1,3 1,2 1,2 6,8 10,4 9,4 1,1 2,0 1,7
ING 258,50 33631 7,9 8,9 8,9 2,1 1,7 1,5 1,5 6,2 53 1,0 1,7 1,5
mBank 530,40 22524 18,3 8,3 7,3 1,6 1,4 1,3 0,0 3,7 5,2 -0,1 0,1 1,0
Bank Millennium 8,03 9741 11,7 9,2 5,6 1,4 1,3 1,0 0,0 0,0 0,0 -1,1 0,2 0,5
Alior Bank 75,08 9802 5,0 5,9 6,7 1,1 0,9 0,8 0,0 4,3 6,0 1,0 2,1 1,9
Bank Handlowy 100,80 13170 5,7 7,4 8,9 1,4 1,3 1,3 8,9 11,1 11,6 2,3 3,1 2,5
BNP Paribas 83,20 12287 6,6 6,4 5,7 0,9 0,8 0,7 0,0 1,1 5,2 0,2 0,9 1,1
Mediana - 22524 7,9 7,5 7,6 1,4 1,3 1,2 1,5 6,2 9
Finanse inne Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PzU 47,76 41242 8,0 8,7 8,7 1,8 1,7 1,6 6,2 6,8 7,2 18,1 19,9 16,7
KRUK 480,00 9273 10,1 9,0 7,7 2,4 2,0 1,7 3,1 3,2 3,6 27,1 26,6 25,3
GPW 41,22 1730 11,3 11,3 11,0 1,7 1,6 1,5 6,7 7,0 7,2 14,2 14,8 14,5
Mediana - 9273 10,1 9,0 8,7 1,8 1,7 1,6 6,2 6,8 7,2 18,1 19,9 16,7
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
GTC 2917 25,4 9,2 8,5 0,5 0,5 0,5 55,3 14,3 14,2
Dom Development 155,00 3983 8,8 9,1 7,5 2,8 2,6 2,3 7,6 7,5 6,6 29,7 32,1 30,1
Echo Investment 4,25 1754 26,6 35,4 10,6 0,9 0,9 0,8 16,5 19,5 7,2 7,5 5,6 4,1
Atal 57,80 2498 7,6 9,9 6,9 1,5 1,5 1,4 7,3 9,5 6,7 26,1 20,9 17,5
Develia 4,71 2108 8,4 9,3 7,0 1,5 1,4 1,3 7,5 7,1 6,4 13,2 16,8 16,7
Mediana - 2498 8,8 9,3 7,5 1,5 1,4 1,3 7,6 9,5 6,7 13,2 16,8 16,7
Budowlane Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025/ 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Budimex 597,00 15241 24,1 21,2 20,1 10,5 9,4 9,0 15,1 12,9 11,8 37,2 45,4
Unibep 9,02 316 = - - = - - = - - 7,4 7,4 7,4
MFO 34,60 229 - 12,7 81 0,7 0,7 0,7 17,0 54 4,2 13,8 6,0 59
Prochem 29,80 60 = - - = - - = - - 6,5 6,5 6,5
Mediana = 272 24,1 16,9 14,1 5,6 51 4,8 16,1 9,1 8,0 10,6

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 plorZ 2025
KGHM 123,30 24660 17,7 17,7 13,3 0,7 0,7 0,7 58 5,7 51 18,8
JSW 44,53 5228 3,4 2,5 5,9 0,3 0,3 0,3 0,4 0,5 0,7 63,4 9,2 11,1
Bogdanka 34,22 1164 2,0 2,1 3,8 0,3 0,3 0,3 0,5 0,5 0,6 51 12,2 12,2
Mediana - 5228 3,4 2,5 5,9 0,3 0,3 0,3 0,5 0,5 0,7 18,8 9,2 11,1

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PKN ORLEN 62,24 72257 3,1 46 4,8 0,5 0,4 0,4 1,9 2,2 2,2 38,1 19,0 11,0
Unimot 114,00 935 8,8 7,0 6,9 1,3 1,2 1,1 6,2 5,7 58 61,2 38,5 27,0
MOL 31,82 26251 4,3 42 49 0,6 0,5 0,5 3,0 2,8 3,1 24,1 14,3 12,7
Mediana - 13593 4,3 4,6 4,9 0,6 0,5 0,5 4,6 4,1 3,5 38,1 19,0 12,7

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Asseco Poland 75,65 6279 12,4 12,8 11,2
ComArch 188,00 1529 143 144 135 11 11 11 66 55 51 8,6 8,1 7,6
Text 110,40 2843 166 156 153 160 153 151 141 122 11,4 - 95,7 97,1
Asseco BS 49,60 1658 172 154 142 44 41 39 116 103 96 23,7 24,5 25,5
Asseco SEE 47,00 2439 11,6 11,8 109 20 18 16 77 70 66 17,9 17,5 16,5
Mediana - 2439 143 144 135 20 1,8 16 77 70 66 13,3 17,5 16,5
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
Media [PLN]  minPLN 2023 2024 2025| 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Cyfrowy Polsat 12,83 8202 31,0 22,3 10,3 0,5 0,5 0,4
Orange Polska 8,20 10761 121 121 104 08 08 07 55 51 51 53 6,4 6,4
Wirtualna Polska 118,00 3457 222 173 139 36 32 28 94 84 76 21,7 16,5 18,4
Agora 11,50 53 82 189 107 07 07 07 11,1 87 76 6,6 6,6 3,6
ATM GRUPA 3,54 298 98 80 75 1,0 09 09 50 49 46 - 10,0 10,8
Mediana - 34573 121 17,3 10,4 , , , ] ] ]
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
video [PLN]  minPLN 2023 2024 2025/ 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
CD Projekt SA 114,40 11430 268 47,1 644 48 45 43 17,0 296 440 16,3 19,2 11,4
Playway 382,00 2521 166 135 124 54 45 38 131 11,6 119 - 33,4 36,5
TEN Square Games 101,10 742 189 95 101 24 24 22 85 58 64 27,5 14,3 23,8
11 bit studios SA 572,00 1383 - 79 86 62 33 28 2643 57 65 11,1 12 50,6
Mediana 1952 189 11,5 11,2 51 39 33 150 87 92 16,3 16,7 30,2
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025/ 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
LPP 15980,00 29646 257 17,7 145 77 59 50 134 88 76 35,0 32,7 36,4
cce 58,88 4055 - - 338 41 50 46 11,8 88 67  -116  -216  -13,8
Monnari Trade 5,60 171 - - - - - - - - - 24,7 24,7 24,7
Answear.com 31,20 592 26,4 16,0 11,1 2,7 2,2 1,9 13,0 10,1 7,7 10,6 11,9 14,5
Mediana - 2324 261 169 145 41 50 46 130 88 7,6 17,7 18,3 19,6

Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025/ 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Allegro 34,27 36220 401 271 199 37 32 28 170 143 119 7,2 8,9 11,8
Dino Polska 458,40 44942 307 238 191 80 60 47 199 162 13,3 31,3 30,1 28,6
Inter Cars 600,00 8501 99 91 81 18 15 13 77 70 64 22,5 20,3 18,4
Eurocash 16,05 2234 230 140 98 28 26 23 48 45 43 3,3 12,0 18,1
Neuca 860,00 3809 227 179 156 39 34 31 116 101 90 14,4 16,2 18,3
Mediana 3809 227 14,0 , ) ) ) ! ) 6,4 14,4 16,2 18,3
Spozywcze Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025/ 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Ambra 66,00 1520 12,2 10,5 9,8 1,8 1,5 14 6,7 6,2 58 15,0 15,2 15,0
Wawel 764,00 1146 14,3 13,8 11,0 = - - 9,1 9,9 8,9 51 7,7 8,6
MBW 11,00 1232 42,3 36,3 36,3 1,4 13 1,3 17,7 16,7 15,8 3,0 3,3 3,5
Mediana - 1232 14,3 13,8 11,0 1,6 14 13 91 9,9 8,9 51 7,7 8,6

Zrédto: DM BPS, Bloomberg

Dom Maklerski Banku BPS S.A., ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa, infolinia: + 48 22 53 95 016, www.dmbps.pl, e-mail: dm@dmbps.pl



Dom Maklerski
Banku BPS

Grupa BPS

Puls parkietu - 2023-12-18

SPOLKI | MNOZNIKI RYNKOWE

Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%)]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024
PGE 8,67 19462
Enea 8,81 4664 51 32 40 03 03 03 16 21 22 7,5 6,9 9,0
Tauron 3,90 6831 27 42 36 04 04 04 31 40 3,7 2,8 13,9 91
Onde 15,72 857 266 286 238 25 23 21 156 174 156 16 5,8 7,1
Polenergia 81,00 6255 199 153 160 15 14 13 122 101 98 7,4 7,6 9,2
ZE PAK 21,30 1083 - - - - - - o5 - - 33,3 33,3 33,3
Mediana - 5460 54 61 53 04 04 04 27 40 37 ]
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Azoty 24,42 2422 - - 69 03 03 03 - 130 67 181 -113 -3,4
Ciech 53,00 2793 - - - - - - - - - 15,7 3,0 4,9
PCC Rokita 91,10 1809 - - - - - - - - - 14,8 13,9 13,9
Mediana - 2422 - - 69 03 03 03 - 130 67 15,7
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Kety 738,50 7127 124 147 142 37 38 37 89 85 83 37,0 29,0 26,9
Grenevia 3,51 2000 82 90 76 10 09 08 51 51 38 9,6 12,4 11,5
Stalprodukt 217,00 1172 11,7 232 171 03 03 03 14 18 16 136 67 3,8
Wielton 9,30 sl 72 72 60 09 08 07 54 53 47 18,0 15,7 13,8
Mangata Holding 88,50 so1 110 108 90 1,1 1,0 10 65 61 56 - 9,9 9,9
Mediana - 1172 113 126 89 09 08 07 56 52 44 15,8 11,2 10,7
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Synthaverse 4,58 322 41,6 286 158 21 19 17 13,7
Ryvu Therapeutics 62,70 1450 - - 378 58 84 68 - - 161 75 -324  -314
Captor Therapeutics 107,50 443 - - 29,6 8,0 13,2 6,1 - - 16,2 - -100,7 -86,0
Celon Pharma 15,98 816 - - 601 1,8 18 18 244 279 146 7,1 2,7 21
Molecure 21,60 364 - 184 226 22 20 18 - 133 150 @ -11,4  -116 3,5
Selvita 62,10 1140, 806 343 204 39 35 30 187 135 110 17,0 11,7 13,5
Mediana - 632 61,1 286 261 30 27 24 187 134 148 71 -7,2 0,7

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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tel.: (22) 53 95 542

Artur Wizner, MPW
Analityk
artur.wizner@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 548
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Wyjasnienia dotyczace j terminologii fachowej i
Diug netto — suma zobowigzar oprocentowanych pomniejszona o srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

EBIT — wynik na dziatalno$ci operacyjnej

EBITDA — wynik dziatalnosci operacyjnej przed potraceniem salda na dziatalnosci finansowej, opodatkowaniem i amortyzacjg.
EV — (wartos$¢ ekonomiczna; EV= MC + dtug netto) suma kapitalizacji i dtugu netto

Marza brutto na sprzedazy — relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw ze sprzedazy

Marza EBIT — (EBIT/Przychody ze sprzedazy) relacja zysk z dziatalnosci operacyjnej do przychoddw ze sprzedazy

Marza EBITDA — (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) relacja EBITDA do przychodéw ze sprzedazy

EBIT/EV —iloraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej i wartosci ekonomicznej (suma kapitalizacji i dtugu netto)

MC/EBIT — iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akgji i liczby akcji) oraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej

MC/S —iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akcji) i przychodéw ze sprzedazy

P/E - (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do prognozowanego rocznego zysku netto przypadajacy na akcje

P/BV — (Cena/Wartos¢ Ksiegowa) relacja kursu akcji do prognozowanej wartosci ksiegowej przypadajgca na akcje

P/CF — [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadajacego na akcje zysku netto i amortyzacji

Stopa dywidendy — (DY) dywidenda na akcje podzielona przez kurs akcji

Wskaznik wyptaty dywidendy — (D/E) relacja dywidenda przypadajaca na akcje do zysk na akcje

Wskaznik pokrycia dywidendy — (E/D) relacja zysku na akcje do dywidendy na akcje

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autorow wedtug stanu na dzier jego sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajg w opracowaniu jakichkolwiek szczegdlnych zamierzen inwestycyjnych, szczegélnych celow inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdlnych potrzeb czy zqdan potencjalnych odbiorcéw. Opracowanie publikowane jest w celach wytqcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposob, bqdz (4) ocena lub zapewnienie optacal-
nosci inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub ,,publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajqcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bqdz
rekomendacji” w rozumieniu Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostato sporzgdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogdlnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania,
pozyskanych ze zrodet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub dokfadnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno byc¢ interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytutu prezentowanej strategii inwestycyjnej.

Inwestowanie na rynku kapitatowym wiqze sie z mozliwosciq utraty czesci lub catfosci zainwestowanego kapitatu. Szczegétowe informacje o ryzykach zwiqzanych z inwestowaniem w instrumenty finansowe dostepne sq
na stronie internetowej DMBPS: www.dmbps.pl w zaktadce Regulacje i dokumenty.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiadac dtugie lub krétkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzdr nad dziatalnoscig Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie bqdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do wtasnych opracowar celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).
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