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WIG  — 18 GRUDNIA, 17:15 

DAX  — 18 GRUDNIA, 17:45 

Zamknięcie 
[pkt.]

Zmiana 
dzienna

Relatywnie 
do WIG

Zmiana tyg. 
[t/t]

Zmiana od 
początku roku

78 144,2 0,64% - 1,70% 35,99%

2 334,5 0,61% -0,03% 1,78% 30,27%

5 835,7 1,32% 0,68% 1,74% 40,47%

22 645,4 -0,57% -1,20% 1,41% 29,43%

Zamknięcie 
[pkt.]

Zmiana tyg. 
[t/t]

Zmiana od 
początku roku

2 363 0,0 0,13% 1,20% 28,49%

Kurs     [pkt.] Zmiana
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku

131 083,8 0,68% 0,04% 19,46%

60 538,6 0,28% -0,36% 38,24%

7 568,9 -0,37% -1,00% 16,92%

16 650,6 -0,60% -1,23% 19,59%

37 306,0 0,00% -0,64% 12,55%

4 521,1 -0,62% -1,25% 19,18%

7 614,5 0,50% -0,14% 2,18%

7 744,8 -0,59% -1,22% 40,58%

921 876,9 -0,41% -1,04% 356,18%

997,9 -0,30% -0,93% 4,34%

14 905,2 0,62% -0,02% 42,41%

1 381,8 0,16% -0,48% 14,99%

1 080,0 0,41% -0,23% 11,33%

4 740,6 0,45% -0,19% 23,47%

8:30

Kurs     [pkt.] Zmiana
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku

33 219,4 1,41% 0,76% 27,30%

16 479,0 -0,93% -1,56% -16,69%

71 511,6 0,28% -0,36% 17,54%

2 594,2 0,12% -0,52% 16,00%

3 074,5 0,28% -0,36% -0,48%
225,2 0,13% -0,51% -19,53%

8:30

Kurs [pkt.] Zmiana
Relatywnie 
do fWIG20

Zmiana od 
początku roku

4 565,0 0,15% 0,02% 20,61%

7 604,0 0,14% 0,01% 17,14%

16 859,0 0,16% 0,03% 20,52%

4 793,8 0,02% -0,11% 23,08%

37 630,0 -0,19% -0,32% 13,51%
16 923,5 -0,10% -0,23% 51,93%

08:30

[PLN] [%]

4,3202 -0,0069 -0,16% -0,79% -7,72%

4,5621 -0,0052 -0,11% -0,75% -3,48%

3,9498 -0,0098 -0,25% -0,88% -9,80%

1,0938 0,0014 0,13% -0,51% 2,20%

Źródło: Bloomberg

NASDAQ COMPOSITE (USA)

PX (CZECHY)

GPW - Indeksy

Indeksy zagraniczne - kursy zamknięcia

Relatywnie 
do WIG

BSE 30 (INDIE)

NIKKEI225 (JAPONIA)

HANG SENG (HONG KONG)

S&P 500

Indeks

         Indeksy zagraniczne - kurs na godzinę:

Zmiana

KOSPI 100 (KOREA Płd.)

SHANGHAI A-SHARE  (CHINY)

SHANGHAI B-SHARE (CHINY)

Zmiana od 
początku roku

Futures

EuroStoxx50 Futures

CAC40 Futures

DAX Futures

S&P500 Futures

DJIA Futures

NASDAQ Futures

Indeksy

WIG

WIG20

mWIG40

sWIG80

Wybrane dane Zmiana dzienna

FW20H4320

GPW - FW20

Indeks

BOVESPA (BRAZYLIA)

BUX (WĘGRY)

CAC 40 (FRANCJA)

RTS (ROSJA)

ISE 100 (TURCJA)

MERVAL (ARGENTYNA)

Kontrakty terminowe  - kurs na godzinę:

Waluty - kurs na godzinę:

EUR/USD

CHF

USD

EUR

DAX (NIEMCY)

DIJA (USA)

EUROSTOXX 50 (EU)

FTSE 100 (GB)

MSCI EM

Waluta
Kurs         
[PLN]

Kurs Zmiana [%]
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku
72,3 -0,25% -0,88% -10,17%

8 517,0 -0,54% -1,17% 1,65%

2 024,0 -0,41% -1,04% 10,58%

24,2 0,24% -0,40% -0,06%

960,0 -0,31% -0,94% -11,56%

2,5 -0,68% -1,31% -44,01%

144,8 -0,34% -0,97% -64,18%

2 525,0 0,25% -0,39% -15,13%

923,0 -0,11% -0,75% 7,95%

24 820,0 -1,41% -2,04% 0,05%

2 283,0 1,58% 0,93% -3,99%

2 058,0 -1,13% -1,76% -10,25%

16502,0 -3,78% -4,39% -46,97%

Źródło: Bloomberg

ROPA WTI (USD za baryłkę)

Surowiec

Surowce - kursy zamknięcia

ZŁOTO (USD za uncję)

MIEDŹ (USD za tonę)

NIKIEL (USD za tonę)

SREBRO (USD za uncję)

PLATYNA (USD za uncję)

GAZ ZIEMNY (USD za MMBtu)

W. KAMIENNY (USD za tonę)

CYNK (USD za tonę)

ŻELAZO (CNY za tonę)

CYNA (USD za tonę)

ALUMINIUM (USD za tonę)

OŁÓW (USD za tonę)
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Informacja dnia 
AUTO PARTNER SA 
  

Akcjonariusze Auto Partner w ABB sprzedali 4,175 mln akcji spółki, po 25,50 zł za jedną. Akcjonariusze Auto 
Partner - Turzyńska Fundacja Rodzinna oraz Andrzej Manowski - sprzedali w ramach przyspieszonej budowy 
księgi popytu łącznie około 4,175 mln akcji spółki, po 25,50 zł za sztukę - poinformował Auto Partner w 
komunikacie. 
Łącznie sprzedawane w ABB akcje stanowią około 3,20 proc. kapitału zakładowego Auto Partner. 
Po rozliczeniu ABB Turzyńska Fundacja Rodzinna będzie posiadała około 43,60 proc. akcji Auto Partner, a 
Andrzej Manowski zachowa około 0,15 proc. kapitału zakładowego tej spółki. 
Akcjonariusze zobowiązali się, z zastrzeżeniem standardowo praktykowanych wyjątków, do przestrzegania 
ograniczenia zbywalności posiadanych przez nich po ABB akcji Auto Partner przez okres 540 dni od dnia 
rozliczenia transakcji sprzedaży akcji w ramach ABB. 
Planowany dzień zawarcia transakcji sprzedaży akcji sprzedawanych w ramach ABB to 19 grudnia 2023 roku. 
Santander Biuro Maklerskie pełniło rolę wyłącznego globalnego koordynatora (sole global coordinator) oraz 
wyłącznego prowadzącego księgę popytu (sole bookrunner) Auto Partner. (PAP Biznes) 
  
Komentarz DM Banku BPS. W 2023 r. Auto Partner notuje bardzo dobre wyniki. Po 3. kwartałach bieżącego 
roku przychody wzrosły o 30,2 proc. do 2,731 mld zł, zysk operacyjny wzrósł o 12,4 proc. do 215,3 mln zł, zaś 
zysk neƩo ukształtował się na poziomie o 9,4 proc. wyższym niż rok temu i wyniósł 157,9 mln zł. Dobre 
wyniki znalazły przełożenie w notowaniach Spółki, której kurs od początku roku wzrósł o 107,2 proc. Obecna 
cena (27,8 zł) to jeden z najwyższych poziomów w historii Spółki (rekord notowań miał miejsce 15 grudnia, 
gdy kurs na zakończenie dnia wyniósł 28,4 zł). Biorąc pod uwagę tak wysoką wycenę, nie dziwi decyzja 
akcjonariuszy o sprzedaży dużego pakietu akcji (3,2 proc. kapitału zakładowego). Wciąż Turzyńska Fundacja 
Rodzinna pozostanie głównym akcjonariuszem. W przekroju notowań w całym roku ustalona cena w ABB 
(25,5 zł) wydaje się atrakcyjna dla sprzedającego. Z punktu widzenia pozostałych akcjonariuszy jest to cena 
poniżej ceny rynkowej (8,3 proc.), co wynika ze specyfiki transakcji ABB. Spodziewamy się, że ewentualne 
krótkotrwałe spadki notowań nie powinny przełożyć się na odwrócenie trendu z uwagi na silne fundamenty 
Spółki. (Ł. Bryl) 
  

  
Informacja dnia 
RAFAKO SA 

PKO BP, BGK, mBank i PZU nie akceptują bezwarunkowej konwersji wierzytelności na nowe akcje Rafako. 
PKO BP, BGK, mBank i PZU nie akceptują bezwarunkowej konwersji wierzytelności na nowo emitowane akcje 
Rafako - podała spółka w komunikacie prasowym. 
Rafako podało, że podmioty te nie zgadzają się także na odroczenie płatności rat objętych układem 
wierzytelności, które zapadają 29 grudnia 2023 roku. 
Na 21 grudnia zaplanowano Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Rafako, na którym mają być 
podjęte decyzje dotyczące dalszej działalności firmy, w ramach planu ratunkowego przygotowanego przez 
nowy zarząd spółki. 
Powołany 4 tygodnie temu zarząd Rafako opracował propozycje restrukturyzacji firmy. Zarząd jest 
przekonany, że warunkiem znalezienia inwestora jest wcześniejsze oddłużenie spółki. (PAP Biznes) 

  
Informacja dnia 
ALTA SA 

Umowa przedwstępna sprzedaży nieruchomości w inwestycji Miasteczko Siewierz Jeziorna.  Zarząd ALTA 
S.A. informuje, że Miasteczko Siewierz Jeziorna Sp. z o.o. (Spółka, Inwestycja ALTA S.A., jako Sprzedająca) i 
Murapol Real Estate S.A. (Nabywca, podmiot z grupy Murapol), zawarły w dniu 18.12.2023 r. przedwstępną 
umowę sprzedaży nieruchomości. Przedmiotem transakcji są nieruchomości z przeznaczeniem na budowę 
dziesięciu wielorodzinnych budynków mieszkalnych na około 300 mieszkań. Strony zobowiązały się do 
zawarcia umowy przenoszącej własność w terminie do 30.11.2024 r. Warunki i zabezpieczenia wynikające z 
zawarcia umowy przedwstępnej są zwyczajowe dla tego typu transakcji. 
Kwota transakcji wyniesie 11,6 mln zł. 
Zawarcie przedwstępnej umowy sprzedaży jest kontynuacją przez Spółki z Grupy Murapol budowy mieszkań 
na terenie Miasteczko Siewierz Jeziorna. Łącznie z zawartą dziś umową przedwstępną, Murapol zbuduje w 
tej inwestycji około 900 mieszkań w ekonomicznym segmencie rynku. (…) (ESPI RB NR 17/23) 
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Informacja dnia 
ENERGA SA 

Informacja o decyzjach Prezesa URE ws. nałożenia kar pieniężnych na spółkę zależną. Zarząd Energa SA 
informuje, że w dniu 18 grudnia 2023 roku powziął od spółki zależnej Energa Obrót SA ("Spółka") informację 
o decyzjach wydanych przez Prezesa Urzędu Regulacji Energetyki ("Prezes URE") nakładających na Spółkę 
następujące kary pieniężne: 
a) 60,7 mln zł - w związku z nieprzestrzeganiem przez Spółkę obowiązków, o których mowa w art. 6 ust. 1 i 2 
ustawy z dnia 28 grudnia 2018 r. o zmianie ustawy o podatku akcyzowym oraz niektórych innych ustaw, w 
tym obowiązku dostosowania cen i stawek opłat za energię elektryczną w terminie określonym w tej 
ustawie, 
b) 193,7 mln zł - w związku z niewywiązaniem się przez Spółkę z obowiązku za rok 2018 określonego w art. 
52 ust. 1 ustawy z dnia 20 lutego 2015 r. o odnawialnych źródłach energii, tj. uzyskania i przedstawienia do 
umorzenia Prezesowi URE świadectw pochodzenia lub świadectw pochodzenia biogazu rolniczego 
wydawanych odpowiednio dla energii elektrycznej lub biogazu rolniczego, wytworzonych w instalacjach 
odnawialnego źródła energii znajdujących się na terytorium Polski lub zlokalizowanych w wyłącznej strefie 
ekonomicznej w terminie do 30 czerwca 2019 r. (…) (ESPI RB NR 34/23) 

  
Informacja dnia 
GAMING 
FACTORY SA 

Gaming Factory wyemituje do 450 tys. akcji nowej emisji. Zarząd Gaming Factory podjął decyzję o 
rozpoczęciu procesu pozyskania kapitału poprzez emisję do 450 tys. nowych akcji - poinformowała spółka w 
komunikacie. 
Cena emisyjna nie może być niższa niż 10 zł. 
"WÊ ocenieÊ zarządu,Ê potencjalniÊ inwestorzyÊ gotowiÊ będąÊ zapłacićÊ wyższąÊ cenęÊ zaÊ akcjeÊ spółki,Ê któreÊ wÊ
momencieÊnabyciaÊbędąÊdopuszczoneÊdoÊobrotuÊnaÊGPWÊiÊtymÊsamymÊbędzieÊmożliweÊzbycieÊtychÊakcjiÊbezÊ
podejmowaniaÊryzykaÊzmiennościÊcen,ÊktóreÊwÊprzypadkuÊobejmowaniaÊakcjiÊnowejÊemisjiÊ istniejeÊwÊokresieÊ
odÊzapłatyÊcenyÊemisyjnejÊdoÊdopuszczeniaÊakcjiÊnowejÊemisjiÊdoÊobrotuÊnaÊGPWÊorazÊryzykaÊwynikającegoÊzÊ
potencjalnegoÊ brakuÊ rejestracjiÊ przezÊ sądÊ rejestrowyÊ podwyższeniaÊ kapitałuÊ zakładowegoÊ SpółkiÊ lubÊ
opóźnieniaÊ takiejÊ rejestracjiÊ lubÊ przedłużeniaÊ procesuÊ dopuszczeniaÊ takichÊ akcjiÊ doÊ obrotuÊ naÊ GPW" - 
napisano. 
Jak podano, Gaming Factory zawarł 18 grudnia 2023 r. z 5HT Fundacją Rodzinną umowę inwestycyjną 
określającą ramy dla procesu pozyskania kapitału przez spółkę. (…) (PAP Biznes) 

  
Informacja dnia 
SILVAIR INC. 

Emisja papierów wartościowych Silvair, Inc. W nawiązaniu do raportu bieżącego Silvair, Inc. nr 3 z dnia 7 
lutego 2023 r., Spółka informuje, że Spółka wyemitowała papiery dłużne zamienne na akcje zwykłe Spółki 
nowej emisji (ang. converƟble promissory notes) ("Papiery Zamienne") o łącznej wartości nominalnej 1,45 
mln USD w ramach limitu zobowiązań i na warunkach zatwierdzonych uchwałą Rady Dyrektorów Spółki w 
dniu 7 lutego 2023 r. (…) (ESPI RB NR 21/23) 

  
Informacja dnia 
STS HOLDING SA 

Radim Haluza będzie nowym prezesem STS, Mateusz Juroszek szefem rady nadzorczej. Radim Haluza 
będzie od 1 stycznia 2024 roku nowym prezesem STS - podała firma bukmacherska w komunikacie. 
Dotychczasowy prezes STS, Mateusz Juroszek, obejmie funkcję przewodniczącego rady nadzorczej STS. 
Radim Haluza pozostanie jednocześnie prezesem Entain CEE – nowego właściciela Grupy STS, wehikułu 
notowanej na giełdzie w Londynie Grupy Entain, EMMA Capital, spółki inwestycyjnej z Czech oraz rodziny 
Juroszków. "ZmianyÊweÊwładzachÊSTSÊmająÊnaÊ celuÊuporządkowanieÊ strukturyÊ iÊ operacjiÊwÊ ramachÊ spółkiÊ iÊ
EntainÊ CEE.Ê DalejÊ będęÊ aktywnieÊ zaangażowanyÊ wÊ rozwójÊ największegoÊ polskiegoÊ bukmacheraÊ –Ê wÊ tymÊ
zakresieÊnicÊsięÊnieÊzmienia.ÊMoimÊpodstawowymÊzadaniemÊ jestÊaktualnieÊkoncentracjaÊnadÊstrategicznymiÊ
celamiÊiÊnadzórÊichÊrealizacjiÊzarównoÊnaÊpoziomieÊSTS,ÊjakÊiÊEntainÊCEE.ÊOperacyjneÊzarządzanieÊbędzieÊzaÊtoÊ
zadaniemÊRadimaÊHaluzy.ÊNaszymÊpriorytetemÊjestÊdalszyÊwzrostÊwÊPolsceÊ–ÊgdzieÊdynamicznieÊrośnieÊrynekÊ
zakładówÊwzajemnychÊ–ÊorazÊwykorzystywanieÊszansÊdoÊrozwojuÊwÊcałymÊregionieÊwÊramachÊprzedsięwzięcia,Ê
jakimÊjestÊEntainÊCEE" - powiedział Mateusz Juroszek, który prezesem STS był od 2012 roku. (…) (PAP Biznes) 
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Informacja dnia 
POLENERGIA SA 

OGŁOSZENIE WSTĘPNYCH WYNIKÓW AUKCJI GŁÓWNEJ NA ROK DOSTAW 2028. Zarząd spółki pod firmą 
Polenergia S.A. w nawiązaniu do raportu bieżącego nr 60/2023 z dnia 14 grudnia 2023 r., niniejszym 
informuje, że zgodnie z ogłoszonymi przez Polskie Sieci Elektroenergetyczne S.A. ("PSE"), w dniu 18 grudnia 
2023 r., wstępnymi wynikami aukcji głównej na rok dostaw 2028, aukcja ta zakończyła się w 6. rundzie z ceną 
zamknięcia 244,90 zł/kW/rok. (…) (ESPI RB NR 63/23) 
  
POWOŁANIE CZŁONKÓW RADY NADZORCZEJ POLENERGIA S.A.  Zarząd spółki pod firmą Polenergia S.A. 
niniejszym informuje, że w dniu 18 grudnia 2023 r. otrzymał oświadczenie akcjonariusza - Mansa 
Investments sp. z o.o. z siedzibą w Warszawie, o powołaniu, na podstawie uprawnienia osobistego 
przewidzianego w Artykule 5.4.2. (a) (i) Statutu Spółki: 
1) Pana Andrzeja Filipa Wojciechowskiego oraz 
2) Pana prof. dr. hab. Krzysztofa Obłój, 
na Członków Rady Nadzorczej Emitenta, ze skutkiem od godziny 13.00 w dniu 18 grudnia 2023 r. (…) (ESPI RB 
NR 62/23) 
  
REZYGNACJE CZŁONKÓW RADY NADZORCZEJ POLENERGIA S.A. Zarząd spółki pod firmą Polenergia S.A. 
niniejszym informuje, że w dniu 18 grudnia 2023 r. otrzymał rezygnacje Pana Hansa Schweickardt oraz Pana 
Jacka Santorskiego z pełnienia funkcji Członka Rady Nadzorczej Emitenta. 
Obie rezygnacje zostały złożone ze względów osobistych, ze skutkiem na godzinę 12.59 w dniu 18 grudnia 
2023 r. (…) (ESPI RB NR 61/23) 

  
Informacja dnia 
PBS FINANSE SA 

Zawarcie umowy deweloperskiej i umowy przedwstępnej sprzedaży nieruchomości. PBS Finanse S.A. 
informuje o zawarciu w dniu 18 grudnia 2023 roku z osobami fizycznymi [Nabywcy] umowy deweloperskiej, 
na mocy której Spółka zobowiązała się do wybudowania na stanowiącej jej własność działce budowlanej 
położonej w Częstochowie, budynku mieszkalnego jednorodzinnego w zabudowie bliźniaczej oraz 
przeniesienia na Nabywców, w udziałach wynoszących po 1/2, własności tej działki wraz z wybudowanym 
budynkiem za cenę bruƩo w kwocie 896.000,00 zł [osiemset dziewięćdziesiąt sześć tysięcy złotych], a 
Nabywcy zobowiązali się tę działkę wraz z budynkiem za powyższą cenę nabyć. Nabywcy będą dokonywali 
wpłat na poczet ceny zgodnie z postępem realizacji budowy. Strony postanowiły, że zawarcie umowy 
przeniesienia na Nabywców własności działki wraz z budynkiem nastąpi nie później niż do dnia 31 marca 
2025 r. Jednocześnie Strony zawarły umowę przedwstępną, na mocy której Spółka zobowiązała się sprzedać 
Nabywcom, w udziałach wynoszących po 1/2, udział w wewnętrznej drodze dojazdowej za cenę bruƩo w 
kwocie 1.000,00 zł [jeden tysiąc złotych] oraz nieruchomość stanowiącą niezabudowane działki za cenę neƩo 
w kwocie 105.000,00 zł [sto pięć tysięcy złotych], z zastrzeżeniem że udział w drodze wewnętrznej oraz 
nieruchomość niezabudowana zostanie sprzedana Nabywcom jedynie w przypadku nabycia przez nich w 
wykonaniu wyżej wymienionej umowy deweloperskiej działki wraz z wybudowanym budynkiem. (ESPI RB NR 
16/23) 
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WIG20 FUTURES  

   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Źródło:ÊBloomberg 
 
Komentarz DM Banku BPS. WIG20 zakończył wczorajszą sesję wzrostem o 0,61proc. i 
zamknął się na poziomie 2334,5pkt., Indeks szerokiego rynku WIG wzrósł o 0,64proc. i 
zamknął sesję na 78144,18pkt., mWIG40 wzrósł o 1,32proc. i zakończył notowania na 
poziomie 5835,73pkt., sWIG80 zakończył notowania spadkiem o 0,57proc., i na koniec sesji 
zanotował 22645,43pkt. Obroty na rynku były niższe niż na poprzedniej sesji i wyniosły 
1,11mld zł. wobec 3,95mld zł. Na  najpłynniejszej obecnie serii kontraktów FW20H2420  LOP 
osiągnęła  67055 wobec 65742 pozycji na poprzednim zamknięciu, przy obrotach 23822 
wobec 55269 kontraktów poprzednio. Trend wzrostowy jest kontynuowany. (T. Czarnecki)   

  

   
 

  

  

FW20H2420 —  18  GRUDNIA, 17:15 
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Dane makro 
19.12.2023 

 

KALENDARIUM  
 
 

 NaÊpodstawieÊ:stooq.plÊÊ 
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Informacje ze 
spółek 
19.12.2023 

 

 XBSPROLOG - NWZA: Warszawa. W sprawie ustanowienia zastawu rejestrowego na zbiorze rzeczy i praw 
stanowiących organizacyjną całość o zmiennym składzie, wchodzących w skład spółki. 
BEDZIN - NWZA: Będzin. W sprawie wyboru członków RN, potencjalnej transakcji sprzedaży pakietu 
kontrolnego 60% udziałów spółki EC BĘDZIN Wytwarzanie Sp. z o.o. 
INCANA - NWZA: Legnica. W sprawie wyboru członków nowego zarządu. 
HEMP - NWZA: Warszawa. W sprawie emisji warrantów subskrypcyjnych serii C i B, warunkowego 
podwyższenia kapitału zakładowego, wyłączenia prawa poboru. 
ATLANTAPL - WZA:  
QUANTUM - NWZA: Kraków. W powołania nowych członków RN, zaliczkowej wypłaty dywidendy z zysku za 
rok 2023. 
ATAL - NWZA: Katowice. W sprawie wprowadzenia programu motywacyjnego dla kluczowych pracowników i 
członków zarządu Grupy ATAL, zmiany polityki wynagrodzeń Zarządu i RN. 
TSGAMES - NWZA: Wrocław. W sprawie nabycia akcji własnych spółki, ustanowienia programu 
motywacyjnego dla osób pełniących funkcje w zarządzie spółki. 
MEDICALG - NWZA: Warszawa. W sprawie ustalenie liczby członków RN, wynagradzania zarządu i RN, 
podwyższenia kapitału zakładowego i emisji warrantów subskrypcyjnych. 
KREDYTIN - Skonsolidowany raport półroczny III/2023:  
DEBICA - Dzień wypłaty dywidendy: Dywidenda w wysokości 3,95 PLN na akcję. 
IFIRMA - Dzień wypłaty dywidendy: Zaliczka dywidendy w wysokości 0,30 PLN na akcję. 

 NaÊpodstawieÊ:stooq.plÊÊ 
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SPÓŁKI I MNOŻNIKI RYNKOWE 

 

Banki Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

PKO BP 50,40 63 000 9,1 7,7 7,8 1,3 1,3 1,2 4,8 7,5 7,8 0,8 1,4 1,6
Santander Polska 510,50 52 168 10,7 10,7 9,4 1,6 1,6 1,5 4,8 6,9 6,5 1,0 1,7 1,7
PEKAO 150,05 39 384 6,3 7,4 8,2 1,3 1,3 1,2 6,6 10,2 9,1 1,1 2,0 1,7
ING 264,00 34 346 8,1 9,1 9,1 2,1 1,8 1,5 1,5 6,1 5,2 1,0 1,7 1,5
mBank 538,60 22 872 12,6 7,5 6,9 1,7 1,4 1,3 0,0 4,2 5,2 -0,1 0,1 1,1
Bank Millennium 8,35 10 130 12,2 9,6 5,8 1,5 1,3 1,1 0,0 0,0 0,0 -1,1 0,2 0,5
Alior Bank 75,30 9 831 5,1 5,9 6,7 1,1 0,9 0,8 0,0 4,3 6,0 1,0 2,1 1,9
Bank Handlowy 102,00 13 327 5,7 7,5 9,0 1,4 1,3 1,3 8,8 11,0 11,5 2,3 3,1 2,5
BNP Paribas 82,40 12 169 6,5 6,4 5,6 0,9 0,8 0,7 0,0 1,1 5,3 0,2 0,9 1,1
Mediana - 22 872 8,1 7,5 7,8 1,4 1,3 1,2 1,5 6,1 6,0 1,0 1,7 1,6
Finanse inne Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PZU 46,73 40 352 7,8 8,5 8,5 1,7 1,6 1,5 6,3 7,4 7,6 18,1 20,6 17,1
KRUK 468,00 9 041 9,8 8,8 7,5 2,3 2,0 1,7 3,2 3,2 3,7 27,1 26,6 25,3
GPW 41,50 1 742 11,4 11,4 11,1 1,7 1,6 1,5 6,7 6,9 7,1 14,2 14,8 14,5
Mediana - 9 041 9,8 8,8 8,5 1,7 1,6 1,5 6,3 6,9 7,1 18,1 20,6 17,1
Deweloperzy Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
GTC 4,52 2 997 26,2 9,5 8,7 0,6 0,5 0,5 55,9 14,5 14,4 4,8 4,5 5,8
Dom Development 160,40 4 122 9,1 9,5 7,8 2,9 2,7 2,4 7,8 7,7 6,9 29,7 32,1 30,3
Echo Investment 4,09 1 688 25,6 34,1 10,2 0,8 0,9 0,8 16,2 19,2 7,0 7,5 5,6 4,1
Atal 57,40 2 481 7,6 9,8 6,8 1,5 1,5 1,4 7,3 9,5 6,7 26,1 20,9 17,5
Develia 4,75 2 124 8,5 9,4 7,0 1,5 1,4 1,3 7,5 7,1 6,4 13,2 16,8 16,4
Mediana - 2 481 9,1 9,5 7,8 1,5 1,4 1,3 7,8 9,5 6,9 13,2 16,8 16,4
Budowlane Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Budimex 610,00 15 573 24,6 21,6 20,5 10,8 9,6 9,2 15,5 13,2 12,1 37,2 45,4 48,1
Unibep 9,00 316 - - - - - - - - - 7,4 7,4 7,4
MFO 35,20 233 - 12,9 8,3 0,8 0,7 0,7 17,4 5,5 4,3 13,8 6,0 5,9
Prochem 29,60 59 - - - - - - - - - 6,5 6,5 6,5
Mediana - 274 24,6 17,3 14,4 5,8 5,2 4,9 16,4 9,3 8,2 10,6 7,0 7,0
Górnictwo Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
KGHM 124,20 24 840 17,8 17,9 13,4 0,7 0,7 0,7 5,8 5,7 5,1 18,8 5,5 5,5
JSW 43,52 5 110 3,4 2,5 5,8 0,3 0,3 0,3 0,4 0,4 0,7 63,4 9,2 11,1
Bogdanka 34,64 1 178 2,0 2,1 3,9 0,3 0,3 0,3 0,5 0,5 0,6 5,1 12,2 12,2
Mediana - 5 110 3,4 2,5 5,8 0,3 0,3 0,3 0,5 0,5 0,7 18,8 9,2 11,1
Paliwa Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PKN ORLEN 62,99 73 128 3,1 4,6 4,8 0,5 0,4 0,4 1,9 2,2 2,1 38,1 19,0 11,0
Unimot 114,60 939 8,9 7,1 6,9 1,3 1,2 1,1 6,2 5,8 5,8 61,2 38,5 27,0
MOL 31,98 25 984 4,4 4,2 5,0 0,6 0,5 0,5 3,0 2,8 3,1 24,1 14,3 12,7
Mediana - 13 462 4,4 4,6 5,0 0,6 0,5 0,5 4,6 4,0 3,4 38,1 19,0 12,7
Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV D/Y [%] ROA [%]

P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
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SPÓŁKI I MNOŻNIKI RYNKOWE 

 
 
 

IT Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

Asseco Poland 73,15 6 071 12,0 12,3 10,8 0,9 0,9 0,8 4,7 4,4 4,2 7,2 7,1 7,0
ComArch 206,00 1 675 15,7 15,8 14,8 1,2 1,2 1,2 7,3 6,1 5,7 8,6 8,1 7,6
Text 115,00 2 961 17,3 16,3 15,9 16,7 16,0 15,8 14,6 12,7 11,9 - 95,7 97,1
Asseco BS 49,60 1 658 17,2 15,4 14,2 4,4 4,1 3,9 11,6 10,3 9,6 23,7 24,5 25,5
Asseco SEE 47,80 2 481 11,8 12,0 11,1 2,0 1,8 1,7 7,8 7,1 6,7 17,9 17,5 16,5
Mediana - 2 481 15,7 15,4 14,2 2,0 1,8 1,7 7,8 7,1 6,7 13,3 17,5 16,5

Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

Cyfrowy Polsat 12,75 8 151 30,8 22,1 10,3 0,5 0,5 0,4 6,3 6,1 5,5 5,8 2,3 2,0
Orange Polska 8,19 10 751 12,0 12,1 10,4 0,8 0,8 0,7 5,5 5,1 5,1 5,3 6,4 6,4
Wirtualna Polska 120,00 3 516 22,5 17,5 14,1 3,7 3,2 2,9 9,5 8,5 7,7 21,7 16,5 18,4
Agora 11,60 540 8,2 19,0 10,8 0,7 0,7 0,7 11,1 8,7 7,6 -6,6 -6,6 -6,6
ATM GRUPA 3,54 298 9,8 8,0 7,5 1,0 0,9 0,9 5,0 4,9 4,6 - 10,0 10,8
Mediana - 3 515,9 12,0 17,5 10,4 0,8 0,8 0,7 6,3 6,1 5,5 5,5 6,4 6,4

Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

CD Projekt SA 115,30 11 520 27,0 47,4 64,9 4,8 4,5 4,4 17,1 29,9 44,3 16,3 19,2 11,4
Playway 343,00 2 264 14,9 12,1 11,1 4,8 4,0 3,5 11,7 10,3 10,6 - 33,4 36,5
TEN Square Games 102,40 751 19,2 9,6 10,2 2,4 2,4 2,3 8,7 5,9 6,4 27,5 14,3 23,7
11 bit studios SA 557,00 1 346 - 7,7 8,4 6,0 3,3 2,7 257,1 5,5 6,3 11,1 1,2 50,6
Mediana - 1 805 19,2 10,9 10,7 4,8 3,6 3,1 14,4 8,1 8,5 16,3 16,7 30,1
Odzież i obuwie Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
LPP 16110,00 29 887 25,9 17,9 14,6 7,8 5,9 5,0 13,5 8,8 7,7 35,0 32,7 36,4
CCC 62,30 4 290 - - 35,7 4,3 5,3 4,9 12,2 9,2 6,9 -11,6 -21,6 -13,5
Monnari Trade 5,78 177 - - - - - - - - - 24,7 24,7 24,7
Answear.com 30,00 569 25,4 15,4 10,7 2,6 2,2 1,8 12,7 9,8 7,5 10,6 11,9 14,5
Mediana - 2 430             25,7 16,6 14,6 4,3 5,3 4,9 12,7 9,2 7,5 17,7 18,3 19,6
Dystrybucja Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Allegro 33,84 35 766 39,6 26,8 19,7 3,6 3,2 2,8 16,8 14,1 11,8 -7,2 8,9 11,8
Dino Polska 459,90 45 089 30,8 23,9 19,1 8,0 6,0 4,7 19,9 16,2 13,3 31,3 30,1 28,6
Inter Cars 601,00 8 515 9,9 9,2 8,1 1,8 1,5 1,3 7,7 7,0 6,4 22,5 20,3 18,4
Eurocash 16,60 2 310 23,8 14,5 10,2 2,9 2,6 2,3 4,8 4,6 4,3 3,3 12,0 18,1
Neuca 865,00 3 831 22,8 18,1 15,7 3,9 3,4 3,1 11,6 10,1 9,0 14,4 16,2 18,3
Mediana - 3 831 22,8 14,5 10,2 2,9 2,6 2,3 7,7 7,0 6,4 14,4 16,2 18,3
Spożywcze Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Ambra 66,00 1 520 12,0 10,3 9,6 1,8 1,5 1,4 6,6 6,1 5,7 15,0 15,2 15,0
Wawel 756,00 1 134 14,2 13,6 10,9 - - - 8,9 9,8 8,8 5,1 7,7 8,6
MBW 11,00 1 232 42,4 36,4 36,4 1,4 1,3 1,3 17,7 16,8 15,8 3,0 3,3 3,5
Mediana - 1 232 14,2 13,6 10,9 1,6 1,4 1,3 8,9 9,8 8,8 5,1 7,7 8,6
Źródło: DM BPS, Bloomberg

Telekomunikacja i 
Media

Producenci gier 
video

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
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SPÓŁKI I MNOŻNIKI RYNKOWE 

 

Energia Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

PGE 8,59 19 282 5,3 6,0 5,3 0,3 0,4 0,4 2,2 2,5 2,5 6,8 6,3 5,5
Enea 8,98 4 754 5,2 3,3 4,1 0,3 0,3 0,3 1,6 2,2 2,3 7,5 6,9 9,0
Tauron 3,89 6 816 2,7 4,2 3,6 0,4 0,4 0,4 3,1 4,0 3,7 2,8 13,9 9,1
Onde 16,16 881 27,4 29,4 24,5 2,6 2,4 2,2 16,0 17,9 16,0 1,6 5,8 7,1
Polenergia 80,00 6 178 19,7 15,2 15,8 1,5 1,4 1,3 12,1 10,0 9,7 7,4 7,6 9,2
ZE PAK 21,35 1 085 - - - - - - 0,5 - - 33,3 33,3 33,3
Mediana - 5 466 5,3 6,0 5,3 0,4 0,4 0,4 2,7 4,0 3,7 7,1 7,3 9,1
Chemia Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Azoty 24,20 2 401 - - 6,8 0,3 0,3 0,3 - 12,2 6,3 18,1 -11,3 -4,0
Ciech 53,00 2 793 - - - - - - - - - 15,7 3,0 4,9
PCC Rokita 91,20 1 811 - - - - - - 4,7 7,1 4,6 14,8 13,9 13,9
Mediana - 2 401 - - 6,8 0,3 0,3 0,3 4,7 9,6 5,5 15,7 3,0 4,9
Przemysł Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Kęty 740,00 7 141 12,5 14,7 14,2 3,7 3,8 3,7 8,9 8,5 8,3 37,0 29,0 26,9
Grenevia 3,46 1 986 8,0 8,9 7,5 1,0 0,9 0,8 5,0 5,0 3,7 9,6 12,4 11,5
Stalprodukt 214,50 1 158 11,6 23,0 16,9 0,3 0,3 0,3 1,3 1,7 1,5 13,6 6,7 3,8
Wielton 9,41 568 7,2 7,2 6,1 0,9 0,8 0,7 5,4 5,3 4,7 18,0 15,7 13,8
Mangata Holding 87,50 584 10,9 10,7 8,9 1,1 1,0 1,0 6,5 6,1 5,6 - 9,9 9,9
Mediana - 1 158             11,2 12,6 8,9 0,9 0,8 0,7 5,7 5,2 4,5 15,8 11,2 10,7
Biotechnologia Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Synthaverse 4,54 319 41,3 28,4 15,7 2,0 1,9 1,7 13,6 8,4 5,3 6,8 6,2 6,7
Ryvu Therapeutics 61,40 1 420 - - 37,0 5,7 8,2 6,7 - - 15,7 -7,5 -32,4 -31,4
Captor Therapeutics 108,00 450 - - 29,7 8,0 13,2 6,1 - - 16,3 - -100,7 -86,0
Celon Pharma 15,80 807 - - 59,4 1,7 1,8 1,8 24,1 27,6 14,4 -7,1 -2,7 -2,1
Molecure 21,25 358 - 18,1 22,2 2,1 2,0 1,8 - 13,0 14,7 -11,4 -11,6 3,5
Selvita 60,80 1 116 79,0 33,5 20,0 3,8 3,4 2,9 18,4 13,2 10,8 17,0 11,7 13,8
Mediana - 628 60,1 28,4 26,0 3,0 2,7 2,4 18,4 13,1 14,6 -7,1 -7,2 0,7
Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
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Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedaży: 
 

 
 
Krzysztof Jeż, MPW 

krzysztof.jez@dmbps.pl 

tel.: + 48 (22) 53 95 559  

Lech Kucharski, MPW 

lech.kucharski@dmbps.pl 

tel.: + 48 (22) 53 95 522 

Tomasz Kublik, MPW  
tomasz.kublik@dmbps.pl 
tel.: + 48 (22) 53 95 511 

Tomasz Wojna   
tomasz.wojna@dmbps.pl 
tel.: + 48 (22) 53 95 541 

Wyjaśnienia dotyczące stosowanej terminologii fachowej i wskaźników: 
Dług neƩo – suma zobowiązań oprocentowanych pomniejszona o środki pieniężne i ich ekwiwalenty 
EBIT – wynik na działalności operacyjnej 
EBITDA – wynik działalności operacyjnej przed potrąceniem salda na działalności finansowej, opodatkowaniem i amortyzacją. 
EV – (wartość ekonomiczna; EV= MC + dług neƩo) suma kapitalizacji i długu neƩo 
Marża bruƩo na sprzedaży – relacja zysku bruƩo na sprzedaży do przychodów ze sprzedaży 
Marża EBIT – (EBIT/Przychody ze sprzedaży) relacja zysk z działalności operacyjnej do przychodów ze sprzedaży  
Marża EBITDA – (EBITDA/Przychody ze sprzedaży) relacja EBITDA do przychodów ze sprzedaży  
EBIT/EV – iloraz zysku z działalności operacyjnej i wartości ekonomicznej (suma kapitalizacji i długu neƩo) 
MC/EBIT – iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akcji i liczby akcji) oraz zysku z działalności operacyjnej 
MC/S – iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akcji) i przychodów ze sprzedaży 
P/E – (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do prognozowanego rocznego zysku neƩo przypadający na akcję 
P/BV – (Cena/Wartość Księgowa) relacja kursu akcji do prognozowanej wartości księgowej przypadającą na akcję 
P/CF – [Cena/(zysk neƩo + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadającego na akcję zysku neƩo i amortyzacji 
Stopa dywidendy – (DY) dywidenda na akcję podzielona przez kurs akcji  
Wskaźnik wypłaty dywidendy – (D/E) relacja dywidenda przypadająca na akcję do zysk na akcję 
Wskaźnik pokrycia dywidendy – (E/D) relacja zysku na akcję do dywidendy na akcję 
 
OpracowanieÊwyrażaÊwiedzęÊorazÊpoglądyÊautorówÊwedługÊstanuÊnaÊdzieńÊjegoÊsporządzenia.ÊAutorzyÊnieÊuwzględniająÊwÊopracowaniuÊjakichkolwiekÊszczególnychÊzamierzeńÊinwestycyjnych,ÊszczególnychÊcelówÊinwesty-
cyjnych,ÊsytuacjiÊfinansowejÊaniÊszczególnychÊpotrzebÊczyÊżądańÊpotencjalnychÊodbiorców.ÊOpracowanieÊpublikowaneÊjestÊwÊcelachÊwyłącznieÊinformacyjnychÊlubÊmarkeƟngowychÊiÊnieÊpowinnoÊbyćÊinterpretowaneÊjakoÊ
(1)ÊosobistaÊrekomendacja,Ê(1)ÊporadaÊinwestycyjna,Êprawna,ÊlubÊinnegoÊtypu,ÊaniÊjakoÊ(2)ÊzachętaÊdoÊdziałania,ÊinwestowaniaÊczyÊpozbywaniaÊsięÊinwestycjiÊwÊszczególnyÊsposób,ÊbądźÊ(4)ÊocenaÊlubÊzapewnienieÊopłacal-
nościÊinwestycjiÊwÊinstrumentyÊfinansoweÊobjęteÊopracowaniem. 
 
WÊszczególnościÊopracowanieÊnieÊstanowiÊ„badaniaÊinwestycyjnego”ÊlubÊ„publikacjiÊhandlowej”ÊwÊrozumieniuÊRozporządzeniaÊDelegowanegoÊKomisjiÊ(UE)Ê2017/565ÊzÊdniaÊ25ÊkwietniaÊ2016Êr.ÊuzupełniającegoÊdyrektywęÊ
ParlamentuÊEuropejskiegoÊ iÊRadyÊ2014/65/UEÊwÊodniesieniuÊdoÊwymogówÊorganizacyjnychÊ iÊwarunkówÊprowadzeniaÊdziałalnościÊprzezÊfirmyÊ inwestycyjneÊorazÊpojęćÊzdefiniowanychÊnaÊpotrzebyÊtejÊdyrektywy,ÊbądźÊ
„rekomendacji”ÊwÊrozumieniuÊRozporządzeniaÊParlamentuÊEuropejskiegoÊIÊRadyÊ(UE)ÊNRÊ596/2014ÊzÊdniaÊ16ÊkwietniaÊ2014Êr.ÊwÊsprawieÊnadużyćÊnaÊrynkuÊ(rozporządzenieÊwÊsprawieÊnadużyćÊnaÊrynku)ÊorazÊuchylającegoÊ
dyrektywęÊ2003/6/WEÊParlamentuÊEuropejskiegoÊiÊRadyÊiÊdyrektywyÊKomisjiÊ2003/124/WE,Ê2003/125/WEÊiÊ2004/72/WE. 
  
OpracowanieÊzostałoÊsporządzoneÊzÊzachowaniemÊnależytejÊstarannościÊ iÊ rzetelnościÊprzyÊzachowaniuÊzasadÊmetodologicznejÊpoprawnościÊnaÊpodstawieÊogólnodostępnychÊ informacji,ÊwÊdniuÊpublikacjiÊopracowania,Ê
pozyskanychÊzeÊźródełÊwiarygodnychÊdlaÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊBPSÊS.A.ÊDomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.ÊnieÊgwarantujeÊichÊkompletności,ÊprawdziwościÊlubÊdokładności. 
  
DomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.ÊnieÊponosiÊodpowiedzialnościÊzaÊewentualneÊdecyzjeÊinwestycyjneÊpodjęteÊnaÊpodstawieÊniniejszegoÊopracowaniaÊaniÊzaÊewentualneÊszkodyÊponiesioneÊwÊwynikuÊtychÊdecyzjiÊinwestycyj-
nych.ÊOpracowanieÊnieÊpowinnoÊbyćÊinterpretowaneÊjakoÊoświadczenieÊaniÊgwarancjaÊ(zarównoÊwyraźna,ÊjakÊiÊimplikowana)ÊwÊzakresieÊgenerowaniaÊzyskuÊzÊtytułuÊprezentowanejÊstrategiiÊinwestycyjnej.Ê 
 
InwestowanieÊnaÊrynkuÊkapitałowymÊwiążeÊsięÊzÊmożliwościąÊutratyÊczęściÊlubÊcałościÊzainwestowanegoÊkapitału.ÊSzczegółoweÊinformacjeÊoÊryzykachÊzwiązanychÊzÊinwestowaniemÊwÊinstrumentyÊfinansoweÊdostępneÊsąÊ
naÊstronieÊinternetowejÊDMBPS:Êwww.dmbps.plÊwÊzakładceÊRegulacjeÊiÊdokumenty. 
 
DomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.,ÊjegoÊakcjonariuszeÊlubÊpracownicyÊmogąÊposiadaćÊdługieÊlubÊkrótkieÊpozycjeÊpowstałeÊwÊwynikuÊtransakcjiÊzawartychÊnaÊinstrumentachÊzÊrynkówÊOTCÊlubÊinnychÊinstrumentachÊfinanso-
wychÊwymienionychÊwÊopracowaniu.ÊOrganemÊsprawującymÊnadzórÊnadÊdziałalnościąÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊBPSÊS.A.ÊjestÊKomisjaÊNadzoruÊFinansowegoÊzÊsiedzibąÊwÊWarszawie,ÊprzyÊulicyÊPięknejÊ20Ê.  
 
PowielanieÊbądźÊpublikowanieÊwÊjakiejkolwiekÊformieÊniniejszegoÊopracowania,ÊlubÊjegoÊczęści,ÊorazÊwykorzystywanieÊmateriałuÊdoÊwłasnychÊopracowańÊcelemÊpublikacji,ÊbezÊpisemnejÊzgodyÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊ
BPSÊS.A.ÊjestÊzabronione.ÊNiniejszeÊopracowanieÊjestÊprawnieÊchronioneÊzgodnieÊzÊUstawą z 4 lutego 1994 r.ÊoÊprawieÊautorskimÊiÊprawachÊpokrewnychÊ(Dz. U. 2019 poz. 1231). 
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