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MNajwieksze wzrosty

WIG20 mWIG40
Mazwa Wzrost Obroty Mazwa 1 = Obroty Mazwa Obroty
PEKAD 150,1 ih 2,7% 99109978 COMARCH 206,0 ih 5,6% 2052674 SELENAFM 38,8 i 5,45 154 463
FKOBP 50,4 ih 2,6% 111 239059 coC 62,3 ih 5,85 27 644 717 COMP 73,6 ih 5,13 452 870
MBANK 538,6 ih 1,5% 11535374 TEXT 115,0 ih 42% 4605753 BOS 10,1 ih 4,0% 599284
SANPL 510,5 ih 1,5% 20894619 MILLENNIUM 84 ih 4,0% 6683 802 CREEPYJAR g52,0 Hph 3,5% 343 385
PKNORLEN 63,0 ih 1,2% 110572 501 AMREST 26,3 ih 4,0% 1509 441 ERBUD 39,2 dh 3,2% 625834

WIG20 mW G40
Kurs Spadek Obroty Kurs Spadek Obroty {urs Obroty
ASSECOPOL 73,2 33% 11537317 BUMECH 17,5 W 5,85 2663 066 PLAYWAY 3430 W102% 8977203
KRUK 488,0 Wb -2,5% 14323238 POLIMEXMS 41 W 415 1901 657 XTPL 1580 Wb-s2% 457729
15 43,58 -2 3% 17473011 11BIT 557,0 2,65 9050 642 ECHO 41 (R 151241
PZU 48,7 W-2,2% GE604972 AUTOPARTN 27,8 W21 375794 MEDICALG 30,9 [N 899613
ALLEGRO 338 -1,3% 99411725 SELVITA 60,8 W -2,1% 520259 SYMNEKTIK 87,0 h-3,3% 2321836

WIG20 WG sWIGE0

Mazwa Kurs Imiana Obroty Mazwa Obroty Mazwa Kurs IZmiana Obroty
FKOBP 50,4 ih 2,6% 111 289059 CCC 62,3 ih 5,85 27 644717 PLAYWAY 343,0 W102% 84977203
PKNORLEN 63,0 fh 1,2% 110572 501 BUDIMEX 610,0 ih 2,2% 13482175 SYMEKTIK 87,0 Wh-3,3% 2321836
ALLEGRO 338 h-13% 99411725 TAURONPE 39 W 02% 10331820 SCPFL 201,0 Hp 15% 1745336
PEKAD 150,1 ih 2,7% 99 109978 11BIT 5570 W -2,6% 9050 642 MABION 18,5 W -1,0% 1430194
FERPCO 26,3 ih 0,6% TB617 249 XTB 36,8 b 01% 8890830 COGNOR 8,6 ol 1,0 1345066

CATALYST

Mazwa Imiana Obroty Mazwa Kurs Zmi Obroty Mazwa Zmiana Obroty
GHED124 99,7 ik 0,15 338 440 P51024 97,7 0 3% 254622 FRF1126 1000 #h oo 90270
KRU1226 100,6 ih 0,5% 398052 KR10627 99,6 ih 0,4% 208932 BSTO128 w00 #hoows 26886
051033 107,7 ih 1,3% 379502 KRU1127 99,5 W -1,3% 103675 FPC1140 67,7 ih 0,5% J0109
ECHO226 100,0 W-11% 313302 KGHDG29 100,9 dh 0,2% 99902 ECHO125 100,6 Wp-09% B8024
GHE1027 99,9 ih 0,5% 277023 PRF1126 100,0 dh 0,0% 90270 KRUDBZ2E 92,2 dh 0,2% 63017
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Informacja dnia Akcjonariusze Auto Partner w ABB sprzedali 4,175 mIn akcji spétki, po 25,50 zt za jedna. Akcjonariusze Auto
AUTO PARTNER SA Partner - Turzynska Fundacja Rodzinna oraz Andrzej Manowski - sprzedali w ramach przyspieszonej budowy
ksiegi popytu tacznie okoto 4,175 min akcji spotki, po 25,50 zt za sztuke - poinformowat Auto Partner w
komunikacie.
tacznie sprzedawane w ABB akcje stanowig okoto 3,20 proc. kapitatu zaktadowego Auto Partner.
Po rozliczeniu ABB Turzynska Fundacja Rodzinna bedzie posiadata okoto 43,60 proc. akcji Auto Partner, a
Andrzej Manowski zachowa okoto 0,15 proc. kapitatu zaktadowego tej spotki.
Akcjonariusze zobowiazali sie, z zastrzezeniem standardowo praktykowanych wyjatkow, do przestrzegania
ograniczenia zbywalnosci posiadanych przez nich po ABB akcji Auto Partner przez okres 540 dni od dnia
rozliczenia transakcji sprzedazy akcji w ramach ABB.
Planowany dzier zawarcia transakcji sprzedazy akcji sprzedawanych w ramach ABB to 19 grudnia 2023 roku.
Santander Biuro Maklerskie petnito role wytacznego globalnego koordynatora (sole global coordinator) oraz
wytgcznego prowadzacego ksiege popytu (sole bookrunner) Auto Partner. (PAP Biznes)

Komentarz DM Banku BPS. W 2023 r. Auto Partner notuje bardzo dobre wyniki. Po 3. kwartatach biezgcego
roku przychody wzrosty o 30,2 proc. do 2,731 mld zt, zysk operacyjny wzrdst 0 12,4 proc. do 215,3 min zi, za$
zysk netto uksztattowat sie na poziomie o 9,4 proc. wyzszym niz rok temu i wyniést 157,9 min zt. Dobre
wyniki znalazty przetozenie w notowaniach Spétki, ktorej kurs od poczatku roku wzrést o 107,2 proc. Obecna
cena (27,8 zt) to jeden z najwyzszych poziomoéw w historii Spétki (rekord notowan miat miejsce 15 grudnia,
gdy kurs na zakonczenie dnia wynidst 28,4 zt). Biorgc pod uwage tak wysoka wycene, nie dziwi decyzja
akcjonariuszy o sprzedazy duzego pakietu akcji (3,2 proc. kapitatu zaktadowego). Wciagz Turzyriska Fundacja
Rodzinna pozostanie gtéwnym akcjonariuszem. W przekroju notowan w catym roku ustalona cena w ABB
(25,5 zt) wydaje sie atrakcyjna dla sprzedajgcego. Z punktu widzenia pozostatych akcjonariuszy jest to cena
ponizej ceny rynkowej (8,3 proc.), co wynika ze specyfiki transakcji ABB. Spodziewamy sie, ze ewentualne
krotkotrwate spadki notowan nie powinny przetozy¢ sie na odwrdécenie trendu z uwagi na silne fundamenty
Spofki. (L. Bryl)

Informacja dnia PKO BP, BGK, mBank i PZU nie akceptujg bezwarunkowej konwersji wierzytelnosci na nowe akcje Rafako.
RAFAKO SA PKO BP, BGK, mBank i PZU nie akceptujg bezwarunkowej konwersji wierzytelnosci na nowo emitowane akcje
Rafako - podata spdétka w komunikacie prasowym.
Rafako podato, ze podmioty te nie zgadzajg sie takze na odroczenie ptatnosci rat objetych ukfadem
wierzytelnosci, ktére zapadajg 29 grudnia 2023 roku.
Na 21 grudnia zaplanowano Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Rafako, na ktorym majg by¢
podjete decyzje dotyczace dalszej dziatalnosci firmy, w ramach planu ratunkowego przygotowanego przez
nowy zarzad spotki.
Powotany 4 tygodnie temu zarzad Rafako opracowat propozycje restrukturyzacji firmy. Zarzad jest
przekonany, ze warunkiem znalezienia inwestora jest wczesniejsze oddtuzenie spotki. (PAP Biznes)

Informacja dnia Umowa przedwstepna sprzedazy nieruchomosci w inwestycji Miasteczko Siewierz Jeziorna. Zarzad ALTA
ALTA SA S.A. informuje, ze Miasteczko Siewierz Jeziorna Sp. z 0.0. (Spétka, Inwestycja ALTA S.A., jako Sprzedajaca) i
Murapol Real Estate S.A. (Nabywca, podmiot z grupy Murapol), zawarty w dniu 18.12.2023 r. przedwstepng
umowe sprzedazy nieruchomosci. Przedmiotem transakcji s3 nieruchomosci z przeznaczeniem na budowe
dziesieciu wielorodzinnych budynkéw mieszkalnych na okoto 300 mieszkan. Strony zobowigzaty sie do
zawarcia umowy przenoszgcej wtasnos¢ w terminie do 30.11.2024 r. Warunki i zabezpieczenia wynikajgce z
zawarcia umowy przedwstepnej sg zwyczajowe dla tego typu transakgcji.
Kwota transakcji wyniesie 11,6 min zt.
Zawarcie przedwstepnej umowy sprzedazy jest kontynuacjg przez Spotki z Grupy Murapol budowy mieszkan
na terenie Miasteczko Siewierz Jeziorna. tgcznie z zawartg dzi$ umowg przedwstepnga, Murapol zbuduje w
tej inwestycji okoto 900 mieszkarh w ekonomicznym segmencie rynku. (...) (ESPI RB NR 17/23)
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Informacja dnia Informacja o decyzjach Prezesa URE ws. natozenia kar pienieznych na spoétke zalezna. Zarzad Energa SA
ENERGA SA informuje, ze w dniu 18 grudnia 2023 roku powzigt od spotki zaleznej Energa Obrot SA ("Spodtka") informacje

o decyzjach wydanych przez Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki ("Prezes URE") naktadajacych na Spétke
nastepujgce kary pieniezne:

a) 60,7 min zt - w zwigzku z nieprzestrzeganiem przez Spétke obowigzkéw, o ktérych mowa w art. 6 ust. 1i 2
ustawy z dnia 28 grudnia 2018 r. o zmianie ustawy o podatku akcyzowym oraz niektdrych innych ustaw, w
tym obowigzku dostosowania cen i stawek optat za energie elektryczng w terminie okreslonym w tej
ustawie,

b) 193,7 min zt - w zwigzku z niewywigzaniem sie przez Spoétke z obowigzku za rok 2018 okreslonego w art.
52 ust. 1 ustawy z dnia 20 lutego 2015 r. o odnawialnych Zrddtach energii, tj. uzyskania i przedstawienia do
umorzenia Prezesowi URE $wiadectw pochodzenia lub $wiadectw pochodzenia biogazu rolniczego
wydawanych odpowiednio dla energii elektrycznej lub biogazu rolniczego, wytworzonych w instalacjach
odnawialnego Zrédta energii znajdujacych sie na terytorium Polski lub zlokalizowanych w wyfacznej strefie
ekonomicznej w terminie do 30 czerwca 2019 r. (...) (ESPI RB NR 34/23)

Informacja dnia Gaming Factory wyemituje do 450 tys. akcji nowej emisji. Zarzgd Gaming Factory podjat decyzje o
GAMING rozpoczeciu procesu pozyskania kapitatu poprzez emisje do 450 tys. nowych akcji - poinformowata spétka w
FACTORY SA komunikacie.

Cena emisyjna nie moze by¢ nizsza niz 10 zi.

"W ocenie zarzqdu, potencjalni inwestorzy gotowi bedq zaptaci¢ wyziszq cene za akcje spotki, ktore w
momencie nabycia bedq dopuszczone do obrotu na GPW i tym samym bedzie mozliwe zbycie tych akcji bez
podejmowania ryzyka zmiennosci cen, ktére w przypadku obejmowania akcji nowej emisji istnieje w okresie
od zaptaty ceny emisyjnej do dopuszczenia akcji nowej emisji do obrotu na GPW oraz ryzyka wynikajgcego z
potencjalnego braku rejestracji przez sqd rejestrowy podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki lub
opdznienia takiej rejestracji lub przedtuzenia procesu dopuszczenia takich akcji do obrotu na GPW" -
napisano.

Jak podano, Gaming Factory zawart 18 grudnia 2023 r. z 5HT Fundacjg Rodzinng umowe inwestycyjng
okreslajgcg ramy dla procesu pozyskania kapitatu przez spotke. (...) (PAP Biznes)

Informacja dnia Emisja papierow wartosciowych Silvair, Inc. W nawigzaniu do raportu biezgcego Silvair, Inc. nr 3 z dnia 7

SILVAIR INC. lutego 2023 r., Spdtka informuje, ze Spdétka wyemitowata papiery diuzne zamienne na akcje zwykte Spétki
nowej emisji (ang. convertible promissory notes) ("Papiery Zamienne") o tgcznej wartosci nominalnej 1,45
min USD w ramach limitu zobowigzan i na warunkach zatwierdzonych uchwatg Rady Dyrektoréw Spoétki w
dniu 7 lutego 2023 r. (...) (ESPI RB NR 21/23)

Informacja dnia Radim Haluza bedzie nowym prezesem STS, Mateusz Juroszek szefem rady nadzorczej. Radim Haluza

STS HOLDING SA  pedzie od 1 stycznia 2024 roku nowym prezesem STS - podata firma bukmacherska w komunikacie.
Dotychczasowy prezes STS, Mateusz Juroszek, obejmie funkcje przewodniczgcego rady nadzorczej STS.
Radim Haluza pozostanie jednoczesnie prezesem Entain CEE — nowego wifasciciela Grupy STS, wehikutu
notowanej na gietdzie w Londynie Grupy Entain, EMMA Capital, spotki inwestycyjnej z Czech oraz rodziny
Juroszkéw. "Zmiany we wtadzach STS majg na celu uporzqdkowanie struktury i operacji w ramach spotki i
Entain CEE. Dalej bede aktywnie zaangazowany w rozwdj najwiekszego polskiego bukmachera — w tym
zakresie nic sie nie zmienia. Moim podstawowym zadaniem jest aktualnie koncentracja nad strategicznymi
celami i nadzor ich realizacji zaréwno na poziomie STS, jak i Entain CEE. Operacyjne zarzqdzanie bedzie za to
zadaniem Radima Haluzy. Naszym priorytetem jest dalszy wzrost w Polsce — gdzie dynamicznie rosnie rynek
zaktadow wzajemnych — oraz wykorzystywanie szans do rozwoju w catym regionie w ramach przedsiewziecia,
jakim jest Entain CEE" - powiedziat Mateusz Juroszek, ktory prezesem STS byt od 2012 roku. (...) (PAP Biznes)
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Informacja dnia OGLOSZENIE WSTEPNYCH WYNIKOW AUKCJI GROWNEJ NA ROK DOSTAW 2028. Zarzad spétki pod firma

POLENERGIA SA Polenergia S.A. w nawigzaniu do raportu biezgcego nr 60/2023 z dnia 14 grudnia 2023 r., niniejszym
informuje, ze zgodnie z ogtoszonymi przez Polskie Sieci Elektroenergetyczne S.A. ("PSE"), w dniu 18 grudnia
2023 r., wstepnymi wynikami aukcji gtdwnej na rok dostaw 2028, aukcja ta zakorczyta sie w 6. rundzie z ceng
zamkniecia 244,90 zt/kW/rok. (...) (ESPI RB NR 63/23)

POWOLANIE CZLONKOW RADY NADZORCZEJ POLENERGIA S.A. Zarzad spétki pod firma Polenergia S.A.
niniejszym informuje, ze w dniu 18 grudnia 2023 r. otrzymat oswiadczenie akcjonariusza - Mansa
Investments sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, o powotaniu, na podstawie uprawnienia osobistego
przewidzianego w Artykule 5.4.2. (a) (i) Statutu Spotki:

1) Pana Andrzeja Filipa Wojciechowskiego oraz

2) Pana prof. dr. hab. Krzysztofa Obtdj,

na Cztonkéw Rady Nadzorczej Emitenta, ze skutkiem od godziny 13.00 w dniu 18 grudnia 2023 r. (...) (ESPI RB
NR 62/23)

REZYGNACJE CZLONKOW RADY NADZORCZEJ POLENERGIA S.A. Zarzad spétki pod firma Polenergia S.A.
niniejszym informuje, ze w dniu 18 grudnia 2023 r. otrzymat rezygnacje Pana Hansa Schweickardt oraz Pana
Jacka Santorskiego z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Emitenta.

Obie rezygnacje zostaty ztozone ze wzgleddw osobistych, ze skutkiem na godzine 12.59 w dniu 18 grudnia
2023 r. (...) (ESPI RB NR 61/23)

Informacja dnia Zawarcie umowy deweloperskiej i umowy przedwstepnej sprzedazy nieruchomosci. PBS Finanse S.A.

PBS FINANSE SA informuje o zawarciu w dniu 18 grudnia 2023 roku z osobami fizycznymi [Nabywcy] umowy deweloperskiej,
na mocy ktérej Spdtka zobowigzata sie do wybudowania na stanowigce] jej wiasnos¢ dziatce budowlanej
potozonej w Czestochowie, budynku mieszkalnego jednorodzinnego w zabudowie blizniaczej oraz
przeniesienia na Nabywcdéw, w udziatach wynoszacych po 1/2, wiasnosci tej dziatki wraz z wybudowanym
budynkiem za cene brutto w kwocie 896.000,00 zt [osiemset dziewieddziesigt szes¢ tysiecy ztotych], a
Nabywcy zobowigzali sie te dziatke wraz z budynkiem za powyzszg cene nabyé. Nabywcy beda dokonywali
wptat na poczet ceny zgodnie z postepem realizacji budowy. Strony postanowity, ze zawarcie umowy
przeniesienia na Nabywcoéw wiasnosci dziatki wraz z budynkiem nastgpi nie pdzniej niz do dnia 31 marca
2025 r. Jednoczesnie Strony zawarty umowe przedwstepng, na mocy ktérej Spotka zobowigzata sie sprzedac
Nabywcom, w udziatach wynoszacych po 1/2, udziat w wewnetrznej drodze dojazdowej za cene brutto w
kwocie 1.000,00 zt [jeden tysigc ztotych] oraz nieruchomo$¢ stanowigcg niezabudowane dziatki za cene netto
w kwocie 105.000,00 zt [sto piec¢ tysiecy ztotych], z zastrzezeniem ze udziat w drodze wewnetrznej oraz
nieruchomo$¢ niezabudowana zostanie sprzedana Nabywcom jedynie w przypadku nabycia przez nich w
wykonaniu wyzej wymienionej umowy deweloperskiej dziatki wraz z wybudowanym budynkiem. (ESPI RB NR
16/23)
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Zrédlo: Bloomberg

Komentarz DM Banku BPS. WIG20 zakonczyt wczorajszg sesje wzrostem o 0,61proc. i
zamknat sie na poziomie 2334,5pkt., Indeks szerokiego rynku WIG wzrdst o 0,64proc. i
zamknat sesje na 78144,18pkt., mWIG40 wzrdst o 1,32proc. i zakonczyt notowania na
poziomie 5835,73pkt., sWIG80 zakonczyt notowania spadkiem o 0,57proc., i na koniec sesji
zanotowat 22645,43pkt. Obroty na rynku byty nizsze niz na poprzedniej sesji i wyniosty
1,11mld zt. wobec 3,95mld zt. Na najptynniejszej obecnie serii kontraktéw FW20H2420 LOP
osiggneta 67055 wobec 65742 pozycji na poprzednim zamknieciu, przy obrotach 23822
wobec 55269 kontraktéw poprzednio. Trend wzrostowy jest kontynuowany. (T. Czarnecki)
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Dane makro
19.12.2023
KALENDARIUM

4:00 Japonia
5.00 Malezia
5:00 Malezia
5:00 Malezja
8:00 Szwajcaria
8:00 Szwajcaria
8:00 RPA

8:00 Szwajcaria
900 Austria
9:00 Stowacja
900 Austria
9:00 Stowacia
9:00 Austria
9:00 Austria
11:00 Eurcland
11:00 Eurcland
11:00 Eurcland
12:00 Wielka Brytania
1400 Wegry
14:30 Kanada
14:30 Kanada
14:30 Kanada
14:30 Kanada
14:30 usa

14:30 USA

14:30 Kanada
14:30 Kanada
14:30 Kanada
14:30 Kanada
22:00 USA

22:00 usa

Wrydarzenie

Stopa procentowa
Eksport
Import
Bilans handlu zagranicznego
Eksport
Import
Indeks wskainikow wyprzedzajgcych
Bilans handlu zagranicznego
Zharmonizowana inflacja CP1 m/m
Zharmaonizowana inflacja CP1 m/m
Zharmanizowana inflacja CPI r/r
Zharmaonizowana inflacja CPI r/r
Inflacja CPI m/m
Inflacja CPI rfr
Bazowa inflacja CPI r/r
Inflacja CPI m/m
Inflacja CPI rfr
CBI Wskaznik zamdwien
Stopa procentowa
Bazowa inflacja CPl m/m
Bazowa inflacja CPI rjfr (N54)
Inflacja CPI m/m
Inflacja CPI r/r (NSA)
Pozwolenia na budowe m/m
Rozpoczete budowy domadw m/m
Inflacja IPP m/m
Inflacja IPP r/r
Indeks cen surowcow m/m
Indeks cen surowcow rfr

MNaphnw diugoterminowych kapitatow netto

Naphyw kapitatow netto

lis
lis
lis
lis
lis
lis
pai
lis
lis
lis
lis
lis
lis
lis
lis
lis
lis
aru
gru
lis
lis
lis
lis
lis
lis
lis
lis
lis
lis
pai
pai

-0,1%
1221 mid
109,69 mid
12410 min
21,16 mid
19,15 mid
112,00%
2010 min

-0,1%
126,09 mid (R)
113,19 mid (R)
12900 min (R)
21,27 mid (R}
17,87 mld (R)
111,7% (R)
3410 min (R)
0,4%

0,2%

4,9%

7.8%

0,3%

5.4%

4.2%

0,1%

2,9%

-35

11,5%

0,3%

3,4%

-0,1%

3,1%

1487 tys.
1372 tys.
-1,00%

-2, 7%

-2,5%

-0,8%

-1,7 mid
-67,4 mid

Na podstawie :stooq.pl
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Informacje ze
spotek
19.12.2023

XBSPROLOG - NWZA: Warszawa. W sprawie ustanowienia zastawu rejestrowego na zbiorze rzeczy i praw
stanowigcych organizacyjng catos¢ o zmiennym sktadzie, wchodzacych w sktad spotki.

BEDZIN - NWZA: Bedzin. W sprawie wyboru cztonkdw RN, potencjalnej transakcji sprzedazy pakietu
kontrolnego 60% udziatéw spétki EC BEDZIN Wytwarzanie Sp. z o.0.

INCANA - NWZA: Legnica. W sprawie wyboru cztonkédw nowego zarzadu.

HEMP - NWZA: Warszawa. W sprawie emisji warrantow subskrypcyjnych serii C i B, warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego, wytgczenia prawa poboru.

ATLANTAPL - WZA:

QUANTUM - NWZA: Krakéw. W powotania nowych cztonkdéw RN, zaliczkowej wyptaty dywidendy z zysku za
rok 2023.

ATAL - NWZA: Katowice. W sprawie wprowadzenia programu motywacyjnego dla kluczowych pracownikéw i
cztonkdw zarzadu Grupy ATAL, zmiany polityki wynagrodzen Zarzadu i RN.

TSGAMES - NWZA: Wroctaw. W sprawie nabycia akcji wtfasnych spoétki, ustanowienia programu
motywacyjnego dla oséb petnigcych funkcje w zarzadzie spoétki.

MEDICALG - NWZA: Warszawa. W sprawie ustalenie liczby cztonkéw RN, wynagradzania zarzadu i RN,
podwyzszenia kapitatu zaktadowego i emisji warrantow subskrypcyjnych.

KREDYTIN - Skonsolidowany raport pétroczny 111/2023:

DEBICA - Dzien wyptaty dywidendy: Dywidenda w wysokosci 3,95 PLN na akcje.

IFIRMA - Dzier wyptaty dywidendy: Zaliczka dywidendy w wysokosci 0,30 PLN na akcje.

Na podstawie :stooq.pl
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“ Kurs  Kapitalizacja P/BV D/Y [%] ROA [%]
[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

PKO BP 50,40 63 000
Santander Polska 510,50 52168 10,7 10,7 9,4 1,6 1,6 1,5 4,8 6,9 6,5 1,0 1,7 1,7
PEKAO 150,05 39384 6,3 7,4 8,2 1,3 1,3 1,2 6,6 10,2 9,1 1,1 2,0 1,7
ING 264,00 34 346 81 9,1 9,1 2,1 1,8 1,5 1,5 6,1 5,2 1,0 1,7 1,5
mBank 538,60 22872 12,6 7,5 6,9 1,7 1,4 1,3 0,0 4,2 5,2 -0,1 0,1 1,1
Bank Millennium 8,35 10130 12,2 9,6 5,8 1,5 1,3 1,1 0,0 0,0 0,0 -1,1 0,2 0,5
Alior Bank 75,30 9831 51 5,9 6,7 1,1 0,9 0,8 0,0 4,3 6,0 1,0 2,1 1,9
Bank Handlowy 102,00 13327 5,7 7,5 9,0 1,4 1,3 1,3 8,8 11,0 11,5 2,3 3,1 2,5
BNP Paribas 82,40 12 169 6,5 6,4 5,6 0,9 0,8 0,7 0,0 1,1 53 0,2 0,9 1,1
Mediana 22872 81 7,5 7,8 1,4 1,3 1,2 1,5 6,1 9
Finanse inne Kurs Kapitalizacja P/BV D/Y [%] ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PZU 46,73 40 352 7,8 8,5 8,5 1,7 1,6 1,5 6,3 7,4 7,6 18,1 20,6 17,1
KRUK 468,00 9041 9,8 8,8 7,5 2,3 2,0 1,7 3,2 3,2 3,7 27,1 26,6 25,3
GPW 41,50 1742 11,4 11,4 11,1 1,7 1,6 1,5 6,7 6,9 7,1 14,2 14,8 14,5
Mediana 9041 9,8 8,8 8,5 1,7 1,6 1,5 6,3 6,9 7,1 18,1 20,6 17,1
Kurs  Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
GTC 4,52 2997 26,2 55,9 14,5 14,4
Dom Development 160,40 4122 9,1 9,5 7,8 2,9 2,7 2,4 7,8 7,7 6,9 29,7 32,1 30,3
Echo Investment 4,09 1688 25,6 34,1 10,2 0,8 0,9 0,8 16,2 19,2 7,0 7,5 5,6 4,1
Atal 57,40 2481 7,6 9,8 6,8 1,5 1,5 1,4 7,3 9,5 6,7 26,1 20,9 17,5
Develia 4,75 2124 8,5 9,4 7,0 1,5 1,4 1,3 7,5 7,1 6,4 13,2 16,8 16,4
Mediana 2481 9,1 9,5 7,8 1,5 1,4 1,3 7,8 9,5 6,9 13,2 16,8 16,4
Budowlane Kurs Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Budimex 610,00 15573 24,6 21,6 20,5 10,8 9,6 9,2 15,5 13,2 12,1 37,2 45,4
Unibep 9,00 316 - - - - - - - - - 7,4 7,4 7,4
MFO 35,20 233 - 12,9 83 0,8 0,7 0,7 17,4 5,5 4,3 13,8 6,0 5,9
Prochem 29,60 59 - - - - - - - - - 6,5 6,5 6,5
Mediana - 274 24,6 17,3 14,4 5,8 5,2 4,9 16,4 9,3 8,2 10,6

Kurs Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 plorZ 2025
KGHM 124,20 24 840 17,8 17,9 13,4 0,7 0,7 0,7 58 5,7 51 18,8
JSW 43,52 5110 3,4 2,5 5,8 0,3 0,3 0,3 0,4 0,4 0,7 63,4 9,2 11,1
Bogdanka 34,64 1178 2,0 2,1 3,9 0,3 0,3 0,3 0,5 0,5 0,6 51 12,2 12,2
Mediana 5110 3,4 2,5 5,8 0,3 0,3 0,3 0,5 0,5 0,7 18,8 9,2 11,1

Kurs Kapitalizacja P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PKN ORLEN 62,99 73128 3,1 4,6 4,8 0,5 0,4 0,4 1,9 2,2 2,1 38,1 19,0 11,0
Unimot 114,60 939 8,9 7,1 6,9 1,3 1,2 1,1 6,2 5,8 5,8 61,2 38,5 27,0
MOL 31,98 25984 4,4 4,2 5,0 0,6 0,5 0,5 3,0 2,8 3,1 24,1 14,3 12,7
Mediana - 13462 4,4 4,6 5,0 0,6 0,5 0,5 4,6 4,0 3,4 38,1 19,0 12,7

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Asseco Poland 73,15 6071 12,0 12,3 10,8
ComArch 206,00 1675 157 158 148 12 12 12 73 61 57 8,6 8,1 7,6
Text 115,00 2961 173 163 159 167 160 158 146 12,7 11,9 - 95,7 97,1
Asseco BS 49,60 1658 172 154 142 44 41 39 116 103 96 23,7 24,5 25,5
Asseco SEE 47,80 2481 11,8 120 11,1 20 18 1,7 78 71 67 17,9 17,5 16,5
Mediana - 2481 157 154 142 20 1,8 17 78 71 67 13,3 17,5 16,5
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
Media [PLN]  minPLN 2023 2024 2025| 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Cyfrowy Polsat 12,75 8151 30,8 22,1 10,3 0,5 0,5 0,4
Orange Polska 8,19 10751 120 121 104 08 08 07 55 51 51 53 6,4 6,4
Wirtualna Polska 120,00 3516 225 175 141 37 32 29 95 85 77 21,7 16,5 18,4
Agora 11,60 540 82 190 108 07 07 07 11,1 87 76 6,6 6,6 6,6
ATM GRUPA 3,54 298 98 80 75 1,0 09 09 50 49 46 - 10,0 10,8
Mediana - 35159 12,0 17,5 10,4 , , , ] ] ]
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
video [PLN]  minPLN 2023 2024 2025/ 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
CD Projekt SA 115,30 11520 270 474 649 48 45 44 171 299 443 16,3 19,2 11,4
Playway 343,00 2264 149 121 11,1 48 40 35 11,7 103 10,6 - 33,4 36,5
TEN Square Games 102,40 751 192 96 102 24 24 23 87 59 64 27,5 14,3 23,7
11 bit studios SA 557,00 1346 - 77 84 60 33 27 2571 55 63 11,1 12 50,6
Mediana 185 192 109 107 48 36 31 144 81 85 16,3 16,7 30,1
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025/ 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
LPP 16110,00 29887 259 179 146 78 59 50 135 88 7,7 35,0 32,7 36,4
cce 62,30 4290 - - 357 43 53 49 122 92 69  -116  -216  -13,5
Monnari Trade 5,78 177 - - - - - - - - - 24,7 24,7 24,7
Answear.com 30,00 569 25,4 15,4 10,7 2,6 2,2 1,8 12,7 9,8 7,5 10,6 11,9 14,5
Mediana - 2430 257 166 146 43 53 49 127 92 75 17,7 18,3 19,6

Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025/ 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Allegro 33,84 35766 396 268 197 36 32 28 168 141 118 7,2 8,9 11,8
Dino Polska 459,90 45089 308 239 191 80 60 47 199 162 13,3 31,3 30,1 28,6
Inter Cars 601,00 8515 99 92 81 18 15 13 77 70 64 22,5 20,3 18,4
Eurocash 16,60 2310 238 145 102 29 26 23 48 46 43 3,3 12,0 18,1
Neuca 865,00 3831 228 181 157 39 34 31 116 101 90 14,4 16,2 18,3
Mediana - 3831 228 145 10,2 ] ) ) ! ) 6,4 14,4 16,2 18,3
Spozywcze Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025/ 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Ambra 66,00 1520 12,0 10,3 9,6 1,8 1,5 14 6,6 6,1 57 15,0 15,2 15,0
Wawel 756,00 1134 14,2 13,6 10,9 = - - 8,9 9,8 8,8 51 7,7 8,6
MBW 11,00 1232 42,4 36,4 36,4 1,4 13 1,3 17,7 16,8 15,8 3,0 3,3 3,5
Mediana - 1232 14,2 13,6 10,9 1,6 14 13 8,9 9,8 8,8 51 7,7 8,6

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%)]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025| 2023 2024
PGE 8,59 19282
Enea 8,98 4754 52 33 41 03 03 03 16 22 23 7,5 6,9 9,0
Tauron 3,39 6816 27 42 36 04 04 04 31 40 37 2,8 13,9 9,1
Onde 16,16 881 27,4 294 245 26 24 22 160 179 160 16 5,8 7,1
Polenergia 80,00 6178 197 152 158 15 14 13 121 100 97 7,4 7,6 9,2
ZE PAK 21,35 1085 - - - - - - o5 - - 33,3 33,3 33,3
Mediana - 5466 53 60 53 04 04 04 27 40 37 ]
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025| 2023 2024 2025
Grupa Azoty 24,20 2401 - - 68 03 03 03 - 122 63 181 -113 -4,0
Ciech 53,00 2793 - - - - - - - - - 15,7 3,0 4,9
PCC Rokita 91,20 1811 - - - - - - 47 71 46 14,8 13,9 13,9
Mediana - 2401 - - 68 03 03 03 47 96 55 15,7
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025| 2023 2024 2025
Grupa Kety 740,00 7141 125 147 142 37 38 37 89 85 83 37,0 29,0 26,9
Grenevia 3,46 198 80 89 75 1,0 09 08 50 50 37 9,6 12,4 11,5
Stalprodukt 214,50 1158 11,6 230 169 03 03 03 13 17 15 136 67 3,8
Wielton 9,41 8 72 72 61 09 08 07 54 53 47 18,0 15,7 13,8
Mangata Holding 87,50 s8 109 107 89 1,1 1,0 1,0 65 61 56 - 9,9 9,9
Mediana - 1158 11,2 126 89 09 08 07 57 52 45 15,8 11,2 10,7
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025| 2023 2024 2025
Synthaverse 4,54 319 41,3 284 157 20 19 17 136
Ryvu Therapeutics 61,40 1420 - - 370 57 82 &7 - - 157 75 324 -31L4
Captor Therapeutics. 108,00 450 - - 297 80 132 61 - - 163 - -1007  -860
Celon Pharma 15,80 807 - - 594 17 18 18 241 276 144 71 2,7 21
Molecure 21,25 358 - 181 22 21 20 18 - 130 147  -114  -116 35
Selvita 60,80 1116 790 335 200 38 34 29 184 132 108 17,0 11,7 13,8
Mediana - 628 60,1 284 260 30 27 24 184 131 146 71 -7,2 07

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa,
tel.: +48 22 53 95 555, fax.: +48 22 53 95 556
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Sporzadzone przez Departament Analiz:

Tomasz Czarnecki, MPW
Dyrektor Departamentu Analiz
tomasz.czarnecki@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 542

Artur Wizner, MPW
Analityk
artur.wizner@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 548

Dr tukasz Bryl
Analityk

lukasz.bryl@dmbps.pl
tel.: 785 500 874

Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedazy:
Krzysztof Jez, MPW
krzysztof.jez@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 559
Lech Kucharski, MPW
lech.kucharski@dmbps.pl

tel.: + 48 (22) 53 95 522

Tomasz Kublik, MPW

tomasz.kublik@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 511

Tomasz Wojna

tomasz.wojna@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 541

Wyjasnienia dotyczace j terminologii fachowej i
Diug netto — suma zobowigzar oprocentowanych pomniejszona o srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

EBIT — wynik na dziatalno$ci operacyjnej

EBITDA — wynik dziatalnosci operacyjnej przed potraceniem salda na dziatalnosci finansowej, opodatkowaniem i amortyzacjg.
EV — (wartos$¢ ekonomiczna; EV= MC + dtug netto) suma kapitalizacji i dtugu netto

Marza brutto na sprzedazy — relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw ze sprzedazy

Marza EBIT — (EBIT/Przychody ze sprzedazy) relacja zysk z dziatalnosci operacyjnej do przychoddw ze sprzedazy

Marza EBITDA — (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) relacja EBITDA do przychodéw ze sprzedazy

EBIT/EV —iloraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej i wartosci ekonomicznej (suma kapitalizacji i dtugu netto)

MC/EBIT — iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akgji i liczby akcji) oraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej

MC/S —iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akcji) i przychodéw ze sprzedazy

P/E - (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do prognozowanego rocznego zysku netto przypadajacy na akcje

P/BV — (Cena/Wartos¢ Ksiegowa) relacja kursu akcji do prognozowanej wartosci ksiegowej przypadajgca na akcje

P/CF — [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadajacego na akcje zysku netto i amortyzacji

Stopa dywidendy — (DY) dywidenda na akcje podzielona przez kurs akcji

Wskaznik wyptaty dywidendy — (D/E) relacja dywidenda przypadajaca na akcje do zysk na akcje

Wskaznik pokrycia dywidendy — (E/D) relacja zysku na akcje do dywidendy na akcje

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autorow wedtug stanu na dzier jego sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajg w opracowaniu jakichkolwiek szczegdlnych zamierzen inwestycyjnych, szczegélnych celow inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdlnych potrzeb czy zqdan potencjalnych odbiorcéw. Opracowanie publikowane jest w celach wytqcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposob, bqdz (4) ocena lub zapewnienie optacal-
nosci inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub ,,publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajqcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bqdz
rekomendacji” w rozumieniu Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostato sporzgdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogdlnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania,
pozyskanych ze zrodet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub dokfadnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno byc¢ interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytutu prezentowanej strategii inwestycyjnej.

Inwestowanie na rynku kapitatowym wiqze sie z mozliwosciq utraty czesci lub catfosci zainwestowanego kapitatu. Szczegétowe informacje o ryzykach zwiqzanych z inwestowaniem w instrumenty finansowe dostepne sq
na stronie internetowej DMBPS: www.dmbps.pl w zaktadce Regulacje i dokumenty.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiadac dtugie lub krétkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzdr nad dziatalnoscig Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie bqdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do wtasnych opracowar celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).
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