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WIG  — 20 GRUDNIA, 17:15 

DAX  — 20 GRUDNIA, 17:45 

Zamknięcie 
[pkt.]

Zmiana 
dzienna

Relatywnie 
do WIG

Zmiana tyg. 
[t/t]

Zmiana od 
początku roku

78 555,5 -0,24% - 1,48% 36,71%

2 346,5 -0,34% -0,10% 1,47% 30,94%

5 884,5 0,08% 0,32% 2,18% 41,65%

22 651,7 -0,08% 0,16% 0,32% 29,47%

Zamknięcie 
[pkt.]

Zmiana tyg. 
[t/t]

Zmiana od 
początku roku

2 373 0,0 -0,59% 1,11% 29,04%

Kurs     [pkt.] Zmiana
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku

130 804,2 -0,79% -0,55% 19,20%

61 061,2 0,32% 0,56% 39,43%

7 583,4 0,12% 0,36% 17,14%

16 733,1 -0,07% 0,17% 20,18%

37 082,0 -1,27% -1,03% 11,87%

4 533,8 -0,03% 0,21% 19,51%

7 715,7 1,02% 1,26% 3,54%

7 634,2 -0,37% -0,13% 38,57%

919 910,9 0,60% 0,84% 355,21%

997,5 -0,11% 0,13% 4,30%

14 777,9 -1,50% -1,26% 41,19%

1 395,5 0,95% 1,19% 16,13%

1 071,9 -0,30% -0,06% 10,49%

4 698,4 -1,47% -1,23% 22,37%

8:32

Kurs     [pkt.] Zmiana
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku

33 140,5 -1,59% -1,35% 27,00%

16 648,0 0,02% 0,26% -15,84%

70 792,1 0,41% 0,65% 16,36%

2 629,8 -0,42% -0,18% 17,59%

3 060,1 0,41% 0,65% -0,94%
225,2 0,53% 0,77% -19,54%

8:32

Kurs [pkt.] Zmiana
Relatywnie 
do fWIG20

Zmiana od 
początku roku

4 551,0 -0,50% 0,09% 20,24%

7 570,5 -0,48% 0,11% 16,62%

16 840,0 -0,54% 0,05% 20,39%

4 771,3 0,45% 1,05% 22,50%

37 503,0 -0,86% -0,27% 13,13%
16 860,8 0,56% 1,16% 51,37%

08:32

[PLN] [%]

4,3417 -0,0030 -0,07% 0,17% -7,26%

4,5989 -0,0038 -0,08% 0,16% -2,70%

3,9653 -0,0062 -0,16% 0,08% -9,45%

1,0950 0,0008 0,07% 0,31% 2,31%

Źródło: Bloomberg

NASDAQ COMPOSITE (USA)

PX (CZECHY)

GPW - Indeksy

Indeksy zagraniczne - kursy zamknięcia

Relatywnie 
do WIG

BSE 30 (INDIE)

NIKKEI225 (JAPONIA)

HANG SENG (HONG KONG)

S&P 500

Indeks

         Indeksy zagraniczne - kurs na godzinę:

Zmiana

KOSPI 100 (KOREA Płd.)

SHANGHAI A-SHARE  (CHINY)

SHANGHAI B-SHARE (CHINY)

Zmiana od 
początku roku

Futures

EuroStoxx50 Futures

CAC40 Futures

DAX Futures

S&P500 Futures

DJIA Futures

NASDAQ Futures

Indeksy

WIG

WIG20

mWIG40

sWIG80

Wybrane dane Zmiana dzienna

FW20H4320

GPW - FW20

Indeks

BOVESPA (BRAZYLIA)

BUX (WĘGRY)

CAC 40 (FRANCJA)

RTS (ROSJA)

ISE 100 (TURCJA)

MERVAL (ARGENTYNA)

Kontrakty terminowe  - kurs na godzinę:

Waluty - kurs na godzinę:

EUR/USD

CHF

USD

EUR

DAX (NIEMCY)

DIJA (USA)

EUROSTOXX 50 (EU)

FTSE 100 (GB)

MSCI EM

Waluta
Kurs         
[PLN]

Kurs Zmiana [%]
Relatywnie 

do WIG
Zmiana od 

początku roku
74,2 -0,07% 0,17% -7,83%

8 568,0 0,49% 0,73% 2,26%

2 035,6 -0,28% -0,04% 11,21%

24,6 -0,27% -0,03% 1,59%

982,0 -0,10% 0,14% -9,53%

2,4 -0,37% -0,13% -45,09%

144,3 -0,69% -0,45% -64,31%

2 554,0 -0,51% -0,27% -14,15%

948,5 1,44% 1,68% 10,94%

25 203,0 0,26% 0,50% 1,59%

2 241,0 -0,95% -0,71% -5,76%

2 082,5 0,87% 1,11% -9,18%

16854,0 0,64% 0,88% -45,84%

Źródło: Bloomberg

ROPA WTI (USD za baryłkę)

Surowiec

Surowce - kursy zamknięcia

ZŁOTO (USD za uncję)

MIEDŹ (USD za tonę)

NIKIEL (USD za tonę)

SREBRO (USD za uncję)

PLATYNA (USD za uncję)

GAZ ZIEMNY (USD za MMBtu)

W. KAMIENNY (USD za tonę)

CYNK (USD za tonę)

ŻELAZO (CNY za tonę)

CYNA (USD za tonę)

ALUMINIUM (USD za tonę)

OŁÓW (USD za tonę)
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Informacja dnia 
INTERSPORT 
POLSKA SA 
  

Szacunkowe wyniki za II kwartał roku obrotowego 2023/2024. INTERSPORTÊ PolskaÊ S.A.Ê zÊ siedzibąÊ wÊ
CholerzynieÊ("Spółka")Êinformuje,ÊżeÊwedługÊwstępnychÊszacunkówÊwÊIIÊkwartaleÊrokuÊobrotowegoÊ2023/24Ê
tj.ÊodÊ1ÊlipcaÊdoÊ30ÊwrześniaÊ2022Êr.ÊSpółkaÊosiągnęłaÊstratęÊneƩoÊnaÊpoziomieÊ14.745Êtys.ÊzłÊ(było:ÊzyskÊneƩo:Ê
3.220Êtys.Êzł). 
  
WÊIIÊkwartaleÊrokuÊobrotowegoÊ2023/2024ÊSpółka: 
  
•Ê odnotowałaÊ łączneÊ przychodyÊ neƩoÊ zeÊ sprzedażyÊ wÊ wysokościÊ 52.279Ê tys.Ê zł,Ê czyliÊ oÊ 12,8%Ê niższeÊ wÊ
stosunkuÊdoÊanalogicznegoÊokresuÊubiegłegoÊrokuÊ(było:Ê59.924Êtys.Êzł); 
  
•ÊwynikÊEBITDAÊwyniósłÊ-13.029Êtys.Êzł,ÊzaśÊwÊanalogicznymÊokresieÊubiegłegoÊrokuÊbyłÊnaÊpoziomieÊ5.253Êtys.Ê
zł. 
  
NarastającoÊwÊokresieÊodÊ1ÊkwietniaÊdoÊ30ÊwrześniaÊ2023Ê r.Ê tj.ÊwÊ IÊpółroczuÊ rokuÊobrotowegoÊ2023/2024,Ê
SpółkaÊ osiągnęłaÊ łączneÊ przychodyÊ neƩoÊ zeÊ sprzedażyÊ wÊwysokościÊ 95.305Ê tys.Ê zł,Ê czyliÊ oÊ 18,5%Ê niższeÊ wÊ
stosunkuÊ doÊ analogicznegoÊ okresuÊ (było:Ê 116.898Ê tys.Ê zł)Ê iÊ wypracowałaÊ masęÊmarżyÊ 29.474Ê tys.Ê zł,Ê czyliÊ
niższąÊoÊ26,1%ÊwÊstosunkuÊdoÊanalogicznegoÊokresuÊubiegłegoÊrokuÊ(było:Ê39.871Êtys.Êzł).Ê(…)Ê(PAPÊBiznes) 
  
Komentarz DM Banku BPS.ÊRokÊ2023ÊjestÊtrudnyÊdlaÊIntersportu.ÊKolejnyÊkwartałÊzÊrzęduÊSpółkaÊmaÊproblemÊ
zÊ uzyskaniemÊ rentownościÊ nawetÊ naÊ podstawowejÊ działalności.Ê Ponadto,Ê IntersportÊ wyraźnieÊ odczuwaÊ
spowolnienieÊ gospodarczeÊ wÊ Polsce,Ê któreÊ przełożyłoÊ sięÊ naÊ spadekÊ zakupówÊ towarówÊ niebędącychÊ
produktamiÊpierwszejÊpotrzeby.ÊWÊ IIIÊkwartaleÊ2023Ê(IIÊkwartałÊ rokuÊobrotowegoÊSpółki)Ê sprzedażÊspadłaÊoÊ
12,8Êproc.Êr/rÊdoÊ52,3ÊmlnÊzłÊ(wÊujęciuÊkwartalnymÊnastąpiłÊwzrostÊoÊ21,6Êproc.).ÊNiższeÊprzychodyÊprzełożyłyÊ
sięÊnaÊutratęÊrentownościÊwÊ IIIÊkwartaleÊ jużÊnaÊpoziomieÊwynikuÊEBITDA.ÊStrataÊEBITDAÊwyniosłaÊminusÊ13Ê
mlnÊzłÊpodczasÊgdyÊrokÊtemuÊIntersportÊwypracowałÊzyskÊEBITDAÊwÊwysokościÊ5,2ÊmlnÊzł.ÊNaÊpoziomieÊwynikuÊ
neƩo,Ê SpółkaÊ powiększyłaÊ stratęÊ doÊ poziomuÊ minusÊ 14,8Ê mlnÊ zł,Ê podczasÊ gdyÊ rokÊ wcześniejÊ IntersportÊ
wypracowałÊzyskÊneƩoÊwÊwysokościÊ3,22ÊmlnÊzł.ÊMimoÊsłabychÊwyników,ÊstopaÊzwrotuÊwÊakcjeÊSpółkiÊwÊ2023Ê
r.ÊjestÊdodatniaÊiÊwynosiÊ19,5Êproc.Ê(Ł.ÊBryl) 

  
Informacja dnia 
KRUK SA 

Kruk kupuje porƞel wierzytelności na rynku francuskim o łącznej wartości do 120 mln euro. SpółkaÊzależnaÊ
KrukaÊpodpisałaÊzÊbankiemÊBNPÊParibasÊPersonalÊFinanceÊumowęÊdotyczącąÊnabyciaÊporƞelaÊwierzytelnościÊ
detalicznychÊniezabezpieczonychÊoÊkrótkimÊokresieÊprzeterminowaniaÊoÊ łącznejÊwartościÊnominalnejÊdoÊok.Ê
120ÊmlnÊ euroÊ -Ê podałaÊ spółkaÊwÊ komunikacie.Ê "WyciągnęliśmyÊwnioskiÊ zÊ dotychczasowychÊwejśćÊ naÊ noweÊ
rynkiÊ iÊ chcemyÊsprawdzićÊpotencjałÊ FrancjiÊpoprzezÊnabycieÊwÊpierwszejÊ kolejnościÊporƞeliÊweÊwspółpracyÊ zÊ
lokalnymiÊ podmiotami"Ê -Ê powiedziałÊ cytowanyÊ wÊ komunikacieÊ prasowymÊ prezesÊ spółkiÊ PiotrÊ Krupa.Ê
WierzytelnościÊ będąÊ nabywaneÊ wÊ formieÊ pakietówÊ przyszłychÊ przepływówÊ wierzytelnościÊ sprzedawanychÊ
przezÊbankÊcoÊmiesiącÊprzezÊokresÊdwóchÊlat.Ê(PAPÊBiznes) 

  
Informacja dnia 
MBANK SA 

KNF zdecydowała o wygaśnięciu mBankowi dodatkowego bufora dot. kredytów CHF. KNFÊzdecydowalaÊoÊ
wygaśnięciuÊmBankowiÊdodatkowegoÊwymoguÊkapitałowegoÊzwiązanegoÊzÊporƞelemÊwalutowychÊkredytówÊ
hipotecznychÊ wÊ ujęciuÊ skonsolidowanymÊ -Ê podałÊ bankÊ wÊ komunikacie.Ê "DoÊ chwiliÊ otrzymaniaÊ powyższejÊ
decyzjiÊ BankÊwÊujęciuÊ skonsolidowanymÊzobowiązanyÊbyłÊ doÊutrzymywaniaÊ funduszyÊwłasnychÊnaÊpokrycieÊ
dodatkowegoÊ wymoguÊ kapitałowegoÊ wÊ celuÊ zabezpieczeniaÊ ryzykaÊ wynikającegoÊ zÊ walutowychÊ kredytówÊ
hipotecznychÊ dlaÊ gospodarstwÊ domowychÊ naÊ poziomieÊ 1,18Ê p.p.,Ê któryÊ składałÊ sięÊ coÊ najmniejÊ wÊ 75%Ê zÊ
kapitałuÊTierÊ IÊ (coÊodpowiadałoÊ0,89Êp.p.)ÊorazÊwÊcoÊnajmniejÊwÊ56,25%ÊzÊkapitałuÊpodstawowegoÊTierÊ IÊ (coÊ
odpowiadałoÊ0,66Êp.p.).Ê-ÊnapisanoÊwÊkomunikacie.Ê(…)Ê(PAPÊBiznes) 
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Informacja dnia 
BORYSZEW SA 

Aktualizacja informacji w sprawie trwającego postępowania podatkowego w Boryszew S.A. Oddział 
Boryszew ERG w Sochaczewie. WÊnawiązaniuÊdoÊraportuÊbieżącegoÊnrÊ26/2023ÊzÊdniaÊ10ÊlistopadaÊ2023ÊrokuÊ
wÊ sprawieÊ trwającegoÊ postępowaniaÊ podatkowegoÊ wÊ BoryszewÊ S.A.,Ê dotyczącegoÊ działalnościÊ OddziałuÊ
BoryszewÊERGÊwÊSochaczewieÊorazÊraportówÊwcześniejszychÊwÊtymÊzakresie,ÊZarządÊBoryszewÊS.A.Êinformuje,Ê
żeÊ wÊ dniuÊ 20Ê grudniaÊ 2023Ê rokuÊ wpłaciłÊ naÊ kontoÊ właściwegoÊ urzęduÊ skarbowegoÊ kwotęÊ głównąÊ
zobowiązaniaÊ tj.Ê 23.034.553Ê złotychÊ wrazÊ zÊ należnymiÊ odsetkamiÊ wÊ kwocieÊ 18.964.384Ê złÊ wynikającąÊ zÊ
otrzymanejÊ decyzjiÊ NaczelnikaÊ MazowieckiegoÊ UrzęduÊ Celno-SkarbowegoÊ wÊ WarszawieÊ zÊ dniaÊ 27Ê
październikaÊ 2023Ê rokuÊ określającejÊ zaległeÊ zobowiązanieÊ podatkoweÊ SpółkiÊ wÊ podatkuÊ VAT,Ê zaÊ okresÊ odÊ
grudniaÊ2015ÊrokuÊdoÊmarcaÊ2016Êroku. (…) (ESPIÊRBÊNRÊ28/23) 

  
Informacja dnia 
KUBOTA SA 

Otrzymanie pisma dot. znaków towarowych Emitenta. ZarządÊKubotaÊS.A.ÊzÊsiedzibąÊwÊŁodziÊinformuje,ÊżeÊwÊ
dniuÊ18ÊgrudniaÊ2023Êr.ÊotrzymałÊodÊpełnomocnikaÊspółekÊadidasÊAG,ÊadidasÊInternaƟonÊMarkeƟngÊB.V.ÊorazÊ
adidasÊ PolandÊ [dalej:Ê "Adidas"]Ê pismoÊ dot.Ê własnościÊ intelektualnejÊ AdidasÊ iÊ zasadÊ uczciwejÊ konkurencjiÊ
[dalej:Ê "Pismo"].ÊWÊ PiśmieÊ pełnomocnikÊ spółekÊ AdidasÊ zwracaÊ sięÊ doÊ EmitentaÊ oÊ podjęcieÊ negocjacjiÊ dot.Ê
znakówÊtowarowychÊEmitentaÊZTUEÊ018888193Ê[zarejestrowanegoÊwÊEUiPOÊtj.ÊUrzędzieÊUniiÊEuropejskiejÊds.Ê
WłasnościÊ Intelektualnej]Ê orazÊ ZTUEÊ 018888160Ê [będącegoÊ wÊ trakcieÊ rejestracjiÊ wÊ EUiPO].Ê WÊ PiśmieÊ
pełnomocnikÊspółekÊAdidasÊpodnosi,Ê iżÊużywaneÊprzezÊEmitentaÊoznaczeniaÊproduktówÊsąÊzbytÊpodobneÊdoÊ
wykorzystywanegoÊiÊkojarzonegoÊzÊAdidasÊznakuÊ3Êpasków. (ESPIÊRBÊNRÊ13/23) 

  
Informacja dnia 
MARVIPOL 
DEVELOPMENT SA 

Marvipol ustanowił program emisji obligacji o wartości do 200 mln zł. ZarządÊMarvipolÊDevelopmentÊpodjąłÊ
uchwałęÊ oÊ ustaleniuÊ trzeciegoÊ publicznegoÊ programuÊ emisjiÊ niezabezpieczonychÊ obligacjiÊ naÊ okazicielaÊ oÊ
łącznejÊwartościÊnominalnejÊnieÊwyższejÊniżÊ200ÊmlnÊzłÊ-ÊpodałaÊspółkaÊwÊkomunikacie.ÊObligacjeÊbędąÊmogłyÊ
byćÊ oferowaneÊ wÊ terminieÊ dwunastuÊ miesięcyÊ odÊ dniaÊ zatwierdzeniaÊ przezÊ KNFÊ prospektuÊ emisyjnego.Ê
SpółkaÊpodała,ÊżeÊposzczególneÊserieÊobligacjiÊmogąÊmiećÊzróżnicowaneÊszczegółoweÊwarunkiÊemisji,ÊwÊtymÊ
zasadyÊ dotycząceÊ oprocentowaniaÊ iÊ jegoÊ wysokości,Ê aÊ emisjeÊ kolejnychÊ seriiÊ obligacjiÊ będąÊ dokonywaneÊ
każdorazowoÊnaÊmocyÊuchwałyÊzarządu.Ê(PAPÊBiznes) 

  
Informacja dnia 
RENDER CUBE SA 

KNF zatwierdził prospekt Render Cube ws. przeniesienia notowań z NewConnect na GPW. KNFÊzatwierdziłÊ
prospektÊRenderÊCube,ÊsporządzonyÊzÊzamiaremÊprzeniesieniaÊnotowańÊakcjiÊspółkiÊzÊNewConnectÊnaÊGPWÊ-Ê
podałaÊ spółkaÊwÊ komunikacieÊ prasowym.ÊWÊ komunikacieÊwskazano,Ê żeÊ zmianaÊ rynkuÊ notowańÊ toÊ jedenÊ zÊ
głównychÊcelówÊspółki.ÊRolęÊfirmyÊinwestycyjnejÊwÊprocesieÊpełniłÊDMÊINC.ÊRenderÊCube,ÊpoÊpremierzeÊwersjiÊ
Co-OpÊMedievalÊ Dynasty,Ê zapowiadaÊ dalszyÊ rozwójÊ swojegoÊ IP.Ê "DołączenieÊ doÊgronaÊfirmÊnotowanychÊ naÊ
głównymÊ parkiecieÊ GPWÊ wÊWarszawieÊ byłoÊ nasząÊ ambicjąÊ odÊ początkuÊ powstaniaÊ studia.Ê KrokÊ poÊ krokuÊ
realizowaliśmyÊkamienieÊmilowe,ÊdziękiÊktórymÊudajeÊnamÊsięÊtenÊcelÊzrealizować.ÊMamyÊzaÊsobąÊudaneÊIPO,Ê
świetnieÊprzyjętyÊtytuł,ÊktóryÊsprzedałÊsięÊwÊliczbieÊponadÊ1,5ÊmlnÊkopii,ÊbardzoÊudanąÊpremieręÊwersjiÊCo-OpÊ
MedievalÊDynastyÊorazÊambitnąÊ strategię,ÊdziękiÊ którejÊ naszaÊfirmaÊdalejÊ będzieÊ sięÊ dynamicznieÊ rozwijała.Ê
WszystkieÊteÊelementyÊsprawiły,ÊżeÊjużÊniebawemÊdołączymyÊdoÊgronaÊfirmÊpublicznychÊnotowanychÊnaÊGPW.Ê
Zakładamy,Ê żeÊ obecnośćÊ naÊ dużymÊ parkiecieÊ jeszczeÊmocniejÊ uwidoczniÊ nasÊwÊ branżyÊ iÊ przyciągnieÊ uwagęÊ
nowychÊ inwestorów"Ê -Ê powiedziałÊ cytowanyÊ wÊ komunikacieÊ prasowymÊ prezesÊ RenderÊ Cube,Ê DamianÊ
Szymański.Ê(…)Ê(PAPÊBiznes) 

  
Informacja dnia 
ASSECO SEE SA 

Zawarcie umowy nabycia udziałów przez spółkę zależną - Asseco SEE d.o.o. Sarajevo - w spółce Dwelt 
d.o.o. Banja Luka w Bośni i Hercegowinie. ZarządÊAssecoÊSouthÊEasternÊEuropeÊS.A.Ê ("ASEE")Ê informuje,Ê iżÊ
powziąłÊwiadomośćÊoÊzawarciuÊwÊdniuÊ20ÊgrudniaÊ2023ÊrokuÊprzezÊspółkęÊzależnąÊASEEÊ -ÊAssecoÊSEEÊd.o.o.Ê
SarajevoÊzÊsiedzibąÊwÊSarajewie,ÊBośniaÊ iÊHercegowinaÊ ("Spółka")ÊumowyÊnabyciaÊ60%ÊudziałówÊwÊkapitaleÊ
zakładowymÊ spółkiÊ DweltÊ d.o.o.Ê BanjaÊ LukaÊ zÊ siedzibąÊ wÊ BanjaÊ Luka,Ê BośniaÊ iÊ HercegowinaÊ ("Dwelt")Ê
("Umowa")Ê orazÊ jednoczesnymÊ zawarciuÊ umowyÊ opcjiÊ putÊ iÊ callÊ dotyczącejÊ pozostałychÊ 40%Ê udziałówÊ wÊ
kapitaleÊzakładowymÊDweltÊ("UmowaÊopcji").ÊSpółkaÊnabyłaÊ60%ÊudziałówÊwÊkapitaleÊzakładowymÊDweltÊzaÊ
cenęÊnieprzekraczającąÊkwotyÊ9.981.000,00ÊeuroÊ(dziewięćÊmilionówÊdziewięćsetÊosiemdziesiątÊjedenÊtysięcyÊ
euro),ÊuzależnionąÊodÊosiągnięciaÊcelówÊfinansowychÊprzezÊDwelt.Ê(…)Ê(ESPIÊRBÊNRÊ12/23) 
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WIG20 FUTURES  

   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Źródło:ÊBloomberg 
 
Komentarz DM Banku BPS. WIG20Ê zakończyłÊ wczorajsząÊ sesjęÊ spadkiemÊ oÊ 0,24proc.Ê iÊ
zamknąłÊ sięÊ naÊ poziomieÊ 2346,52pkt.,Ê IndeksÊ szerokiegoÊ rynkuÊ WIGÊ spadłÊ oÊ 0,24proc.Ê iÊ
zamknąłÊ sesjęÊ naÊ 78555,50pkt.,Ê mWIG40Ê wzrósłÊ oÊ 0,08proc.Ê iÊ zakończyłÊ notowaniaÊ naÊ
poziomieÊ5884,53pkt.,ÊsWIG80ÊzakończyłÊnotowaniaÊspadkiemÊoÊ0,08proc.,Ê iÊnaÊkoniecÊsesjiÊ
zanotowałÊ 22651,74pkt.Ê ObrotyÊ naÊ rynkuÊ byłyÊ zbliżoneÊ doÊ poprzedniejÊ sesjiÊ iÊ wyniosłyÊ
1,11mldÊzł.ÊwobecÊ1,11mldÊzł.ÊNaÊnajpłynniejszejÊobecnieÊseriiÊkontraktówÊFW20H2420ÊÊLOPÊ
osiągnęłaÊ Ê 70211Ê wobecÊ 68506Ê pozycjiÊ naÊ poprzednimÊ zamknięciu,Ê przyÊ obrotachÊ 31786Ê
wobecÊ27177ÊkontraktówÊpoprzednio.ÊTrendÊwzrostowyÊjestÊkontynuowany,ÊchoćÊwczorajsząÊ
sesjęÊ należyÊ traktowaćÊ jakoÊ strzeżenieÊ przedÊ świątecznymÊ odpoczynkiemÊ lubÊ początkiemÊ
korekty.Ê(A.ÊWizner)ÊÊ 

  

   
 

  

  

FW20H2420 —  20  GRUDNIA, 17:15 
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Dane makro 
21.12.2023 

 

KALENDARIUM  
 
 

 NaÊpodstawieÊ:stooq.plÊÊ 
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Informacje ze 
spółek 
21.12.2023 

 

 WODKANÊ -Ê NWZA:ÊOstrówÊWielkopolski.ÊWÊ sprawieÊ zasadÊwynagradzaniaÊ członkówÊ zarządu,Ê odwołaniaÊ iÊ
powołaniaÊczłonkaÊRN. 
KLEPSYDRAÊ-ÊNWZA:ÊWarszawa.ÊWÊsprawieÊobniżeniaÊkapitałuÊzakładowegoÊpoprzezÊzmniejszenieÊwartościÊ
nominalnejÊakcji. 
KREDYTINÊ-ÊNWZA:ÊWarszawa.ÊWÊsprawieÊzmianyÊpolitykiÊwynagrodzeńÊczłonkówÊzarząduÊiÊRN. 
BPCÊ -ÊNWZA:ÊWarszawa.ÊWÊ sprawieÊobniżeniaÊkapitałuÊ zakładowegoÊspółkiÊpoprzezÊ zmniejszenieÊwartościÊ
nominalnejÊakcji. 
4MASSÊ -Ê NWZA:Ê Warszawa.Ê WÊ sprawieÊ zatwierdzeniaÊ kooptacjiÊ członkaÊ RN,Ê powołaniaÊ członkówÊ RNÊ naÊ
nowąÊkadencjęÊiÊuchwaleniaÊpolitykiÊwynagrodzeńÊczłonkówÊzarząduÊiÊRN. 
MANGATAÊ-ÊNWZA:ÊBielskoÊBiała.ÊWÊsprawieÊzmianÊwÊskładzieÊradyÊnadzorczej. 
DBENERGYÊ-ÊWZA:Ê 
RAFAKOÊ-ÊNWZA:ÊRacibórz.ÊWÊsprawieÊm.in.ÊpodwyższeniaÊkapitałuÊzakładowegoÊspółki. 
NESTMEDICÊ -Ê NWZA:Ê Warszawa.Ê WÊ sprawieÊ podwyższeniaÊ kapitałuÊ zakładowegoÊ wÊ drodzeÊ emisjiÊ akcjiÊ
zwykłychÊ naÊ okazicielaÊ seriiÊ P,Ê pozbawieniaÊ akcjonariuszyÊ P.P.Ê akcjiÊ seriiÊ PÊ wÊ całościÊ orazÊ ustaleniaÊ cenyÊ
emisyjnejÊ akcjiÊ seriiÊ P,Ê pozbawienieÊ dotychczasowychÊ akcjonariuszyÊ P.P.Ê akcjiÊ seriiÊ HÊ orazÊ warrantówÊ
subskrypcyjnychÊseriiÊA. 
ANSWEARÊ -Ê NWZA:Ê Kraków.Ê wÊ sprawieÊ emisjiÊ warrantówÊ subskrypcyjnychÊ seriiÊ CÊ orazÊ pozbawieniaÊ
akcjonariuszyÊ prawaÊ poboruÊ warrantówÊ subskrypcyjnychÊ seriiÊ CÊ wÊ całościÊ orazÊ przyjęciaÊ programuÊ
motywacyjnegoÊdlaÊŁukaszaÊLepczyńskiego. 
PRIMAMODAÊ-ÊRaportÊrocznyÊ2022:Ê 
VERBICOMÊ-ÊDzieńÊwypłatyÊdywidendy:ÊDywidendaÊwÊwysokościÊ0,01ÊPLNÊnaÊakcję. 
VOXELÊ-ÊDzieńÊwypłatyÊdywidendy:ÊDywidendaÊwÊwysokościÊ2,17ÊPLNÊnaÊakcję. 
ATMGRUPAÊ-ÊDzieńÊwypłatyÊdywidendy:ÊZaliczkaÊdywidendyÊwÊwysokościÊ0,08ÊPLNÊnaÊakcję. 
ENAPÊ-ÊDzieńÊwypłatyÊdywidendy:ÊZaliczkaÊdywidendyÊwÊwysokościÊ0,10ÊPLNÊnaÊakcję. 
APATORÊ-ÊDzieńÊwypłatyÊdywidendy:ÊZaliczkaÊdywidendyÊwÊwysokościÊ0,20ÊPLNÊbruƩoÊnaÊakcję. 
SAKANAÊ-ÊDzieńÊwypłatyÊdywidendy:ÊDywidendaÊwÊwysokościÊ0,02ÊPLNÊnaÊakcję 

 NaÊpodstawieÊ:stooq.plÊÊ 
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SPÓŁKI I MNOŻNIKI RYNKOWE 

 

Banki Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

PKO BP 50,46 63 075 9,0 7,6 7,6 1,3 1,3 1,2 5,0 7,5 8,5 0,8 1,3 1,6
Santander Polska 511,00 52 219 10,7 10,7 9,4 1,6 1,6 1,5 4,7 7,1 7,1 1,0 1,7 1,7
PEKAO 149,50 39 239 6,3 7,4 8,2 1,3 1,3 1,2 6,7 10,3 9,4 1,1 2,0 1,7
ING 265,00 34 477 8,1 9,0 9,0 2,2 1,8 1,5 2,2 5,6 5,3 1,0 1,7 1,5
mBank 546,00 23 186 10,3 7,1 6,6 1,7 1,4 1,3 0,0 4,1 5,2 -0,1 0,1 1,1
Bank Millennium 8,55 10 366 6,1 6,7 5,6 1,5 1,4 1,1 0,0 0,0 0,0 -1,1 0,3 0,6
Alior Bank 76,70 10 013 5,2 6,1 6,8 1,1 0,9 0,9 0,0 4,4 6,1 1,0 2,1 1,9
Bank Handlowy 101,00 13 197 5,7 7,5 8,9 1,4 1,3 1,3 8,9 11,1 11,6 2,3 3,1 2,5
BNP Paribas 84,00 12 405 6,7 6,2 5,6 0,9 0,8 0,7 0,0 1,0 4,1 0,2 0,9 1,1
Mediana - 23 186 6,7 7,4 7,6 1,4 1,3 1,2 2,2 5,6 6,1 1,0 1,7 1,6
Finanse inne Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PZU 47,67 41 164 8,0 8,7 8,6 1,8 1,7 1,6 6,2 7,2 7,4 18,1 20,6 17,2
KRUK 479,40 9 261 10,1 9,0 7,7 2,4 2,0 1,7 3,1 3,2 3,7 27,1 26,6 25,3
GPW 42,02 1 764 11,5 11,5 11,2 1,7 1,6 1,6 6,6 6,8 7,1 14,2 14,8 14,5
Mediana - 9 261 10,1 9,0 8,6 1,8 1,7 1,6 6,2 6,8 7,1 18,1 20,6 17,2
Deweloperzy Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
GTC 4,40 2 917 25,3 9,2 8,4 0,5 0,5 0,5 55,2 14,3 14,2 4,8 4,5 5,8
Dom Development 160,00 4 112 9,1 9,4 7,7 2,9 2,7 2,4 7,8 7,7 6,8 29,7 32,1 30,3
Echo Investment 4,01 1 655 25,1 33,4 10,0 0,8 0,8 0,8 16,1 19,0 7,0 7,5 5,6 4,1
Atal 56,00 2 420 7,4 9,6 6,7 1,5 1,5 1,4 7,2 9,3 6,5 26,1 20,9 17,5
Develia 4,62 2 068 8,3 9,1 6,8 1,4 1,4 1,3 7,4 7,0 6,2 13,2 16,8 16,4
Mediana - 2 420 9,1 9,4 7,7 1,4 1,4 1,3 7,8 9,3 6,8 13,2 16,8 16,4
Budowlane Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Budimex 617,00 15 752 24,6 21,9 20,7 10,9 9,7 9,3 15,5 13,5 12,3 37,2 45,4 48,1
Unibep 9,10 319 - 21,7 19,0 - - - 23,1 6,2 6,0 7,4 7,4 7,4
MFO 33,90 224 - 12,5 8,0 0,7 0,7 0,6 16,6 5,2 4,1 13,8 6,0 5,9
Prochem 29,40 59 - - - - - - - - - 6,5 6,5 6,5
Mediana - 272 24,6 21,7 19,0 5,8 5,2 5,0 16,6 6,2 6,0 10,6 7,0 7,0
Górnictwo Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
KGHM 123,95 24 790 17,8 17,8 13,4 0,7 0,7 0,7 5,8 5,7 5,1 18,8 5,5 5,5
JSW 42,00 4 931 3,3 2,6 5,9 0,3 0,3 0,3 0,4 0,4 0,6 63,4 8,5 10,2
Bogdanka 34,00 1 156 2,0 2,1 3,8 0,3 0,3 0,3 0,5 0,5 0,6 5,1 12,2 12,2
Mediana - 4 931 3,3 2,6 5,9 0,3 0,3 0,3 0,5 0,5 0,6 18,8 8,5 10,2
Paliwa Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PKN ORLEN 62,72 72 814 3,1 4,6 4,8 0,5 0,4 0,4 1,9 2,2 2,1 38,1 19,0 11,0
Unimot 116,40 954 9,6 10,7 9,5 1,4 1,2 1,1 6,1 6,1 5,9 61,2 38,5 27,0
MOL 32,10 26 248 4,4 4,2 5,0 0,6 0,5 0,5 3,0 2,8 3,1 24,1 14,3 12,7
Mediana - 13 601 4,4 4,6 5,0 0,6 0,5 0,5 4,5 4,0 3,4 38,1 19,0 12,7
Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV D/Y [%] ROA [%]

P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]



Puls parkietu - 2023-12-21 

9 
Dom Maklerski Banku BPS S.A., ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa, infolinia: + 48 22 53 95 016, www.dmbps.pl, e-mail: dm@dmbps.pl 

SPÓŁKI I MNOŻNIKI RYNKOWE 

 
 
 

IT Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

Asseco Poland 73,30 6 084 12,1 12,4 10,9 0,9 0,9 0,8 4,7 4,4 4,2 7,2 7,1 7,0
ComArch 206,00 1 675 15,7 15,8 14,8 1,2 1,2 1,2 7,3 6,1 5,7 8,6 8,1 7,6
Text 119,00 3 064 17,9 16,9 16,5 17,2 16,5 16,3 15,2 13,2 12,3 - 95,7 97,1
Asseco BS 49,90 1 668 17,3 15,5 14,3 4,4 4,2 4,0 11,6 10,4 9,6 23,7 24,5 25,5
Asseco SEE 48,00 2 491 11,9 12,5 11,4 2,0 1,8 1,7 7,9 7,3 6,7 17,9 17,6 16,0
Mediana - 2 491 15,7 15,5 14,3 2,0 1,8 1,7 7,9 7,3 6,7 13,3 17,6 16,0

Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

Cyfrowy Polsat 12,95 8 282 31,3 22,5 10,4 0,5 0,5 0,5 6,3 6,2 5,5 5,8 2,3 2,0
Orange Polska 8,20 10 761 12,1 12,1 10,4 0,8 0,8 0,7 5,5 5,1 5,1 5,3 6,4 6,4
Wirtualna Polska 120,00 3 516 22,5 17,5 14,1 3,7 3,2 2,9 9,5 8,5 7,7 21,7 16,5 18,4
Agora 11,60 540 8,2 19,0 10,8 0,7 0,7 0,7 11,1 8,7 7,6 -6,6 -6,6 -6,6
ATM GRUPA 3,52 297 9,8 8,0 7,5 1,0 0,9 0,9 5,0 4,8 4,5 - 10,0 10,8
Mediana - 3 515,9 12,1 17,5 10,4 0,8 0,8 0,7 6,3 6,2 5,5 5,5 6,4 6,4

Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

CD Projekt SA 116,00 11 590 27,2 47,7 65,3 4,9 4,6 4,4 17,2 30,1 44,6 16,3 19,2 11,4
Playway 344,00 2 270 14,9 12,2 11,2 4,8 4,0 3,5 11,7 10,3 10,6 - 33,4 36,5
TEN Square Games 99,95 733 19,8 9,6 10,1 2,6 2,7 2,5 8,3 5,8 6,4 27,5 12,8 26,5
11 bit studios SA 544,00 1 315 - 7,5 8,2 5,9 3,2 2,7 250,8 5,4 6,1 11,1 1,2 50,6
Mediana - 1 793 19,8 10,9 10,6 4,8 3,6 3,1 14,5 8,1 8,5 16,3 16,0 31,5
Odzież i obuwie Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
LPP 16650,00 30 889 26,8 18,5 15,1 8,1 6,1 5,2 13,9 9,1 7,9 35,0 32,7 36,4
CCC 65,90 4 538 - - 37,8 4,6 5,6 5,2 12,6 9,5 7,1 -11,6 -21,6 -13,5
Monnari Trade 5,88 180 - - - - - - - - - 24,7 24,7 24,7
Answear.com 29,50 560 25,0 15,2 10,5 2,5 2,1 1,8 12,5 9,7 7,4 10,6 11,9 14,5
Mediana - 2 549             25,9 16,8 15,1 4,6 5,6 5,2 12,6 9,5 7,4 17,7 18,3 19,6
Dystrybucja Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Allegro 33,56 35 470 39,3 26,6 19,5 3,6 3,2 2,7 16,7 14,0 11,7 -7,2 8,9 11,8
Dino Polska 459,00 45 000 30,7 23,8 19,1 8,0 6,0 4,7 19,9 16,2 13,3 31,3 30,1 28,7
Inter Cars 624,00 8 841 10,3 9,5 8,5 1,9 1,6 1,4 8,0 7,2 6,6 22,5 20,3 18,4
Eurocash 16,15 2 247 23,2 14,1 9,9 2,9 2,6 2,3 4,8 4,5 4,3 3,3 12,0 18,1
Neuca 875,00 3 875 23,1 18,3 15,9 3,9 3,4 3,1 11,8 10,2 9,1 14,4 16,2 18,3
Mediana - 3 875 23,1 14,1 9,9 2,9 2,6 2,3 8,0 7,2 6,6 14,4 16,2 18,3
Spożywcze Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Ambra 66,00 1 520 12,4 10,7 9,9 1,8 1,6 1,4 6,8 6,3 5,9 15,0 15,2 15,0
Wawel 770,00 1 155 14,4 13,9 11,1 - - - 9,1 10,0 9,0 5,1 7,7 8,6
MBW 10,90 1 221 41,8 35,9 35,9 1,4 1,3 1,3 17,5 16,5 15,6 3,0 3,3 3,5
Mediana - 1 221 14,4 13,9 11,1 1,6 1,4 1,4 9,1 10,0 9,0 5,1 7,7 8,6
Źródło: DM BPS, Bloomberg

Telekomunikacja i 
Media

Producenci gier 
video

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
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Energia Kurs Kapitalizacja
[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025

PGE 8,73 19 597 5,3 5,9 5,1 0,3 0,4 0,4 2,2 2,4 2,5 6,8 6,5 5,7
Enea 9,26 4 905 4,8 3,3 4,0 0,3 0,3 0,3 1,6 1,9 2,3 7,5 7,4 9,4
Tauron 3,98 6 975 3,0 4,6 3,8 0,4 0,4 0,4 3,1 4,1 3,9 2,8 13,2 8,9
Onde 16,90 921 28,6 30,7 25,6 2,7 2,5 2,3 16,7 18,6 16,7 1,6 5,8 7,1
Polenergia 78,50 6 062 19,3 14,9 15,5 1,5 1,3 1,2 11,9 9,8 9,6 7,4 7,6 9,2
ZE PAK 22,10 1 123 - - - - - - 0,7 - - 33,3 33,3 33,3
Mediana - 5 483 5,3 5,9 5,1 0,4 0,4 0,4 2,7 4,1 3,9 7,1 7,5 9,1
Chemia Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Azoty 24,78 2 458 - - 7,0 0,3 0,3 0,3 - 12,2 6,3 18,1 -11,3 -4,0
Ciech #N/A N/A #N/A N/A - - - - - - - - - 15,7 3,0 4,9
PCC Rokita 90,80 1 803 - - - - - - 4,6 7,1 4,6 14,8 13,9 13,9
Mediana - 2 130 - - 7,0 0,3 0,3 0,3 4,6 9,6 5,5 15,7 3,0 4,9
Przemysł Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Kęty 750,50 7 242 12,7 14,9 14,4 3,8 3,8 3,7 9,0 8,7 8,4 37,0 29,0 26,9
Grenevia 3,33 1 914 7,4 7,7 7,3 0,9 0,8 0,8 4,9 4,6 4,0 9,6 12,4 11,5
Stalprodukt 220,00 1 188 11,9 23,6 17,4 0,3 0,3 0,3 1,4 1,8 1,7 13,6 6,7 3,8
Wielton 9,48 572 7,3 7,3 6,2 0,9 0,8 0,7 5,4 5,4 4,7 18,0 15,7 13,8
Mangata Holding 88,50 591 11,0 10,8 9,0 1,1 1,0 1,0 6,5 6,1 5,6 - 9,9 9,9
Mediana - 1 188             11,4 12,8 9,0 0,9 0,8 0,7 5,7 5,1 4,5 15,8 11,2 10,7
Biotechnologia Kurs Kapitalizacja

[PLN] mln PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Synthaverse 4,49 315 40,8 28,1 15,5 2,0 1,9 1,7 13,5 8,3 5,2 6,8 6,2 6,7
Ryvu Therapeutics 60,00 1 387 - - 36,1 5,5 8,0 6,5 - - 15,3 -7,5 -32,4 -31,4
Captor Therapeutics 102,00 425 - - 28,1 7,6 12,5 5,8 - - 15,3 - -100,7 -86,0
Celon Pharma 15,64 799 - - 58,8 1,7 1,8 1,8 23,8 27,3 14,3 -7,1 -2,7 -2,1
Molecure 20,05 338 - 17,1 21,0 2,0 1,8 1,7 - 12,0 13,6 -11,4 -11,6 3,5
Selvita 59,80 1 098 77,7 33,0 19,7 3,8 3,4 2,9 18,1 13,0 10,6 17,0 11,7 13,8
Mediana - 612 59,2 28,1 24,5 2,9 2,6 2,3 18,1 12,5 13,9 -7,1 -7,2 0,7
Źródło: DM BPS, Bloomberg

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
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DaneÊkontaktoweÊdoÊDepartamentuÊSprzedaży: 
 

 
 
Krzysztof Jeż, MPW 

krzysztof.jez@dmbps.pl 

tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95Ê559Ê 

Lech Kucharski, MPW 

lech.kucharski@dmbps.pl 

tel.:Ê+Ê48Ê(22)Ê53Ê95 522 

Tomasz Kublik, MPW  
tomasz.kublik@dmbps.pl 
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Wyjaśnienia dotyczące stosowanej terminologii fachowej i wskaźników: 
Dług neƩoÊ–ÊsumaÊzobowiązańÊoprocentowanychÊpomniejszonaÊoÊśrodkiÊpieniężneÊiÊichÊekwiwalenty 
EBITÊ–ÊwynikÊnaÊdziałalnościÊoperacyjnej 
EBITDAÊ–ÊwynikÊdziałalnościÊoperacyjnejÊprzedÊpotrąceniemÊsaldaÊnaÊdziałalnościÊfinansowej,ÊopodatkowaniemÊiÊamortyzacją. 
EV –Ê(wartośćÊekonomiczna;ÊEV=ÊMCÊ+ÊdługÊneƩo)ÊsumaÊkapitalizacjiÊiÊdługuÊneƩo 
Marża bruƩo na sprzedaży –ÊrelacjaÊzyskuÊbruƩoÊnaÊsprzedażyÊdoÊprzychodówÊzeÊsprzedaży 
Marża EBITÊ–Ê(EBIT/PrzychodyÊzeÊsprzedaży)ÊrelacjaÊzyskÊzÊdziałalnościÊoperacyjnejÊdoÊprzychodówÊzeÊsprzedażyÊ 
Marża EBITDAÊ–Ê(EBITDA/PrzychodyÊzeÊsprzedaży)ÊrelacjaÊEBITDAÊdoÊprzychodówÊzeÊsprzedażyÊ 
EBIT/EVÊ–ÊilorazÊzyskuÊzÊdziałalnościÊoperacyjnejÊiÊwartościÊekonomicznejÊ(sumaÊkapitalizacjiÊiÊdługuÊneƩo) 
MC/EBITÊ–ÊilorazÊkapitalizacjiÊ(iloczynÊkursuÊakcjiÊiÊliczbyÊakcji)ÊorazÊzyskuÊzÊdziałalnościÊoperacyjnej 
MC/SÊ–ÊilorazÊkapitalizacjiÊ(liczbaÊwyemitowanychÊakcjiÊrazyÊkursÊakcji)ÊiÊprzychodówÊzeÊsprzedaży 
P/EÊ–Ê(Cena/Zysk)ÊrelacjaÊkursÊakcjiÊdoÊprognozowanegoÊrocznegoÊzyskuÊneƩoÊprzypadającyÊnaÊakcję 
P/BVÊ–Ê(Cena/WartośćÊKsięgowa)ÊrelacjaÊkursuÊakcjiÊdoÊprognozowanejÊwartościÊksięgowejÊprzypadającąÊnaÊakcję 
P/CFÊ–Ê[Cena/(zyskÊneƩoÊ+Êamortyzacja)]ÊrelacjaÊkursuÊakcjiÊdoÊsumyÊprzypadającegoÊnaÊakcjęÊzyskuÊneƩoÊiÊamortyzacji 
Stopa dywidendyÊ–Ê(DY)ÊdywidendaÊnaÊakcjęÊpodzielonaÊprzezÊkursÊakcjiÊ 
Wskaźnik wypłaty dywidendyÊ–Ê(D/E)ÊrelacjaÊdywidendaÊprzypadającaÊnaÊakcjęÊdoÊzyskÊnaÊakcję 
Wskaźnik pokrycia dywidendy –Ê(E/D)ÊrelacjaÊzyskuÊnaÊakcjęÊdoÊdywidendyÊnaÊakcję 
 
OpracowanieÊwyrażaÊwiedzęÊorazÊpoglądyÊautorówÊwedługÊstanuÊnaÊdzieńÊjegoÊsporządzenia.ÊAutorzyÊnieÊuwzględniająÊwÊopracowaniuÊjakichkolwiekÊszczególnychÊzamierzeńÊinwestycyjnych,ÊszczególnychÊcelówÊinwesty-
cyjnych,ÊsytuacjiÊfinansowejÊaniÊszczególnychÊpotrzebÊczyÊżądańÊpotencjalnychÊodbiorców.ÊOpracowanieÊpublikowaneÊjestÊwÊcelachÊwyłącznieÊinformacyjnychÊlubÊmarkeƟngowychÊiÊnieÊpowinnoÊbyćÊinterpretowaneÊjakoÊ
(1)ÊosobistaÊrekomendacja,Ê(1)ÊporadaÊinwestycyjna,Êprawna,ÊlubÊinnegoÊtypu,ÊaniÊjakoÊ(2)ÊzachętaÊdoÊdziałania,ÊinwestowaniaÊczyÊpozbywaniaÊsięÊinwestycjiÊwÊszczególnyÊsposób,ÊbądźÊ(4)ÊocenaÊlubÊzapewnienieÊopłacal-
nościÊinwestycjiÊwÊinstrumentyÊfinansoweÊobjęteÊopracowaniem. 
 
WÊszczególnościÊopracowanieÊnieÊstanowiÊ„badaniaÊinwestycyjnego”ÊlubÊ„publikacjiÊhandlowej”ÊwÊrozumieniuÊRozporządzeniaÊDelegowanegoÊKomisjiÊ(UE)Ê2017/565ÊzÊdniaÊ25ÊkwietniaÊ2016Êr.ÊuzupełniającegoÊdyrektywęÊ
ParlamentuÊEuropejskiegoÊ iÊRadyÊ2014/65/UEÊwÊodniesieniuÊdoÊwymogówÊorganizacyjnychÊ iÊwarunkówÊprowadzeniaÊdziałalnościÊprzezÊfirmyÊ inwestycyjneÊorazÊpojęćÊzdefiniowanychÊnaÊpotrzebyÊtejÊdyrektywy,ÊbądźÊ
„rekomendacji”ÊwÊrozumieniuÊRozporządzeniaÊParlamentuÊEuropejskiegoÊIÊRadyÊ(UE)ÊNRÊ596/2014ÊzÊdniaÊ16ÊkwietniaÊ2014Êr.ÊwÊsprawieÊnadużyćÊnaÊrynkuÊ(rozporządzenieÊwÊsprawieÊnadużyćÊnaÊrynku)ÊorazÊuchylającegoÊ
dyrektywęÊ2003/6/WEÊParlamentuÊEuropejskiegoÊiÊRadyÊiÊdyrektywyÊKomisjiÊ2003/124/WE,Ê2003/125/WEÊiÊ2004/72/WE. 
  
OpracowanieÊzostałoÊsporządzoneÊzÊzachowaniemÊnależytejÊstarannościÊ iÊ rzetelnościÊprzyÊzachowaniuÊzasadÊmetodologicznejÊpoprawnościÊnaÊpodstawieÊogólnodostępnychÊ informacji,ÊwÊdniuÊpublikacjiÊopracowania,Ê
pozyskanychÊzeÊźródełÊwiarygodnychÊdlaÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊBPSÊS.A.ÊDomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.ÊnieÊgwarantujeÊichÊkompletności,ÊprawdziwościÊlubÊdokładności. 
  
DomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.ÊnieÊponosiÊodpowiedzialnościÊzaÊewentualneÊdecyzjeÊinwestycyjneÊpodjęteÊnaÊpodstawieÊniniejszegoÊopracowaniaÊaniÊzaÊewentualneÊszkodyÊponiesioneÊwÊwynikuÊtychÊdecyzjiÊinwestycyj-
nych.ÊOpracowanieÊnieÊpowinnoÊbyćÊinterpretowaneÊjakoÊoświadczenieÊaniÊgwarancjaÊ(zarównoÊwyraźna,ÊjakÊiÊimplikowana)ÊwÊzakresieÊgenerowaniaÊzyskuÊzÊtytułuÊprezentowanejÊstrategiiÊinwestycyjnej.Ê 
 
InwestowanieÊnaÊrynkuÊkapitałowymÊwiążeÊsięÊzÊmożliwościąÊutratyÊczęściÊlubÊcałościÊzainwestowanegoÊkapitału.ÊSzczegółoweÊinformacjeÊoÊryzykachÊzwiązanychÊzÊinwestowaniemÊwÊinstrumentyÊfinansoweÊdostępneÊsąÊ
naÊstronieÊinternetowejÊDMBPS:Êwww.dmbps.plÊwÊzakładceÊRegulacjeÊiÊdokumenty. 
 
DomÊMaklerskiÊBankuÊBPSÊS.A.,ÊjegoÊakcjonariuszeÊlubÊpracownicyÊmogąÊposiadaćÊdługieÊlubÊkrótkieÊpozycjeÊpowstałeÊwÊwynikuÊtransakcjiÊzawartychÊnaÊinstrumentachÊzÊrynkówÊOTCÊlubÊinnychÊinstrumentachÊfinanso-
wychÊwymienionychÊwÊopracowaniu.ÊOrganemÊsprawującymÊnadzórÊnadÊdziałalnościąÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊBPSÊS.A.ÊjestÊKomisjaÊNadzoruÊFinansowegoÊzÊsiedzibąÊwÊWarszawie,ÊprzyÊulicyÊPięknejÊ20Ê.  
 
PowielanieÊbądźÊpublikowanieÊwÊjakiejkolwiekÊformieÊniniejszegoÊopracowania,ÊlubÊjegoÊczęści,ÊorazÊwykorzystywanieÊmateriałuÊdoÊwłasnychÊopracowańÊcelemÊpublikacji,ÊbezÊpisemnejÊzgodyÊDomuÊMaklerskiegoÊBankuÊ
BPSÊS.A.ÊjestÊzabronione.ÊNiniejszeÊopracowanieÊjestÊprawnieÊchronioneÊzgodnieÊzÊUstawą z 4 lutego 1994 r.ÊoÊprawieÊautorskimÊiÊprawachÊpokrewnychÊ(Dz. U. 2019 poz. 1231). 
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