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ieksze wzrosty

Mazwa {urs Obroty Mazwa Kurs = Obroty Mazwa Obroty
PKMNORLEN 64,2 ih 2,9% 191 818341 TIM 45,3 ih 5,73% 735649 KOGEMERA 54,2 i 5,5% 2388210
PGE a9 ih 1,65 14729572 BENEFIT 21300 #h 2,9% 4962 830  PCRGROUP 29,8 ih 5,0% 531716
FEKAD 151,4 ih 1,2% 77T 478 DEVELIA 4.8 ih 2,8% 1915700 RAINBOW 59,2 ih 5,7% 11 699 657
KETY 756,0 ih 0,7% 16315687 GRUPRACUI 60,2 i 1,7% 905036 SANOK 23,8 dh 4,4% 545434
MBANEK 545,4 ih 0,6% 16846 110 AUTOPARTN 26,2 dh 1,4% 3010009 PEKABEX 22,8 ih 3,65 544173

WIG20 mWIG40 WIGE0
Kurs Spadek Obroty Spadek Obroty {urs Spadek Obroty
CYFRPLSAT 12,7 2% 13067 240 MILLENNIUM 83 W -2,4% 5346 581 CREEFYJAR 6080 W50 578733
PEPCO 259 W -2,0% 21197 150 GRUPAAZOTY 24,3 W 2,0 4172033 SYGNITY 38,3 W -2,0% 3182
ALLEGRO 33,0 h-15% 74858 302 BUMECH 16,6 W 2,0 633 387 AMICA 82,5 3,75 496313
ALIOR 76,3 0,55 19947 000 CIGAMES 21 W -1,9% 5399156  CYBERFLKS 91,0 W32 961213
15W 41,8 W 0,4% 15441363  SNTVERSE 4,4 Wb -1,5% 388105 LUBAWA 21 W -3,0% 697523

WIG20 mWIG40 WIGE0

Mazwa Kurs Imiana Obroty Mazwa Imiana Obroty Mazwa Zmiana Obroty
PKNORLEN 64,2 ih 2,4% 191 818 841 BUDIME 625,0 ih 1,3% 16907 295 RAINBOW 59,2 ih 5,7% 11 699657
PKOBP 50,3 W 0,3% 137 456984 CCC 65,3 W 0,9% 13 845205 PLAYWAY 3370 W-2,0% 3529326
PZU 47,9 ih 0,5% 94743443 TEXT 118,6 W 0,3% 8210265 KOGENERA 54,2 i 9,5% 2388201
PEKAD 151,4 ih 1,2% T7797478  INTERCARS 624,0 ih 0,0% 8113819 BMPPPL 32,4 W -1,9% 2132095
ALLEGRO 33,0 1,55 74 858 302 XTB 38,8 #h 0,8% 7643943 VRG 3,6 i 0,53 1693679

CATALYST

Mazwa Imiana Obroty Mazwa Kurs Zmiana Obroty Mazwa Zmiana Obroty
GHE1027 100,0 b 0,0% 134 288 BSTO128 100,2 #h 0,2% 74254 CP50130 101,4 015 57 467
KRUDE23 100,5 ih 0,3% 125009 PCX1124 98,4 dh 05% 67 510 PEO1OZ7 1008 02% 47 192
GHED124 99,8 ih 0,1% 111362 FPCOB30 83,5 dh 0,0% 63 B35 BST1226 100,3 dh 0,3% 46790
ECHOB27 100,7 dh 0,1% 7az219 PCRO425 97,0 dh 0,9% 60673 FRF1126 1005 b 0,1% 455994
MCI0227 98,2 ih 0,1% 74629 CP50130 101,4 W 01% 57 467 FPCO323 37,0 dh 0,0% 40 895

Zrodio: GPW
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Informacja dnia Zawarcie umowy znaczcej. Zarzad Passus S.A. z siedzibg w Warszawie w nawigzaniu do raportu biezacego
PASSUS SA ESPI nr 24/2022, opublikowanego 22 sierpnia 2022 roku, niniejszym informuje, ze w dniu dzisiejszym, tj. 21

grudnia 2023 roku podpisat umowe wykonawczg z podmiotem nalezagcym do Skarbu Panstwa ["Umowa"].
Umowa zostata zawarta na podstawie umowy ramowej, o ktérej zawarciu Emitent informowat w ww.
raporcie biezagcym.

Przedmiotem Umowy jest dostawa oprogramowania ManageEngine lub réwnowaznego na rzecz sgdéw,
Ministerstwa Sprawiedliwosci wraz z ustugami towarzyszacymi.

Na podstawie Umowy Wykonawca zobowigzat sie do realizacji przedmiotu Umowy w terminie do 3 stycznia
2024 r.

Wynagrodzenie Wykonawcy z tytutu realizacji przedmiotu Umowy wynosi 1920270,59 zt brutto. (...) (ESPI RB
NR 35/23)

Komentarz DM Banku BPS. Passus to Spétka zajmujaca sie produkcjg oprogramowania, integracja i dostawg
rozwigzan informatycznych obejmujacych w szczegdélnosci: bezpieczenstwo IT, wydajnos¢ sieci i aplikacji,
antyfraud oraz budowe specjalistycznych sieci WIFl. W ostatnim czasie Spdtka informowata o zawarciu kilku
znaczacych uméw. W naszej ocenie podpisany kontrakt pokazuje typowa tendencje po stronie Spotki
przejawiajgca sie w intensywnej koncowce roku. Passus tradycyjnie odnotowuje najwieksze przychody w IV
kwartale, a zawarte w ostatnich tygodniach kontrakty to potwierdzajg. Fundamenty Spétki naszym zdaniem
nadal s3 mocne, na koniec 3 kwartatu Passus posiadat ponad 8,8 min zt gotédwki, cho¢ dos¢ mocno wzrosta
stopa zadtuzenia, ktdra wyniosta ok. 65 proc. Po wczorajszej sesji rynek wycenit akcje Spétki na 21 zt (49proc.
ponizej tegorocznego maksimum ze stycznia). Tegoroczne przejscie z rynku NewConnect na gtéwny parkiet
nie pomogto Spotce wyjsc z trendu spadkowego, w ktérym notowania znajdujg sie od poczatku 2021 roku. W
naszej ocenie dopiero solidne wyniki za IV kwartat (trzy pierwsze kwartaty 2023 Spoétka zakonczyta strata
netto), stworzg szanse na poprawe sytuacji. (A. Wizner)

Informacja dnia NSA uwzglednit skarge kasacyjnag Altusa na kary natozone przez KNF. Naczelny Sad Administracyjny wydat
ALTUS SA wyrok uwzgledniajacy skarge kasacyjng Altusa, zaskarzajaca w catosci wyrok WSA oddalajgcy skarge Altus na
2,375 min zt mIn zt kar natozonych przez Komisje Nadzoru Finansowego - poinformowat Altus w
komunikacie.
Wydany wyrok NSA jest prawomocny.
W marcu 2023 roku Wojewddzki Sad Administracyjny, w wyniku ponownego rozpoznania skargi Altusa na
kary natozone przez Komisje Nadzoru Finansowego, oddalit skarge spotki.
W 2019 r. KNF natozyta na Altus TFI cztery kary pieniezne w tgcznej wysokosci 2,5 min zt. Po ponownym
rozpatrzeniu Komisja uchylita je i natozyta nowe, w tacznej wysokosci 2,375 min zt. Altus TFl ztozyt do WSA
skarge na natozone przez KNF kary. (PAP Biznes)

Informacja dnia Moody's podwyzszyt rating Energi do Baal z Baa2 perspektywa ratingu stabilna. Agencja Moody's
ENERGA SA podwyzszyt rating Energi do Baal z Baa2 - podata agencja w komunikacie. Perspektywa ratingu zostata
zmieniona z pozytywnej na stabilng. (PAP Biznes)

Informacja dnia Cena emisyjna akcji Gaming Factory ustalona na 10,22 zt. Cena emisyjna akcji Gaming Factory zostata
GAMING ustalona na 10,22 zi, a tgczna liczba akcji sprzedawanych wynosi¢ bedzie 450 tys. - poinformowata spotka w
FACTORY SA komunikacie. Jak podano, zakoriczony zostat proces przyspieszonej budowy ksiegi popytu na akcje spotki

sprzedawane w ramach oferty publicznej przez SHT Fundacje Rodzinng. Spoétka podata, ze inwestorzy zgtosili
ched nabycia tacznie ok. 880 tys. akcji wobec zaoferowanych tgcznie 750 000 akcji przez Fundacje, p. Matusza
Pastewke oraz Flash Fundacje Rodzinng w organizacji. 18 grudnia zarzad Gaming Factory zdecydowat o
rozpoczeciu procesu pozyskania kapitatu poprzez emisje do 450 tys. nowych akcji. Ponadto, zawarta zostata z
5HT Fundacja Rodzinng umowa inwestycyjna okreslajgca ramy dla procesu pozyskania kapitatu przez spétke.
(...) (PAP Biznes)
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Informacja dnia Zawarcie przyrzeczonej umowy sprzedazy prawa wiasnosci nieruchomosci gruntowej przy ul. Walerego
LOKUM Stawka w Krakowie. Zarzad Lokum Deweloper S.A. w hawigzaniu do raportu humer 17/2023 z dnia 28 lipca

DEWELOPER SA 2023 r., informuje, ze w dniu 21 grudnia 2023 r. Olczyk Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Lokum 8
spétka jawna (Lokum 8, Sprzedajacy) - spotka w 100% zalezna od Emitenta, zawarta przyrzeczong umowe
sprzedazy nieruchomosci gruntowej (Umowa sprzedazy), potozonej w Krakowie przy ul. Walerego Stawka, o
powierzchni ok. 1,07 ha (Nieruchomosc).
taczna cena sprzedazy Nieruchomosci wyniosta 50.000.000,00 zt netto plus nalezny podatek VAT w stawce
aktualnie obowigzujacej, tj. 61.500.000,00 zt brutto. Na poczet ceny kupujgcy uiscit zadatek w kwocie
18.450.000,00zt brutto. (...) (ESPI RB NR 29/23)

Informacja dnia mBank szacuje, ze skonsolidowany wynik netto w IV kw. i w catym ‘23 bedzie dodatni lub bliski zera.

MBANK SA mBank szacuje, ze skonsolidowany wynik netto w IV kw. '23 oraz w catym '23 bedzie dodatni lub bliski zera -
poinformowat bank w kmunikacie. Bank podat, ze koszty ryzyka prawnego mBanku zwigzanego z kredytami
walutowymi w CHF ujete w IV kw. wyniosty 1.208,5 min zt. Wynikajg one w gtéwnej mierze z aktualizacji
kosztu programu ugdd, przewidywanego rozktadu wyrokéow sgdowych i zmian innych parametréw
modelowych i rynkowych. mBank podat, ze w IV kwartale 2023 r. pozytywne wyniki z dziatalnosci
podstawowej byly kontynuowane. "Wspdfczynnik kapitatu Tier | oraz tgczny wspdtczynnik kapitatowy dla
Grupy mBanku w IV kwartale 2023 r. sq oczekiwane na niewiele nizszym poziomie w poréwnaniu z
wartosciami zaraportowanymi za Ill kwartat 2023 r" - napisano. (PAP Biznes)

Informacja dnia Zawarcie aneksu do umowy kredytowej z konsorcjum bankéw - Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. i
MURAPOL SA Santander Bank Polska S.A. Zarzad spétki Murapol S.A. z siedzibg w Bielsku-Biatej informuje o zawarciu w
dniu 21 grudnia 2023 r. aneksu ("Aneks") do umowy kredytowej ("Umowa Kredytéw II") z dnia 14 wrzesnia
2022 r. zawartej z konsorcjum dwdch bankdow - Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. i Santander Bank Polska S.A.,
o facznej wartosci 550,0 min PLN.
Zgodnie z trescig Aneksu, nastgpito przedtuzenie terminu sptaty kredytéw udzielonych na podstawie Umowy
Kredytéw Il do 30 czerwca 2026 r.
Na podstawie Aneksu Transza Refinansujgca A zostata zwiekszona o kwote w maksymalnej wysokosci 64,8
min PLN, tj. tgcznie do 208,8 min PLN.
Zwiekszeniu ulegta takze Transza Refinansujgca B o maksymalng kwote w wysokosci 6,9 min PLN, tj. tgcznie
do 252,4 min PLN. (...) (ESPI RB NR 13/23)

Informacja dnia Otrzymanie zamowienia w ramach umowy ramowej z Sharkmob AB. Zarzad Platige Image S.A. informuje o

PLATIGE IMAGE SA otrzymaniu w dniu dzisiejszym przez spétke Platige sp. z o0.0. sp.k. (w ktérej Emitent jest jedynym
komandytariuszem, a jedynym komplementariuszem jest Platige sp. z 0.0., w ktérej Emitent posiada 100%
udziatéw, "Wykonawca") zamdwienia od spoétki Sharkmob AB z siedzibg w Szwecji ("Zleceniodawca") na
wykonanie okreslonych utworéw audiowizualnych ("Zamowienie"). (...) (ESPI RB NR 23/23)

Informacja dnia Zawarcie warunkowej umowy nabycia udzialéw w spoétce zagranicznej - ujawnienie opdznionej informacji
SYGNITY SA poufnej. Zarzad spotki Sygnity S.A. z siedzibg w Warszawie informuje, iz w dniu 21 grudnia 2023 r. Sygnity -
jako kupujacy oraz osoba fizyczna - jako sprzedajacy ("Sprzedajaca"”, tacznie "Strony") zawarli warunkowg
umowe sprzedazy ("Umowa Sprzedazy") 100 udziatéw spotki Edrana Baltic UAB z siedzibg w Wilnie, Litwa,
stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego Spotki ("Udziaty", "Spdtka").
W Umowie Sprzedazy Strony uzgodnity warunki, na jakich Sygnity, po spetnieniu sie warunkow
zawieszajacych (zgodnie z opisem ponizej), nabedzie Udziaty.
Cena sprzedazy zostata ustalona na kwote ok. 2,7 min EUR, z zastrzezeniem, Ze cena ta zostanie skorygowana
na podstawie bilansu zamkniecia Spotki sporzadzonego zgodnie ze szczegétowymi warunkami okreslonymi w
Umowie Sprzedazy. Emitent informuje ponadto, iz cze$¢ ceny zostanie zatrzymana i wyptacona Sprzedajacej
na zasadach i po spetnieniu warunkéw okreslonych w Umowie Sprzedazy. Ostateczne rozliczenie
zatrzymanych kwot nastgpi najpdzniej w terminie 2 lat po zamknieciu transakgji. (...) (ESPI RB NR 34/23)
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Komentarz DM Banku BPS. WIG20 zakonczyt wczorajszg sesje wzrostem o 0,09proc. i
zamknat sie na poziomie 2348,67pkt., Indeks szerokiego rynku WIG wzrést o 0,21proc. i
zamknat sesje na 78723,40pkt., mWIG40 natomiast spadt o 0,06proc. i zakoriczyt notowania
na poziomie 5880,79pkt., sWIG80 zakonczyt notowania spadkiem o 0,25proc., i na koniec
sesji zanotowat 22596,17pkt. Obroty na rynku byty zblizone do poprzedniej sesji i wyniosty
1,17mld zt. wobec 1,11mld zt. Na najptynniejszej obecnie serii kontraktéw FW20H2420 LOP
osiggneta 71164 wobec 70211 pozycji na poprzednim zamknieciu, przy obrotach 25373
wobec 31786 kontraktéw poprzednio. Trend wzrostowy jest kontynuowany. (A. Wizner)
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KALENDARIUM
Pigtek Wydarzenie Okres Odczyt Poprzednio
0:30 Japonia Bazowa inflacja CPl m/m lis 0.1% 0.1%
0:30 Japonia Bazowa inflacja CPI r/r lis 3.8% 4,00%
0:30 Japonia Inflacja CPl m/m lis -0.1% 0.7%
0:30 Japonia Inflacja CPI r/r lis 2.8% 3.3%
1:30 Australia Podaz pienigdza M3 m/m lis 0.7% 0.3%
1:30 Australia Podaz pienigdza M3 r/r lis 4.7% 4.6%
8:00 Wielka Brytania Inwestycje w biznesie k/k (F) Il kwartat 4.1%
8:00 Wielka Brytania Inwestycje w biznesie r/r (F) Il kwartat 9.2%
8:00 Wielka Brytania Bilans obrotow kapitatowych Il kwartat -1040 min
8:00 Wielka Brytania Bilans obrotow biezgcych Il kwartat -25290 min
8:00 Wielka Brytania PKB k/k (F) Il kwartat 0.2%
8:00 Dania PKB r/r Il kwartat 0.9%
8:00 Wielka Brytania PKB r/r (F) Il kwartat 0.6%
8:00 Norwegia Podaz pienigdza M3 r/r lis -0.1
8:00 Wielka Brytania Sprzedaz detaliczna m/m lis -0.3%
8:00 Wielka Brytania Sprzedaz detaliczna r/r lis -2.7%
8:00 Wielka Brytania Sprzedaz detaliczna bez samochodéw m/m lis -0.1%
8:00 Wielka Brytania Sprzedaz detaliczna bez samochoddw r/r lis -2.4%
9:00 Hiszpania PKB k/k (P) Il kwartat 0.5%
9:00 Hiszpania PKB r/r (P) Il kwartat 2.2%
9:30 Holandia PKB k/k (F) Il kwartat -0.2%
9:30 Holandia PKB r/r (F) Il kwartat -0.2%
10:00 Islandia Stopa bezrobocia lis 3.5%
11:00 Islandia Zharmonizowana inflacja CPI m/m lis -0.5%
11:00 Islandia Zharmonizowana inflacja CPI r/r lis 7.6%
14:30 USA Zamoéwienia na dobra trwatego uzytku bez srodkéw trans lis 0,00%
14:30 USA Zamowienia na dobra trwatego uzytku m/m lis -5.4%
Austria Bilans obrotéw kapitatowych Il kwartat 55 min
Wegry Bilans obrotow kapitatowych Il kwartat 551 min
Austria Bilans obrotow biezgcych Il kwartat -850 min
Wegry Bilans obrotéw biezacych Il kwartat 528 min
Austria Bilans obrotéw finansowych Il kwartat -6800 min
Wegry Bilans obrotow finansowych Il kwartat -760 min

Na podstawie :stooq.pl
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spotek

22.12.2023
KERNEL - Skonsolidowany raport kwartalny 1/2024 :
SANPL - Dzien dywidendy : Zaliczka dywidendy w wysokosci 23,25 PLN na akcje
QUANTUM - Dzien dywidendy : Dywidenda w wysokosci 0,65 PLN na akcje

Na podstawie :stooq.pl
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Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROA [%]
[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
7,5 7,5 1,3 1,2 1,2 3 7,6 7 0,8 1,3 1,6

PKO BP 50,30 62 875

Santander Polska 488,00 49 868 10,2 10,2 9,0 1,6 1,5 1,4 5,0 7,5 7,4 1,0 1,7 1,7
PEKAO 151,35 39725 6,4 7,5 8,2 1,3 1,3 1,2 6,4 10,3 9,3 1,1 2,0 1,7
ING 261,50 34021 8,0 8,9 8,9 2,1 1,7 1,5 2,2 5,6 53 1,0 1,7 1,5
mBank 549,40 23330 10,3 7,1 6,7 1,7 1,5 1,3 0,0 4,1 51 -0,1 0,1 1,1
Bank Millennium 8,34 10117 5,9 6,5 5,4 1,5 1,3 1,1 0,0 0,0 0,0 -1,1 0,3 0,6
Alior Bank 76,30 9961 51 6,0 6,8 1,1 0,9 0,9 0,0 4.4 6,1 1,0 2,1 1,9
Bank Handlowy 99,90 13053 5,6 7,4 8,8 1,3 1,3 1,3 9,0 11,2 11,7 2,3 31 2,5
BNP Paribas 82,40 12169 6,5 6,1 5,5 0,9 0,8 0,7 0,0 1,0 4,2 0,2 0,9 1,1
Mediana - 23 330 6,5 7,4 7,5 1,3 1,3 1,2 2,2 5,6 9
Finanse inne Kurs Kapitalizacja P/E P/BV D/Y [%] ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PzU 47,93 41 389 8,0 8,7 8,7 1,8 1,7 1,6 6,2 7,2 7,4 18,1 20,6 17,2
KRUK 480,40 9281 10,1 9,0 7,7 2,4 2,0 1,7 3,1 3,2 3,6 27,1 26,6 25,3
GPW 42,40 1780 11,6 11,6 11,3 1,7 1,6 1,6 6,5 6,8 7,0 14,2 14,8 14,5
Mediana - 9281 10,1 9,0 8,7 1,8 1,7 1,6 6,2 6,8 7,0 18,1 20,6 17,2
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
GTC 4,20 2784 24,3 8,8 8,1 0,5 0,5 0,5 54,4 14,1 14,0
Dom Development 158,40 4071 9,0 9,3 7,7 2,9 2,7 2,4 7,8 7,6 6,8 29,7 32,1 30,3
Echo Investment 4,02 1659 25,1 33,5 10,1 0,8 0,9 0,8 16,1 19,1 7,0 7,5 5,6 4,1
Atal 55,60 2403 7,4 9,5 6,6 1,5 1,5 1,4 7,1 9,2 6,5 26,1 20,9 17,5
Develia 4,75 2126 8,5 9,4 7,0 1,5 1,4 1,3 7,6 7,2 6,4 13,2 16,8 16,4
Mediana - 2403 9,0 9,4 7,7 1,5 1,4 1,3 7,8 9,2 6,8 13,2 16,8 16,4
Budowlane Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025/ 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Budimex 625,00 15956 24,9 22,1 21,0 11,0 9,9 9,4 15,8 13,7 12,5 37,2 45,4
Unibep 9,06 318 = 21,6 18,9 = - - 23,0 6,2 59 7,4 7,4 7,4
MFO 34,00 225 - 12,5 8,0 0,7 0,7 0,6 16,7 5,2 4,1 13,8 6,0 59
Prochem 28,20 57 = - - = - - = - - 6,5 6,5 6,5
Mediana = 271 24,9 21,6 18,9 5,9 5,3 5,0 16,7 6,2 5,9 10,6

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
KGHM 123,90 24780 17,8 17,8 134 0,7 0,7 0,7 5,8 5,7 51 18,8
JSW 41,84 4913 3,3 2,6 5,8 0,3 0,3 0,3 0,4 0,4 0,6 63,4 8,5 10,2
Bogdanka 34,10 1160 2,0 2,1 3,8 0,3 0,3 0,3 0,5 0,5 0,6 51 12,2 12,2
Mediana - 4913 3,3 2,6 5,8 0,3 0,3 0,3 0,5 0,5 0,6 18,8 8,5 10,2

Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
PKN ORLEN 64,20 74 532 3,3 51 5,0 0,5 0,5 0,4 2,0 2,3 2,2 38,1 19,0 11,0
Unimot 116,40 954 9,6 10,7 9,5 1,4 1,2 1,1 6,1 6,1 59 61,2 38,5 27,0
MOL 31,92 26234 4,3 4,2 5,0 0,6 0,5 0,5 3,0 2,8 3,1 24,1 14,3 12,7
Mediana - 13594 4,3 51 5,0 0,6 0,5 0,5 4,5 4,1 3,5 38,1 19,0 12,7

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025/ 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Asseco Poland 73,25 6080 12,0 12,4 10,8
ComArch 207,00 1684 158 159 149 12 12 12 73 61 57 8,6 81 7,6
Text 118,60 3054 179 168 164 172 165 162 151 131 12,3 - 95,7 97,1
Asseco BS 50,00 1671 174 155 143 44 42 40 11,7 104 96 23,7 24,5 25,5
Asseco SEE 48,70 2527 121 127 11,5 20 19 1,7 80 74 68 17,9 17,6 16,0
Mediana - 2527 158 155 143 20 1,9 17 80 74 68 13,3 17,6 16,0
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
Media [PLN]  minPLN 2023 2024 2025| 2023 2024 2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Cyfrowy Polsat 12,67 8103 30,6 22,0 10,2 0,5 0,5 0,4
Orange Polska 8,20 10764 121 121 104 08 08 07 55 51 51 53 6,4 6,4
Wirtualna Polska 119,40 3498 229 176 141 36 32 28 95 86 7,7 21,7 15,4 17,2
Agora 11,50 s3 82 189 107 07 07 07 11,1 87 76 6,6 6,6 6,6
ATM GRUPA 3,47 293 96 79 74 09 09 09 49 48 45 - 10,0 10,8
Mediana - 34983 121 17,6 10,4 , , , ] ] ]
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]
video [PLN]  minPLN 2023 2024 2025/ 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
CD Projekt SA 116,00 11590 272 47,7 653 49 46 44 172 301 446 16,3 19,2 11,4
Playway 337,00 2224 146 11,9 109 47 39 34 114 101 104 - 33,4 36,5
TEN Square Games 99,40 729 197 95 101 26 27 25 83 57 63 27,5 12,8 26,2
11 bit studios SA 550,00 1329 - 76 83 59 32 27 2537 54 62 11,1 1,2 50,6
Mediana - 1777 197 107 105 48 36 30 143 79 84 16,3 16,0 31,3
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025/ 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
LPP 16670,00 30926 268 185 152 81 61 52 140 91 79 35,0 32,7 36,4
cce 65,28 449 - - 375 45 56 51 125 94 71  -116  -216  -13,5
Monnari Trade 5,78 177 - - - - - - - - - 24,7 24,7 24,7
Answear.com 29,50 560 25,0 15,2 10,5 2,5 2,1 1,8 12,5 9,7 7,4 10,6 11,9 14,5
Mediana - 2528 259 168 152 45 56 51 125 94 7,4 17,7 18,3 19,6

Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025/ 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Allegro 33,04 34920 386 261 192 35 31 27 165 138 115 7,2 8,9 11,8
Dino Polska 460,60 45157 309 238 192 80 61 47 200 162 13,3 31,3 30,1 28,7
Inter Cars 624,00 881 103 95 85 19 16 1,4 80 72 66 22,5 20,3 18,4
Eurocash 16,14 2246 232 141 99 29 26 23 48 45 43 3,3 12,0 18,1
Neuca 881,00 3902 233 184 160 40 34 31 118 103 9.2 14,4 16,2 18,3
Mediana 3902 232 141 ] ) 2,3 ) ! 14,4 16,2 18,3
Spozywcze Kurs Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN] min PLN 2023 2024  2025| 2023 2024  2025| 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Ambra 66,00 1520 12,5 10,7 10,0 1,9 1,6 14 6,8 6,3 59 15,0 15,2 15,0
Wawel 750,00 1125 14,1 13,5 10,8 = - - 8,9 9,7 8,7 51 7,7 8,6
MBW 10,90 1221 42,0 36,0 36,0 1,4 13 1,3 17,5 16,6 15,6 3,0 3,3 3,5
Mediana - 1221 14,1 13,5 10,8 1,6 1,4 1,4 8,9 9,7 8,7 51 7,7 8,6

Zrédto: DM BPS, Bloomberg
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Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%)]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025| 2023 2024
PGE 8,87 19902
Enea 9,21 4879 48 32 40 03 03 03 16 19 22 7,5 7,4 9,5
Tauron 3,93 6888 30 46 37 04 04 04 31 40 38 2,8 13,2 8,8
Onde 16,68 909 283 303 253 26 24 22 165 184 165 16 5,8 7,1
Polenergia 77,40 5977 190 147 153 14 13 12 118 97 94 7,4 7,6 9,2
ZE PAK 22,00 1118 - - - - - - 07 - - 33,3 33,3 33,3
Mediana - 5428 48 60 53 04 04 05 26 40 38 )
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025| 2023 2024 2025
Grupa Azoty 24,28 2408 - - 69 03 03 03 - 122 63 181 -11,3 -4,0
Ciech HN/AN/A - #N/AN/A - - - - - - - - - 15,7 3,0 4,9
PCC Rokita 91,20 1811 - - - - - - 47 71 46 14,8 13,9 13,9
Mediana - 2110 - - 69 03 03 03 47 96 55 15,7
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Grupa Kety 756,00 7296 127 151 145 38 38 37 91 88 85 37,0 29,0 26,9
Grenevia 3,30 18 73 77 73 09 08 07 49 46 40 9,6 12,4 11,5
Stalprodukt 225,50 1218 122 241 178 03 03 03 15 20 18 136 67 3,8
Wielton 9,47 s2 73 73 61 09 08 07 54 54 47 18,0 15,7 13,8
Mangata Holding 90,00 601 11,2 11,0 91 1,1 1,0 1,0 66 62 57 - 9,9 9,9
Mediana - 1218 11,7 126 90 09 08 07 56 50 44 15,8 11,2 10,7
Kurs  Kapitalizacja P/E P/BV EV/EBITDA ROE [%]

[PLN]  minPLN 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025| 2023 2024 2025
Synthaverse 4,42 311 402 276 152 20 19 17 133
Ryvu Therapeutics 60,00 1387 - - 31 55 80 65 - - 153 75 324 -3L4
Captor Therapeutics 99,00 413 - - 273 73 121 56 - - 148 - 1007  -860
Celon Pharma 15,50 791 - - 583 1,7 18 18 236 270 141 7,1 2,7 21
Molecure 19,80 333 - 169 207 20 18 17 - 118 134  -114  -116 3,5
Selvita 60,50 1111 786 334 199 38 34 29 183 132 107 17,0 11,7 13,8
Mediana - 602 594 276 240 29 26 23 183 125 138 7,1 -7,2 07

Zrédto: DM BPS, Bloomberg

10
Dom Maklerski Banku BPS S.A., ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa, infolinia: + 48 22 53 95 016, www.dmbps.pl, e-mail: dm@dmbps.pl



Dom Maklerski
Banku BPS

Grupa BPS

Puls parkietu - 2023-12-22

Dom Maklerski Banku BPS SA
ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa,
tel.: +48 22 53 95 555, fax.: +48 22 53 95 556

www.dmbps.pl
dm@dmbps.pl

Sporzadzone przez Departament Analiz:

Tomasz Czarnecki, MPW
Dyrektor Departamentu Analiz
tomasz.czarnecki@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 542

Artur Wizner, MPW
Analityk
artur.wizner@dmbps.pl
tel.: (22) 53 95 548

Dr tukasz Bryl
Analityk

lukasz.bryl@dmbps.pl
tel.: 785 500 874

Dane kontaktowe do Departamentu Sprzedazy:
Krzysztof Jez, MPW

krzysztof.jez@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 559

Lech Kucharski, MPW

lech.kucharski@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 522

Tomasz Kublik, MPW

tomasz.kublik@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 511

Tomasz Wojna

tomasz.wojna@dmbps.pl
tel.: + 48 (22) 53 95 541

Wyjasnienia dotyczace j terminologii fachowej i wskaznikow:
Dtug netto — suma zobowiazan oprocentowanych pomniejszona o $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty
EBIT — wynik na dziatalnosci operacyjnej
EBITDA — wynik dziatalnosci operacyjnej przed potraceniem salda na dziatalnosci finansowej, opodatkowaniem i amortyzacja.
EV — (wartos$¢ ekonomiczna; EV= MC + dtug netto) suma kapitalizacji i dtugu netto
Marza brutto na sprzedazy — relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodéw ze sprzedazy
Marza EBIT — (EBIT/Przychody ze sprzedazy) relacja zysk z dziatalnosci operacyjnej do przychodéw ze sprzedazy
Marza EBITDA — (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) relacja EBITDA do przychodéw ze sprzedazy
EBIT/EV —iloraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej i wartosci ekonomicznej (suma kapitalizacji i dtugu netto)
MC/EBIT — iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akgji i liczby akcji) oraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej
MC/S —iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akcji) i przychodéw ze sprzedazy
P/E — (Cena/Zysk) relacja kurs akcji do prognozowanego rocznego zysku netto przypadajacy na akcje
P/BV — (Cena/Wartos¢ Ksiegowa) relacja kursu akcji do prognozowanej wartosci ksieggowej przypadajaca na akcje
P/CF - [Cena/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadajacego na akcje zysku netto i amortyzacji
Stopa dywidendy — (DY) dywidenda na akcje podzielona przez kurs akcji
kaznik wyptaty dywidendy — (D/E) relacja dywidenda przypadajaca na akcje do zysk na akcje
Wskaznik pokrycia dywidendy — (E/D) relacja zysku na akcje do dywidendy na akcje

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglgdy autorow wedtug stanu na dzien jego sporzqdzenia. Autorzy nie uwzgledniajg w opracowaniu jakichkolwiek szczegdlnych zamierzen inwestycyjnych, szczegdlnych celow inwesty-
cyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdlnych potrzeb czy zqdar potencjalnych odbiorcow. Opracowanie publikowane jest w celach wytgcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako
(1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposob, bqdz (4) ocena lub zapewnienie optacal-
nosci inwestycji w instrumenty finansowe objete opracowaniem.

W szczegdinosci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub ,,publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, bgdz
,rekomendacji” w rozumieniu Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzqdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostato sporzqdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogdlnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania,
pozyskanych ze zrédet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub dokfadnosci.

Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyj-
nych. Opracowanie nie powinno by¢ interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie generowania zysku z tytutu prezentowanej strategii inwestycyjnej.

Inwestowanie na rynku kapitatowym wigze sie z mozliwosciqg utraty czesci lub catosci zainwestowanego kapitatu. Szczegétowe informacje o ryzykach zwigzanych z inwestowaniem w instrumenty finansowe dostepne sq
na stronie internetowej DMBPS: www.dmbps.pl w zaktadce Regulacje i dokumenty.

Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogq posiada¢ dtugie lub krdtkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub innych instrumentach finanso-
wych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzor nad dziatalnoscig Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibqg w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie bqdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do wtasnych opracowarn celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z Ustawq z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).
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