Materiatl wykonany na zlecenie Domu Maklerskiego Banku BPS S.A.

Popyt krajowy 1 wydatki konsumpcyjne gospodarstw
domowych nape¢dzaty wzrost PKB w II kw. br.

Od II kwartatu ub.r. roczne dynamiki kluczowych parametréw wzrostu gospodarczego w
naszym kraju sa bardzo ekstremalne, co raczej utrudnia wyszukiwanie jakich$§ podobnych
historycznych epizodéw. W II kw. br. roczna dynamika realnego PKB wyniosta az +11,1 proc.,
po tym jak rok wczeéniej spadta do najnizszego poziomu od poczatku lat 9o-tych (-8,3 proc.).
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Na te +11,1 proc. zlozyla sie +11,8 proc. kontrybucja popytu krajowego i -0,7 proc.
kontrybucja eksportu netto.
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Te +11,8 proc. roczna dynamike popytu krajowego mozna rozbi¢ na +8,1 proc. kontrybucje
wydatkéw konsumpcyjnych i +3,7 proc. kontrybucje inwestycji brutto (tu wykres troche
przypomina sytuacje z 2010 roku).
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Z kolei na +8,1 proc. kontrybucje wydatkéw konsumpcyjnych zitozylty sie +7,4 proc. udziat
wydatkéw konsumpcyjnych gospodarstw domowych oraz +0,7 proc. udzial wydatkéw
publicznych.
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Na koniec 3,7 proc. kontrybucje inwestycji brutto mozna rozbi¢ na +2,9 proc. wzrost zapaséow
oraz +0,8 proc. inwestycji w $rodki trwate brutto.
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Opracowanie wyraza wiedze oraz poglady autoré6w wedtug stanu na dzien jego sporzadzenia.
Autorzy nie wuwzgledniaja w opracowaniu jakichkolwiek szczegélnych zamierzen
inwestycyjnych, szczegbélnych celéw inwestycyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdélnych
potrzeb czy zadan potencjalnych odbiorcéw. Opracowanie publikowane jest w celach
wylacznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢ interpretowane jako (1)
osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2)
zacheta do dziatania, inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposdéb, badz
(4) ocena lub zapewnienie optacalnoséci inwestycji w instrumenty finansowe objete
opracowaniem. W szczegblnoéci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub
»publikacji handlowej” w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z
dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupelniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2014/65/UE w odniesieniu do wymogbéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia
dzialalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy,
badz ,rekomendacji” w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego I Rady (UE)
NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w
sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajacego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.
Opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem nalezytej starannos$ci i rzetelno$ci przy
zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogélnodostepnych informacji,
w dniu publikacji opracowania, pozyskanych ze Zrédet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnoéci,
prawdziwosci lub doktadnosci. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie ponosi odpowiedzialno$ci
za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za
ewentualne szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Opracowanie nie
powinno by¢ interpretowane jako o$wiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i
implikowana) w zakresie generowania zysku z tytulu prezentowanej strategii inwestycyjnej.
Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy moga posiadaé diugie lub
krétkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub
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innych instrumentach finansowych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujacym
nadzér nad dziatalno$cia Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru
Finansowego z siedzibag w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20. Powielanie badz publikowanie w
jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego cze$ci, oraz wykorzystywanie
materiatu do witasnych opracowan celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego
Banku BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie chronione zgodnie z
Ustawa Z 4 lutego 1994 r. o] prawie autorskim
i prawach pokrewnych.



