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Agenda

1. Rynek Global Connect
2. Analiza fundamentalna BMW

* analiza dynamiki
* analiza struktury

* analiza wskaznikowa

3. Analiza techniczna Spoétki BMW
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Rynek Global Connect

GlobalConnect to rynek akcji wprowadzanych do obrotu przez
Wprowadzajacych Animatoréw Rynku (WAR) bez zgody emitenta.

Rozwigzanie to umozliwia notowanie w Warszawie akcji spotek
zagranicznych, ktore sg obecne na swiatowych gietdach papierow
wartosciowych.

Notowania sg w PLN.
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Korzysci Global Connect

Poszerzenie oferty GPW z myslg gtownie o inwestorach indywidualnych
Mozliwos¢ dywersyfikacji portfela o zagraniczne ,blue chips”

Mozliwos¢ handlu akcjami spotek z zagranicy podczas sesji gietdowej w
Warszawie

Notowania w polskim ztotym

Mozliwos¢ handlu poprzez rachunek inwestycyjny w kazdym domu
maklerskim podtgczonym do GlobalConnect

Dostep do danych rynkowych na analogicznych zasadach, jak na
pozostatych rynkach akcji GPW

Ptynnosc¢ zapewniana przez Wprowadzajgcych Animatorow Rynku
Pozytki z posiadanych papierow wartosciowych (np. dywidendy)

Zrodto: GPW
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Spotki na rynku Global Connect

Allianz (ALV)

BMW (BMW)

Mercedes (MBG)

Siemens (SIE)

Volkswagen (VOW)

Allianz (@)

Mercedes-Benz

SIEMENS

O]
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Udziat w obrotach

® VOLKSWAGEN
= BMW

“ MERCEDES

= SIEMENS

= ALLIANZ

38%
22%

30%

Zrédto: Opracowanie DM Banku BPS na podstawie GPW
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BMW

Rachunek zyskow i strat (1Q-3Q)

INCOME STATEMENT FOR GROUP AND SEGMENTS

FOR THE PERIOD FROM 1 JANUARY TO 30 SEPTEMBER

Grou
; Dynamika (1Q-3Q 2022, r/r)
in € million 201
Revenues 103,088 82,8311  Przychody +24,5%
Cost of sales - 85,346 - 66,379
Gross profi P 16,452 Zysk brutto na sprzedazy +7,8%
Selling ond odministrative expenses -7,261% -6,339* Zysk operacyjny -3,8%
Other operating income 943 1,409
Dther operating expenses -875% -609 Zysk netto +60,7%
Proflt f loss before financlal result 10,499 1D,!11 Z,réd’fO: Opracowanie DM Banku BPS
Result from equity accounted investments 28 1,393
Interest and similar income 283 g3
Interest and similar expenses 187 -176
Other financial result 9,259 240
_Finonclal result g 757 2,240
Profit/ loss before tox 20,256 13,15;’
_Income foxes =3.840 =2.946
Met profit / loss 16,407 1D.2l]7|

Zrodto: BMW
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BMW

Rachunek zyskow i strat (3Q)

INCOME STATEMENT FOR GROUP AND SEGMENTS

FOR THE PERIOD FROM 1 JULY TO 30 SEPTEMBER

Group

E miion ™ . Dynamika (3Q 2022, r/r)
Revenues 37,176 27,471 PrZYChOdy +35’6%
Cost of sales -30,947 -22,270
Gross profit 6,229 5201  Zysk brutto na sprzedazy +19,7%
Selling and administrative expenses -2,549* -2,216* .
Othergoperuring income : 204 102 ZySk operacyjny +27'7%
Other operating expenses -202 -204 Zysk netto +22,9%
Profit / loss before financial result 3,682 2,883 B

Result from equity accounted investments -1098 418 Zrédto: Opracowanie DM Banku BPS

Interest and similar income 113 24

Interest and similar expenses a5 - 81

Other financial result 329 173
Financial result 418 534
Profit / loss before tox 4,100 3,417
Income taxes -925 - 833
Net profit / loss 3,175 2,584

Zrédto: BMW
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BMW

Struktura przychodéw

1January to 1January to

30 September 30 September
) in units 2022 2021 Change in %

Ustugi

f'"a;ffwe BMW 1 Series / 2 Serles 147,901 212,896 -30.5
BMW 3 Series / 4 Sarles 344,262 390,181 -11.8
BMW 5 Series / 6 Sories 237,286 254,953 -6.9
Motocykle BMW 7 Saries / 8 Sarles 36,318 48,942 -25.8
2% BMW Z4 9,565 12,155 -1B.8
BMW X1/ X2 182,822 238,200 -23.2
BMW X3 /X4 298,687 308,369 -3.1
BMW X5 /X6 194,016 178,064 9.0
Automotive BMW X7 41,336 40,323 2.5
77% BMW IX 21,504 - -
BMWI3 /I8 19,769 18,985 41
Zradto: opracowanie DM Banku BPS na podstawie danych BMW EMW total 1,533,866 1,703,068 _9.9

Zrédto: BMW

1)January to
30 September 2022

AUTOMOTIVE SEGMENT

Delivaries

BMW1 units 1,533,866
MINI units 209,271
Ralls-Royce units 4,701
Totall units 1,747,838

Zrédto: BMW
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BMW

Struktura wolumenowa przychodéw

1 January to 1January to

3rd quarter 3rd guarter 30 September 30 September
in units 2022 2021 Change in % 2022 201 Change In %
Europe 196,459 220,887 -11.1 630,694 725,721 -13.1
thereof Germany 60,987 65,558 -7.0 182,767 201,616 -08.3
thereof UK 36,077 38,172 -5.5 113,861 125,813 -85
Americas 104,636 105,368 -0.7 309,411 330,513 -6.4
theraof USA 85,631 82,397 3.9 251,094 266,833 -5.8
Asig 274 474% 254 730* 7.7 770,033* B35 090* -7.8
| thereof Ching 214,565* 203,008* 5.7 504,089* 670, 064* -11.5
Other markets 12,175 12,182 -0 37,700 40,900 -7.8
Total 587, 744% 593,177+ -0.9 1,747,838 1,932,224* -85

Zrédto: BMW
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BALANCE SHEET FOR GROUP AND SEGMENTS

AT 30 SEPTEMBER 2022

BMW

Bilans (3Q)

Group Automotive Motorcycles
in € million [ 30.9.202 [JEERIEIV  30.9.2022 [EEEICRUAE  30.9.2022 JEEREIRRNRS
ASSETS
Intangible assets 22,250 12,980 21,718 12,438 160 167
Property, plant and equipment 31,349 22,390 30,844 21,885 436 438
Leased products 44,780 44,700 - - - -
Investments accounted for using the equity method 533 5112 533 5112 - -
Other investments 1,351 1,241 7,742 6,061 - -
Receivables from sales financing 52,704 51,712 - - - -
Financial assets 3,172 1,715 1,237 577 - -
Deferred tax 2,451 2,202 3,908 3,418 - -
Other assets 1,255 1,302 2,765 2,057 27 30
Non-current assets 159,845 143,354 68,747 51,548 623 635
Inventories 21,857 15,928 20,807 14,868 693 656
Trade receivables 4,704 2,261 4,421 2,076 149 91
Receivables from sales financing 35,185 35,705 - - - -
Financial assets 5,455 5,800 4,206 4,925 - -
Current tax 574 1,529 346 300 - -
Other assets 8,853 8,941 31,682 35,592 4 3
Cosh and cash equivalents 24,447 16,009 20,346 12,009 i3 9
Current assets 101,075 86,173 81,808 69,770 879 759
Total assets 260,920 229,527 150,555 121,318 1,502 1,394

Zrédto: BMW
11
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BMW

Analiza struktury (3Q)

STRUKTURA AKTYWOW Dynamika (3Q 2022, 4Q2021=100)
Suma bilansowa +13,7%
- Aktywa trwate +11,5%
% Aktywa obrotowe +17,3%
Aktywa Srodki pieniezne +52,7%
ué::;e Zrédto: Opracowanie DM Banku BPS

Zrodto: opracowanie DM Banku BPS na podstawie danych BMW
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BMW

Struktura aktywoéw (3Q)

STRUKTURA AKTYWOW TRWALYCH

Aktywa z tytutu podatku  poggstate aktywa trwate
odroczonego . 1%
1% r

—____ Wartosci niematerialne

i prawne
14%
Naleinosci ) )
diugoterminowe Srodki trwate
0%

3%

—— Aktywa z tyt.
Leasingu
2B%

Zradto: opracowanie DM Banku BPS na podstawie danych BMW
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STRUKTURA AKTYWOW OBROTOWYCH

Pozostate aktywa
9%

Zapasy
22%

Aktywa z tytufu biefacego podatku
0%

$rodki pienieine
249 Maleinosci
handlowe

5%

— Pozostale
naleznosci
35%

Zrédto: opracowanie DM Banku BPS na podstawie danych BMW
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BMW

Struktura pasywow (3Q)

STRUKTURA PASYWOW Dynamika (3Q 2022, 4Q2021=100)
Kapitat wtasny +22,6%
Zobowigzania +19,1%

krotkoterminowe

Zobowigzania
krotkoterminowe |

ar% Zobowigzania -0,2%

dtugoterminowe

Zobowigzania
 dlugoterminowe

a1% Zrédto: Opracowanie DM Banku BPS

Zradio: opracowanie DM Banku BPS na podstawie danych BMW
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BMW

Rachunek przeptywdw pienieznych

CONDENSED CASH FLOW STATEMENT
FOR GROUP AND SEGMENTS

FOR THE PERIOD FROM 1 JANUARY TO 30 SEPTEMBER

Group
in € millicn 2022 20m RPP 2022 2021
Profit / logs befare tax 20,256 13,153 DZ operacyjna 19 052 14 248
Depreciation and amertisation of tangible, intangible and investment assets 6,126 4,811 '
Chaonge in provisions 550 -1,295 DZ. inwestycyjna _1 071 _3 957
Chonge in leased products and receivables from sales financing 5,291 488
Changes in working capital -582 1,382 Dz. finansowa -9743 -6 044
Other -12,589¢ - 4,191
Cash inflow / outflow from aperating activities wos2| 16268 Srodki pieniezne netto +8 438 +4 086
Total investment in intangible assets and property, plant and equipment -5,198 - 4,005 zrédl,o Opracowanie DM Banku BPS
Expenditure for acquisitions, net of cash acquired 3,587 - ’
Net investment in marketable securities and investment funds 420 34
Other 120 14
Cash inflow / sutflow from investing activities =1,07M - 3,957
Cash inflow / outflow from Financing activities - 9,743 - 6,044
Effect of exchange rate on cash and cash equivalents 200 =161
Change in cash and cash equivalents 8,438 4,086
Cash and cash equivalents as at 1 January 16,009 13,537
Cash and cash equivalents as at 30 September 24,447 17,623

Zrodto: BMW
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BMW

Analiza wskaznikowa

Rentownos¢ 3Q 2022 3Q 2021 Zmiana
ROS 13,61% 10,48% +3,13 p.p.
ROA 6,64% 5,22% +1,42 p.p.
ROE 20,02% 16,34% +3,68 p.p.
Marza zysku brutto ze sprzedazy 17,68% 18,86% -1,18 p.p.
Marza zysku operacyjnego 9,88% 11,64% -1,76 p.p.
Ptynnos¢é 3Q 2022 3Q 2021 Zmiana

Ptynnosc¢ biezaca 1,11 1,13 -0,02

Ptynnosc¢ szybka 0,87 0,93 -0,06

Ptynnos¢ natychmiastowa 0,27 0,24 +0,03

Zrédto: Opracowanie DM Banku BPS
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BMW

Analiza wskaznikowa

Sprawnos¢ 3Q 2022 3Q 2021 Zmiana
Okres sptfaty naleznosci 112 125 -13
Okres uzupetniania zapasow 68 61 +7
Okres regulowania zobowigzan 239 242 -3
Cykl konwersji gotowki -59 -56 -3
Zadtuzenie 3Q 2022 3Q 2021 Zmiana

Stopa zadtuzenia 0,65 0,68 -0,03

Ztota reguta bilansowa 0,54 0,47 +0,07

Srebrna reguta bilansowa 1,03 1,06 -0,03

Zrédto: Opracowanie DM Banku BPS
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BMW

Podsumowanie analizy fundamentalnej

Mimo spadku wolumendw sprzedazy, przychody wykazujg dodatnig dynamike
wzrostu

Wysoka rentownos¢, ale na poziomie operacyjnym z tendencjg malejgca
Umiarkowanie dobra ptynnosé

Wysoki (rosngcy) zasob srodkdw pienieznych

Modelowy uktad rachunku przeptywéw pienieznych

Ujemny cykl konwersji gotowki z tendencjg wzmacniajaca

Stopa zadtuzenia na wysokim, ale wcigz bezpiecznym poziomie, z tendencjg
malejaca

Dominacja zobowigzan krotkoterminowych z tendencjg rosnaca
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BMW

analiza techniczna
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BMW

analiza techniczna
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BMW

analiza techniczna
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Dziekujemy za uwage!

Zapraszamy do zadawania pytan
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Zastrzezenia prawne

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglady autoréw wedtug stanu na dzien jego sporzadzenia. Autorzy nie uwzgledniajg w opracowaniu
jakichkolwiek szczegdlnych zamierzen inwestycyjnych, szczegdlnych celdéw inwestycyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdlnych potrzeb czy
zadan potencjalnych odbiorcéw. Opracowanie publikowane jest w celach wytgcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢
interpretowane jako (1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania,
inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposdb, bgdz (4) ocena lub zapewnienie optacalnosci inwestycji w instrumenty
finansowe objete opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub ,,publikacji handlowe]” w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego
Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do
wymogow organizacyjnych i warunkdw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby tej
dyrektywy, badz ,rekomendacji” w rozumieniu Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r.
w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostato sporzgdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na
podstawie ogdlnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania, pozyskanych ze zrédet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub doktadnosci. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie
ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody
poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych.

Opracowanie nie powinno by¢ interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zardwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie
generowania zysku z tytutu prezentowanej strategii inwestycyjnej. Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogg
posiadac dtugie lub krdtkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkédw OTC lub innych instrumentach
finansowych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzor nad dziatalnoscig Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja
Nadzoru Finansowego z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie badz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do wtasnych
opracowan celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie

chronione zgodnie z Ustawg z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).
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