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Analiza makroekonomiczna

Kluczowe wskazniki analizy makroekonomicznej

Wskazniki rownolegte (zbiezne) koniunktury
 dynamika PKB
e produkcja przemystowa
* sprzedaz detaliczna
e wskaznik optymizmu konsumentéw

Wskazniki wyprzedzajgce koniunktury
* PMI (ang. Purchasing Managers’ Index)
e koniunktura w budownictwie
* sprzedaz nowych samochodéw

Wskazniki opdznione koniunktury
* inflacja
* przeciethe wynagrodzenie
e stopa bezrobocia
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Analiza sektorowa

Kluczowe wskazniki analizy sektorowej

Dynamika rozwoju branzy

e Katalizatory wzrostu

e Powigzania miedzysektorowe

e Dziatania panstwowe

e Stadium rozwoju branzy (cykl zycia branzy)

e Sektor cykliczny czy defensywny?
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Analiza sytuacyjna

Kluczowe wskazniki analizy sytuacyjnej

Zarzad i ludzie

Produkty firmy

Dostawcy i nabywcy firmy

Otoczenie zagraniczne
e zaleznos¢ od kursu walutowego
* kierunki eksportu i zrédta importu
e ceny na Swiatowych gietdach
* technologia
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Analiza finansowa

Kluczowe wskazniki analizy finansowej

* Analiza:
* rachunku zyskdw i strat
* rachunku przeptywdw pienieznych
e bilansu [Webinar nr 2]

* Analiza wskaznikowa [Webinar nr 3]
* ptynnosc
* sprawno$¢ (efektywnos¢)
e zadtuzenie
* rentownos¢
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Rachunek zyskow i strat

Przychody ze sprzedazy netto Prezentacja w wariancie porownawczym i kalkulacyjnym
- Koszty wytworzenia sprzedanych wyrobow
2ysk/strata brutto ze sprzedagy Pokazuje zdolnos¢ spotki do generowania przychodow

“Koszty ogoine zarzadu i zyskow oraz jakie ponosi koszty

- Koszt daz i i Stki '
oszty sprzedazy Diagnoza rozwoju spotki (wzrost czy stagnacja)

Zysk/strata ze sprzedazy

+ Pozostate przychody operacyjne

- Pozostate koszty operacyjne

Zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej (EBIT)

+ Przychody finansowe

- Koszty finansowe

Zysk/strata z dziatalnosci gospodarczej

+ Zyski nadzwyczajne

- Straty nadzwyczajne

Zysk/strata brutto

- Podatek dochodowy

Zysk/strata netto
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Rachunek zyskow i strat

RACHUNEK WYNIKOW (tys. PLN) 2018 2019 2020 2021
Przychody ze sprzedaiy 385 547 539 084 790985 1152274
Koszt wtasny sprzedazy 360 841 507 628 747 969 1089 312
Zysk brutto na sprzedazy 24 706 31456 43 016 62 962
Koszty sprzedazy 17 150 20 188 27 212 37 113
Koszty ogdlnego zarzadu 4 959 5180 5739 6 732
Zysk ze sprzedaiy 2597 6 088 10 065 19117
Pozostate przychody operacyjne 10 575 3675 6 735 7 893
Pozostate koszty operacyjne 7 657 3 666 3212 3709
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 5515 6 097 13 588 23301
Przychody finansowe 1741 790 95 851
Koszty finansowe 1608 1092 3018 2 883
Zysk brutto 5 648 5795 10 665 21 269
Podatek dochodowy 960 1099 2118 3361
Podatek dochodowy (%) 17,0% 19,0% 19,9% 15,8%
Zysk/strata netto 4 688 4 696 8 547 17 908

Zrédto: NTT System SA

+45,7% r/r

®
SYSTEM

+44,1%

Jakie sg segmenty spotki?

Ktore/ktdre sg najwazniejsze?

Czy wzrosty miaty miejsce w kazdym

segmencie?
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Rachunek zyskow i strat SYSTEM®

RACHUNEK WYNIKOW (tys. PLN) pLokk:; 2019 2020 pLopk]
Przychody ze sprzedazy 385 547 539 084 790985 1152274
Sprzedaz produktow wtasnej produkgji i przetworzonych 48 321 80 560 43 156 88 460
Dystrybucja komputerdéw i tabletdw innych producentéw 113101 102 014 204 620 223 482
Dystrybucja podzespotdow, akcesoriow, peryferiow i elektroniki uz. 211 903 324 081 524 582 818 832
Sprzedaz oprogramowania (w tym gier) 6 888 7 139 9 801 10 743
Przychody z tytutu $wiadczenia ustug 5334 7 290 8 826 10 757

Zrédto: NTT System SA

2019 2020 2021 CAGR
Przychody ze sprzedazy 39,8% 46,7% 45,7% 44,1%
Sprzedaz produktow wiasnej produkgji i przetworzonych 66,7% -46,4% 105,0% 41,8%
Dystrybucja komputerdw i tabletow innych producentéw -9,8% 100,6% 9,2% 33,3%
Dystrybucja podzespotéw, akcesoridw, peryferidéw i elektroniki uz. 52,9% 61,9% 56,1% 57,0%
Sprzedaz oprogramowania (w tym gier) 3,6% 37,3% 9,6% 16,8%
Przychody z tytutu Swiadczenia ustug 36,7% 21,1% 21,9% 26,5%

Zrédto: NTT System SA
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Rachunek zyskow i strat SYSTEM®

RACHUNEK WYNIKOW (tys. PLN)

2018 2019 2020 2021

Przychody ze sprzedazy 385 547 539 084 790985 1152274 t——p» A2021=+45,7%r/r CAGR=+44,1%
Koszt wtasny sprzedazy 360 841 507 628 747969 1089312 | ——) A2021 =+ 45,6% r/r CAGR= + 44,6%
Zysk brutto na sprzedazy 24 706 31 456 43 016 62 962

Koszty sprzedazy 17 150 20188 27 212 37 113

Koszty ogdlnego zarzadu 4 959 5180 5739 6 732 = 02021 =+ 33,1% r/r CAGR= +25,9%
Zysk ze sprzedaiy 2597 6 088 10 065 19 117 INFLACJA!

Pozostate przychody operacyjne 10 575 3675 6 735 7 893

Pozostate koszty operacyjne 7 657 3 666 3212 3709

Zysk z dziatalnoéci operacyjnej 5515 6 097 13 588 23301 |=—=> 02021=+71,5% r/r CAGR=+68,3%
Przychody finansowe 1741 790 95 851

Koszty finansowe 1608 1092 3018 2 883

Zysk brutto 5648 5795 10 665 21 269

Podatek dochodowy 960 1099 2118 3361

Podatek dochodowy (%) 17.0% 19.0% 19.9% 15.8%

Zysk/strata netto 4 688 4 696 8 547 17908 |——» 02021 =+109,5% r/r CAGR= + 63,9%

Zrédto: NTT System SA
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Rachunek zyskow i strat

RACHUNEK WYNIKOW (tys. PLN) 2018 2019 2020 2021
Przychody ze sprzedaiy 385 547 539 084 790985 1152274
Koszt wtasny sprzedazy 360 841 507 628 747 969 1089 312
Zysk brutto na sprzedazy 24 706 31456 43 016 62 962
Koszty sprzedazy 17 150 20 188 27 212 37 113
Koszty ogdlnego zarzadu 4 959 5180 5739 6 732
Zysk ze sprzedaiy 2 597 6 088 10 065 19 117
Pozostate przychody operacyjne 10 575 3675 6 735 7 893
Pozostate koszty operacyjne 7 657 3 666 3212 3709
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 5515 6 097 13 588 23301
Przychody finansowe 1741 790 95 851
Koszty finansowe 1608 1092 3018 2 883
Zysk brutto 5 648 5795 10 665 21 269
Podatek dochodowy 960 1099 2118 3361
Podatek dochodowy (%) 17,0% 19,0% 19,9% 15,8%
Zysk/strata netto 4 688 4 696 8 547 17 908

Zrédto: NTT System SA

12

®
SYSTEM

10)f

Dom Maklerski
Banku BPS

Grupa BPS



Rachunek przeptywoéw pienieznych (RPP)

Zysk netto w RZiS to ,,zysk ksiegowy”

RPP pokazuje zdolnosc¢ spotki do generowania czystej gotowki w trzech obszarach:
- operacyjnym

- finansowym

- inwestycyjnym

Dodatni przeptyw w dziat. operacyjnej:  obszar operacyjny generuje gotowke
Dodatni przeptyw w dziat. inwestycyjnej: spotka wyprzedaje majgtek

Dodatni przeptyw w dziat. finansowe;j: spotka zdobywa srodki finansowe (np. zacigga kredyt)
Przeptywy

1 2 3 4 5 6 7 8
Dziatalno$¢ operacyjna + + + + - - - -
Dziatalnos¢ inwestycyjna + - + - + - + -
Dziatalno$¢ finansowa + - - + + + - -

Dom Maklerski
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Rachunek przeptywoéw pienieznych (RPP)

®
SYSTEM

RACHUNEK PRZEPLYWOW (tys. pin) 2018 2019 2020 2021
Przeptywy operacyjne 5941 13 874 -20 156 30 623
Przeptywy inwestycyjne 3941 -192 -730 -286
Przeptywy finansowe -9110 -13 917 24 935 -25 138
Przeptywy pienieine netto 772 -235 4 049 5199
Srodki pieniezne na koniec okresu 11 056 10 821 14 870 20 238

Zrédto: NTT SYSTEM SA

Przeptywy
2018 | 2019 | 2020 | 2021
Dziatalnos¢ operacyjna + + - +
Dziatalnos¢ inwestycyjna + - - -
Dziatalnos¢ finansowa - - + -
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Bilans

Informuje o sytuacji majgtkowej i kapitatowej spotki

AKTYWA PASYWA

Aktywa trwate Kapitaty wtasne

Aktywa obrotowe Kapitaty obce
dtugoterminowe

krotkoterminowe

Suma bilansowa aktywow Suma bilansowa pasywow

15
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Bilans

Kluczowe pytania dotyczace aktywow:

- Jaka jest struktura aktywow? (co sktada sie na majgtek spétki?)

- Jak zmienity sie aktywa w stosunku do zesztego roku?

- Jakie byty przyczyny wzrostu/spadku? Inwestycje, sprzedaz majgtku czy moze odpisy amortyzacyjne?

- Jak ksztattujg sie zapasy? (trudnosci z uptynnieniem -> nieatrakcyjna oferta produktowa lub sygnat pogorszenia
koniunktury)

- Jak ksztattujg sie naleznosci? Czy spdtka ma problemy ze sciggalnoscia? Jaki procent stanowig naleznosci
przeterminowane?

- Jaki jest poziom gotéwki? Jaki procent stanowig srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania?

Kluczowe pytania dotyczgce pasywow:

- Jak ksztattuje sie kapitat wtasny? Czy wykazuje tendencje wzrostowg?
- Jak ksztattuje sie zadtuzenie spotki?

- Jaki jest udziat kapitatdw obcych?

- Jaka jest struktura zadtuzenia?

Dom Maklerski
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®

Bilans S E E SYSTEM
BILANS (tys. pin) 2018 2019 2020 2021
AKTYWA 178 078 187582 273358 | 365397
Aktywa trwate 53281 54271 56648 | 57391 Dominacjaaktywow obrotowych (84,3%)
Rzeczowe aktywa trwate 18 335 19 117 18 815 18 637
Wartosci niematerialne i prawne 31585 31576 32 070 31782 Cotooznacza?
Nieruchomosci inwestycyjne 2293 2221 2219 2543
Inwestycje w jednostki powigzane
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1068 1357 3544 4 429
Pozostate aktywa dtugoterminowe
Aktywa obrotowe 124797 133311 216710 | 308 006
Zapasy 43 538 47 862 83290 133 765| CZy wzrost zapasow nie jest niebezpieczny?
Nalezno$ci handlowe 58 632 69377 109994 143 384| Czy wzrost naleznosci wynika z problemow
Aktywa finansowe 0 0 0 0 z ich $ciggalnoscia? [Webinar 3]
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 11 056 10 821 14 870 20 238
Aktywa z tytutu biezgcego podatku 5116 0 0 1126
Pozostate aktywa 6 455 5251 8 556 9493
PASYWA 178 078 187582 273358 365 397
Kapitat wtasny udziatowcéw podmiotu dominujacego 133264 136601 144081 | 159949 . o
. ) ) Tendencja rosngca kapitatéw wtasnych
Zobowigzania dtugoterminowe 206 504 391 356
D’rugote:rmmc-Jwe r’ezerwy . 206 >04 391 356 Udziat kapitatdw obcych w pasywach: 0,56
Zobowigzania kréotkoterminowe 44 608 50477 128886 208 670
Zobow!azan!a finansowe (kredyty i pozyczki) 11 355 1 27 197 6 979 Dominacja zadtuzenia krétkoterminowego
Zobowigzania handlowe 16 332 29 291 73 927 162 334
Pozostz.a’fe zo.bowmzanla. . 16 921 21185 27 762 39 357 Czy to jest bezpieczne? [Webinar 3]
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku 41 375 2 37€ 2376
Rezerwy 14 417 16 058 24 967 36371
Rozliczenia miedzyokresowe (zobowigzania) 2 463 4752 41¢ 610

Zrédto: NTT System SA
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Dziekujemy za uwage!

Zapraszamy do zadawania pytan
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Zastrzezenia prawne

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglady autoréw wedtug stanu na dzien jego sporzadzenia. Autorzy nie uwzgledniajg w opracowaniu
jakichkolwiek szczegdlnych zamierzen inwestycyjnych, szczegdlnych celdéw inwestycyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdlnych potrzeb czy
zadan potencjalnych odbiorcéw. Opracowanie publikowane jest w celach wytgcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢
interpretowane jako (1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania,
inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposdb, bgdz (4) ocena lub zapewnienie optacalnosci inwestycji w instrumenty
finansowe objete opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub ,,publikacji handlowe]” w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego
Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do
wymogow organizacyjnych i warunkdw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby tej
dyrektywy, badz ,rekomendacji” w rozumieniu Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r.
w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostato sporzgdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na
podstawie ogdlnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania, pozyskanych ze zrédet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub doktadnosci. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie
ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody
poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych.

Opracowanie nie powinno by¢ interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zardwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie
generowania zysku z tytutu prezentowanej strategii inwestycyjnej. Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogg
posiadac dtugie lub krdtkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkédw OTC lub innych instrumentach
finansowych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzor nad dziatalnoscig Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja
Nadzoru Finansowego z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie badz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do wtasnych
opracowan celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie
chronione zgodnie z Ustawg z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).
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