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Analiza finansowa

Kluczowe wskazniki analizy finansowej

* Analiza:
* rachunku zyskdw i strat
* rachunku przeptywdw pienieznych
* bilansu [Webinar nr 2]

* Analiza wskaznikowa [Webinar nr 3]
e plynnosé
e sprawnosc (efektywnosc)

e Analiza wskaznikowa [Webinar nr 4]
* rentownosc
e zadtuzenie
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Ptynno

R aktywa biezace L.
Ptynnosé biezgca = - — Warto$¢ pozadana: 1,2-2,0
zobowiazania biezace

gdzie:
aktywa biezgce = aktywa obrotowe ogdtem
zobowigzania biezgce = zobowigzania krétkoterminowe (+ rozliczenia miedzyokresowe i przychody przysztych okresow + krétkoterminowe rezerwy)

.. naleznosci krotkoterminowe + inwestycje krotkoterminowe L.
Ptynnos¢ szybka = - — Warto$¢ pozadana: 1,0-1,2
zobowiazania biezace

. . $rodki pieniezne L.
Ptynnos¢ natychmiastowa = - — Warto$é pozadana: 0,16-0,2
zobowiazania biezace
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Ptynnos¢

BILANS (tys. pin) 2018 2019 2020 2021
AKTYWA 178078 187582 273358 365 397
Aktywa trwate 53 281 54 271 56 648 57 391
Rzeczowe aktywa trwate 18 335 19 117 18 815 18 637
Wartosci niematerialne i prawne 31585 31576 32070 31782
Nieruchomosci inwestycyjne 2293 2221 2219 2543
Inwestycje w jednostki powigzane
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1068 1357 3544 4429
Pozostate aktywa dtugoterminowe
Aktywa obrotowe 124797 133311 216710 308 006
Zapasy 43 538 47 862 83290 133 /65
Naleznosci handlowe 58 632 69 377 109994 143384
Aktywa finansowe 0 0 0 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 11 056 10 821 14 870 20238
Aktywa z tytutu biezgcego podatku 5116 0 0 1126
Pozostate aktywa 6 455 5251 8 556 9493
PASYWA 178078 187582 273358 365 397
Kapitat wiasny udziatowcow podmiotu dominujacego 133264 136601 144081 159949
Zobowiazania dtugoterminowe 206 504 391 356
Dtugoterminowe rezerwy 206 504 391 356
Zobowiazania krétkoterminowe 44 608 50 477 128 886 = 208 670
Zobowigzania finansowe (kredyty i pozyczki) 11 355 1 27 197 6979
Zobowigzania handlowe 16 332 29291 73927 162 334
Pozostate zobowigzania 16 921 21185 27 762 39 357
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku 41 375 2376 2376
Rezerwy 14 417 16 058 24 967 36371
Rozliczenia miedzyokresowe (zobowigzania) 2 463 4752 419 610

Zrédto: NTT System SA

Interpretacja?

Interpretacja?

Interpretacja?

= 308006/(208670+36371+610)=1,25

= (143384+20238)/(208670+36371+610)=0,67

=20238/(208670+36371+610)=0,082
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Sprawnos¢

przychody ze sprzedazy

Obrot aktywami (ATO) =

przecietny stan aktywow

Tendencja rosngca obrotu aktywami zastuguje na pozytywng ocene, poniewaz
Swiadczy to o wyzszej efektywnosci wykorzystywania zasobow.

Efektywnosé ta zalezy od struktury zasobdw majatkowych oraz szybkosci ich
obrotu. Przewaga aktywow trwatych w przedsiebiorstwie spowalnia obrét, a
przewaga aktywow obrotowych go przyspiesza.
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Sprawnos¢

BILANS (tys. pln) 2020 2021
AKTYWA 273358 365397  Przychody ze sprzedazy 1152274
Aktywa trwate 56 648 57 391 Sprzedaz produktow wiasnej produkcji | przetworzonych 88 400
Rzeczowe aktywa trwate 18 815 18 637 Dystrybucja komputeréw i tabletéw innych producentéw 223 482
Wartosci niematerialne i prawne 32070 31782 Dystrybucja podzespotéw, akcesoriow, peryferiéw i elektroniki uz. 818 832
Nieruchomosci inwestycyjne 2219 2543 Sprzedaz oprogramowania (w tym gier) 10 743
Inwestycje w jednostki powigzane Przychody z tytutu $wiadczenia ustug 10 757
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3544 4429 Koszt wiasny sprzedazy 1089 312
Pozostate aktywa dtugoterminowe Zysk brutto na sprzedazy 62 962
Aktywa obrotowe 216710 308 006 Koszty sprzedazy 37113
Zapasy 83290 133765 Koszty ogblnego zarzadu 6732
Naleznosci handlowe 109994 143384 Zysk ze sprzedazy 19 117
Aktywa finansowe 0 0 Pozostate przychody operacyjne 7 893
Srodki pienieznei ich ekwiwalenty 14 870 20 238 Pozostate koszty operacyjne 3709
Aktywa z tytutu biezgcego podatku 0 1126 Zysk z dziatalnosci operacyjnej 23301
Pozostate aktywa 8 556 9 493 Przychody finansowe 851
PASYWA 273358 365397  Koszty finansowe 2883
Kapitat wtasny udziatowcéw podmiotu dominujacego 144081 159 949 Zysk brutto 21 269
Zobowiazania diugoterminowe 391 356 Podatek dochodowy 3361
Dtugoterminowe rezerwy 391 356 Podatek dochodowy (%) 15,8%
Zobowiazania krétkoterminowe 128886 208 670 Zysk netto 17 908
Zobowiazania finansowe (kredyty i pozyczki) 27197 6979 Zysk/strata netto udziatowc6éw jednostki dominujacej 17 908
Zobowigzania handlowe 73927 162334 jr44dto: NTT System SA
Pozostate zobowigzania 27 762 39 357
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku 2376 2376 = 1152274/ ((273358+365367)/2) = 3,6
Rezerwy 24 967 36371
Rozliczenia miedzyokresowe (zobowigzania) 419 610 .

Interpretacja?

Zrédto: NTT System SA
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Sprawnos¢

Okres sptywu naleznosci (OSN) = (Sredni stan naleznosci / przychody ze sprzedazy) x 365
Wskaznik inkasa naleznosci w dniach informuje o przecietnym okresie Sciggania naleznosci przez
przedsiebiorstwo. Wyraza on relacje stanu naleznosci do przecietnej dziennej wartosci sprzedazy.

Najczesciej przecietny stan naleznosci jest liczony jako srednia stanu poczatkowego
i koncowego badanego roku.

Max 30% powyzej warto$ci w umowie
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Sprawnos¢

BILANS (tys. pin) 2020 2021
AKTYWA 273358 365 397 Przychody ze sprzedazy 1152274
Aktywa trwate 56 648 57 391 Sprzedaz produktow wiasnej produkcji | przetworzonych 88 400
Rzeczowe aktywa trwate 18 815 18 637 Dystrybucja komputeréw i tabletéw innych producentéw 223 482
Wartosci niematerialne i prawne 32070 31782 Dystrybucja podzespotéw, akcesoriow, peryferiéw i elektroniki uz. 818 832
Nieruchomosci inwestycyjne 2219 2543 Sprzedaz oprogramowania (w tym gier) 10 743
Inwestycje w jednostki powigzane Przychody z tytutu $wiadczenia ustug 10 757
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3544 4429 Koszt wiasny sprzedazy 1089 312
Pozostate aktywa dtugoterminowe Zysk brutto na sprzedazy 62 962
Aktywa obrotowe 216710 308 006 Koszty sprzedazy 37113
Zapasy 83290 133765 Koszty ogblnego zarzadu 6732
Naleznosci handlowe 109994 143 38/ Zysk ze sprzedazy 19 117
Aktywa finansowe 0 0 Pozostate przychody operacyjne 7 893
Srodki pienieznei ich ekwiwalenty 14 870 20 238 Pozostate koszty operacyjne 3709
Aktywa z tytutu biezgcego podatku 0 1126 Zysk z dziatalnosci operacyjnej 23301
Pozostate aktywa 8 556 9 493 Przychody finansowe 851
PASYWA 273358 365397  Koszty finansowe 2883
Kapitat wtasny udziatowcéw podmiotu dominujacego 144081 159 949 Zysk brutto 21 269
Zobowiazania diugoterminowe 391 356 Podatek dochodowy 3361
Dtugoterminowe rezerwy 391 356 Podatek dochodowy (%) 15,8%
Zobowiazania krétkoterminowe 128886 208 670 Zysk netto 17 908
Zobowiazania finansowe (kredyty i pozyczki) 27197 6979 Zysk/strata netto udziatowc6éw jednostki dominujacej 17 908
Zobowigzania handlowe 73927 162334 jr44dto: NTT System SA
Pozostate zobowigzania 27 762 39 357
Zobowiazania z tytutu biezgcego podatku 2376 2376 =(((109994+143384)/2)/ 1152274) X 365 = 40 [dni]
Rezerwy 24 967 36371
Rozliczenia miedzyokresowe (zobowigzania) 419 610 .

Interpretacja?

Zrédto: NTT System SA
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Sprawnos¢

Okres rotacji zapasow (ORZ) = (Sredni stan zapasow / techniczny koszt
wytworzenia) x 365

Miernikiem, ktdry przedstawia ile dni zapasy oczekujg na sprzedaz jest wskaznik rotacji
zapasow.

Zbyt dtugi okres magazynowania zapaséw oznacza, ze duza wartos$¢ kapitatu obrotowego jest
w nich ,,zamrozona”. Prowadzi to do wzrostu kosztéw kapitatu i obniza jego stope zwrotu.

Skrocenie okresu rotacji zapasow jest oceniane pozytywnie wtedy, gdy nie istnieje zagrozenie
utraty rytmicznosci produkcji i sprzedazy w przedsiebiorstwie.
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Sprawnos¢

BILANS (tys. pln) 2020 2021 RACHUNEK WYNIKOW (tys. PLN) 2021

AKTYWA 273358 365 397 Przychody ze sprzedazy 1152274
Aktywa trwate 56 648 57 391 Sprzedaz produktéw wiasnej produkcji i przetworzonych 88 460
Rzeczowe aktywa trwate 18 815 18 637 Dystrybucja komputeréw i tabletéw innych producentéw 223 482
Wartosci niematerialne i prawne 32070 31782 Dystrybucja podzespotéw, akcesoriow, peryferiéw i elektroniki uz. 818 832
Nieruchomosci inwestycyjne 2219 2543 Sprzedaz oprogramowania (w tym gier) 10 743
Inwestycje w jednostki powigzane Przychody z tytutu $wiadczenia ustug 10 757
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3544 4429 Koszt wiasny sprzedazy 1089 312
Pozostate aktywa dtugoterminowe Zysk brutto na sprzedazy 62 962
Aktvwa obrotowe 216 710 308 006 Koszty sprzedazy 37 113
Zapasy 83290 133765 Koszty ogdlnego zarzadu 6732
Naleznosci handlowe 109994 143384 Zysk ze sprzedazy 19 117
Aktywa finansowe 0 0 Pozostate przychody operacyjne 7 893
§rodki pienieznei ich ekwiwalenty 14 870 20 238 Pozostate koszty operacyjne 3709
Aktywa z tytutu biezacego podatku 0 1126 Zysk z dziatalnosci operacyjnej 23301
Pozostate aktywa 8 556 9 493 Przychody finansowe 851
PASYWA 273358 365397  Koszty finansowe 2883
Kapitat wtasny udziatowcéw podmiotu dominujacego 144081 159 949 Zysk brutto 21 269
Zobowiazania diugoterminowe 391 356 Podatek dochodowy 3361
Dtugoterminowe rezerwy 391 356 Podatek dochodowy (%) 15,8%
Zobowiazania krétkoterminowe 128886 208 670 Zysk netto 17 908
Zobowiazania finansowe (kredyty i pozyczki) 27197 6979 Zysk/strata netto udziatowc6éw jednostki dominujacej 17 908
Zobowigzania handlowe 73927 162334 jr44dto: NTT System SA
Pozostate zobowigzania 27 762 39 357
Zobowiazania z tytutu biezgcego podatku 2376 2376 = (((83290+133765)/2)/ 1089312) X 365 = 31 [dni]
Rezerwy 24 967 36371
Rozliczenia miedzyokresowe (zobowigzania) 419 610 .

Interpretacja?

Zrédto: NTT System SA
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Sprawnos¢

okres sptaty zobowigzan krétkoterminowych (0SZ) =
(Sredni stan zobowigzan krotkoterminowych / techniczny koszt wytworzenia) x 365

Wskaznikiem, ktory pokazuje, co ile Srednio przedsiebiorstwo sptaca swoje zobowigzania krétkoterminowe
jest wskaznik rotacji zobowigzan. Jest on relacjg zobowigzan biezgcych do przychodow ze sprzedazy
podzielonych przez liczbe dni w badanym okresie:

Poziom tego wskaznika jest szczegdlnie wazny dla dostawcdw, jak rowniez inwestoréow, bankow i instytucji
rzgdowych.

W zakresie szczegdtow konstrukcji tego wskaznika tez zdania sg podzielone, bowiem jest znaczne grono
zwolennikdw wytgczania ze zobowigzan wszelkich zobowigzan finansowych, wzglednie uwzglednienia w
kosztach operacyjnych takze kosztéw zwigzanych z obstugg zobowigzan finansowych.
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Sprawnos¢

BILANS (tys. pln) 2020 2021 RACHUNEK WYNIKOW (tys. PLN) 2021

AKTYWA 273358 365 397 Przychody ze sprzedazy 1152274
Aktywa trwate 56 648 57 391 Sprzedaz produktéw wiasnej produkcji i przetworzonych 88 460
Rzeczowe aktywa trwate 18 815 18 637 Dystrybucja komputeréw i tabletéw innych producentéw 223 482
Wartosci niematerialne i prawne 32070 31782 Dystrybucja podzespotéw, akcesoriow, peryferiéw i elektroniki uz. 818 832
Nieruchomosci inwestycyjne 2219 2543 Sprzedaz oprogramowania (w tym gier) 10 743
Inwestycje w jednostki powigzane Przvchody z tvtutu $wiadczenia ustug 10 757
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3544 4429 Koszt wiasny sprzedazy 1089 312
Pozostate aktywa dtugoterminowe Zysk brutto na sprzedazy 62 962
Aktywa obrotowe 216710 308 006 Koszty sprzedazy 37113
Zapasy 83290 133765 Koszty ogblnego zarzadu 6732
Naleznosci handlowe 109994 143384 Zysk ze sprzedazy 19 117
Aktywa finansowe 0 0 Pozostate przychody operacyjne 7 893
Srodki pienieznei ich ekwiwalenty 14 870 20 238 Pozostate koszty operacyjne 3709
Aktywa z tytutu biezgcego podatku 0 1126 Zysk z dziatalnosci operacyjnej 23301
Pozostate aktywa 8 556 9 493 Przychody finansowe 851
PASYWA 273358 365397  Koszty finansowe 2883
Kapitat wtasny udziatowcéw podmiotu dominujacego 144081 159 949 Zysk brutto 21 269
Zobowiazania diugoterminowe 391 356 Podatek dochodowy 3361
Diugoterminowe rezerwy 391 356 Podatek dochodowy (%) 15,8%
Zobowiazania krétkoterminowe 128 886 208 670 Zysk netto 17 908
Zobowiazania finansowe (kredyty i pozyczki) 27197 6979 Zysk/strata netto udziatowc6éw jednostki dominujacej 17 908
Zobowigzania handlowe 73927 162334 jr44dto: NTT System SA
Pozostate zobowigzania 27 762 39 357
Zobowiazania z tytutu biezgcego podatku 2376 2376 =(((128886+208670)/2)/ 1089312) X 365 = 65 [dni]
Rezerwy 24 967 36371
Rozliczenia miedzyokresowe (zobowigzania) 419 610 .

Interpretacja?

Zrédto: NTT System SA
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Sprawnos¢

Cykl srodkow pienieznych (okres konwersji gotowki) oznacza czas uptywajgcy od momentu
wydania gotédwki na rzecz regulacji zobowigzan do momentu uzyskania srodkoéw pienieznych z
tytutu sptaconych naleznosci. Formuta tego wskaznika przedstawiona jest ponizej:

Cykl sSrodkow pienieznych (OKG) = rotacja zapasow + okres sptywu naleznosci— okres sptaty
zobowiazan

Krotki cykl Srodkdw pienieznych jest korzystny, poniewaz wskazuje na szybki powrdt pieniedzy
zainwestowanych w aktywa obrotowe i mozliwosé ich ponownego wykorzystywania. Jego
wartosci zalezg od specyfiki branzy, do ktérej przedsiebiorstwo sie zalicza.

NTT System:

OKG=40+31-65=6

Dom Maklerski
14 Banku BPS
Grupa BPS




15

Dziekujemy za uwage!

Zapraszamy do zadawania pytan
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Zastrzezenia prawne

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglady autoréw wedtug stanu na dzien jego sporzadzenia. Autorzy nie uwzgledniajg w opracowaniu
jakichkolwiek szczegdlnych zamierzen inwestycyjnych, szczegdlnych celdéw inwestycyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdlnych potrzeb czy
zadan potencjalnych odbiorcéw. Opracowanie publikowane jest w celach wytgcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢
interpretowane jako (1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania,
inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposdb, bgdz (4) ocena lub zapewnienie optacalnosci inwestycji w instrumenty
finansowe objete opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub ,,publikacji handlowe]” w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego
Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do
wymogow organizacyjnych i warunkdw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby tej
dyrektywy, badz ,rekomendacji” w rozumieniu Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r.
w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostato sporzgdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na
podstawie ogdlnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania, pozyskanych ze zrédet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub doktadnosci. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie
ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody
poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych.

Opracowanie nie powinno by¢ interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zardwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie
generowania zysku z tytutu prezentowanej strategii inwestycyjnej. Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogg
posiadac dtugie lub krdtkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkédw OTC lub innych instrumentach
finansowych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzor nad dziatalnoscig Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja
Nadzoru Finansowego z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie badz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do wtasnych
opracowan celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie
chronione zgodnie z Ustawg z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).
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