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Pojecie obligaciji

Obligacja jest to instrument finansowy (a jednoczesnie réwniez papier wartosciowy), ktorego
emitent jest dtuznikiem obligatariusza (posiadacza obligacji) i ktory zobowigzuje sie wobec
obligatariusza do swiadczenia, polegajgcego na:

— okresowych ptatnosciach odsetek

— wykupie obligacji.

Oznacza to, ze emitent obligacji w ten sposdb zacigga dtug u obligatariusza i zobowigzuje sie

ten dtug sptaci¢ wraz z odsetkami.
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OFERTA LISTY EMISYJNE KOMUNIKATY

Nowos¢!
3-letnie obligacje
o statym oprocentowaniu TOS

OBLIGACJE
3-MIESIECZNE

OBLIGACJE
ROCZNE ROR

STALOPROCENTOWE ZMIENNOPROCENTOWE

6,50%

OBLIGACJE
3-LETNIE TOS

OBLIGACJE
4-LETNIE

STALOPROCENTOWE INDEKSOWANE INFLACJA

Zrédto: www.obligacjeskarbowe.pl [data dostepu: 22/08/2022]

WIEDZA O KANALY
OBLIGACJACH SPRZEDAZY

SPRAWDZ

OBLIGACJE
2-LETNIE DOR

ZMIENNOPROCENTOWE

6,75%

OBLIGACJE
10-LETNIE

INDEKSOWANE INFLACJA
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http://www.obligacjeskarbowe.pl/

Obligacje 2-letnie DOR

Dwuletnia oszczednosciowa obligacja o oprocentowaniu

zmiennym DOR0824

Aktualnie w sprzedazy

Seria:
Sprzedaz:

Oprocentowanie:

Okres oprocentowania:

Odsetki:

Cena sprzedazy:
Cena zamiany:

Sposdb sprzedazy:

DOR0824 Zobacz list emisyjny

01.08.2022 - 31.08.2022

6,75 % w skali roku, w pierwszym miesizcznym okresie odsetkowym.
W kolginych miesizcznych okresach odsetkowych: stopa referencyina
NEP+0,25%.

miesicczny Zobacz tabele odsethows

naliczane od wartosci nominalngj, wypfacane po kazdym miesiecznym
okresie odsetkowym

100,00 zt

90,90 zt

w oddziafach PKC BP przez Intemnet i telefon

Zrédto: www.obligacjeskarbowe.pl [data dostepu: 22/08/2022]
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Podstawowe cechy obligacji

wartos¢ nominalna — jest to wartos¢, od ktorej nalicza sie odsetki i ktora jest ptacona

posiadaczowi obligacji przez emitenta w momencie wykupu;

termin wykupu — jest to termin, w ktérym obligatariusz otrzymuje od emitenta kwote rowng
wartosci nominalnej; w terminie wykupu obligacja podlega wykupowi;
oprocentowanie (inaczej: stopa kuponow) — stopa procentowa okreslajgca wielkos¢ odsetek

wyptaconych obligatariuszowi;

terminy ptacenia odsetek — inaczej czestotliwos¢ wyptacania odsetek, ktéra wynosi zazwyczaj

raz w roku, raz na po6t roku badz raz na kwartat;

cena emisyjna — jest to cena, po ktdrej obligacja jest sprzedawana jej pierwszemu

posiadaczowi w momencie emisji
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Przyktad

Obligacja zostata wyemitowana 2 stycznia 2021 na okres 5 lat. Wyemitowano 5 000 obligacji
o wartosci nominalnej 1 000 ztotych za 1 obligacje. Oprocentowanie obligacji wynosi 8% w skali

roku. Odsetki wyptacane sg raz w roku - 15 maja.

Oznacza, to, ze:
- Termin wykupu obligacji przypada na 2 stycznia 2026
- Obligacje wykupione zostang po wartosci nominalnej. Kwota wykupu to 5 min zt.

- Coroku przez 5 lat wyptacane beda odsetki w wysokosci 80 zt (8% od 1000 zt) za 1 posiadanag

obligacje. Wyptata nastgpi w dniu 15 maja kazdego roku do momentu wykupu obligacji.
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Rodzaje obligacji

Obligacje z zerowym kuponem * Brak dochodu w okresie do wykupu
odsetkowym * W terminie wykupu obligatariusz otrzymuje kwote réwna
wartosci nominalnej obligacji

Obligacje o statym kuponie * Oprocentowanie jest znane i nie zmienia sie w przez caty
okres waznosci az do czasu wykupu
* Obligatariusz otrzymuje dochdd w statej wysokosci wyptacany
w ustalonych okresach (procent wartosci nominalnej obligacji)

Obligacje o zmiennym kuponie * Oprocentowanie jest rézne dla réznych okreséw
odsetkowych) i zmienia sie w okresach odpowiadajgcych
pfatnosci odsetek

* Oprocentowanie zalezne od stopy referencyjnej kredytéw na
rynku miedzybankowym (np. WIBOR 3M) lub od stopy
rentownosci bonow skarbowych

Obligacje indeksowane * Oprocentowanie zalezy od wartosci okreslonego indeksu
(wielkosci bazowej), np. inflacji, rentownosci bonow
skarbowych.
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Dodatkowe prawa obligacji (1)

Duza liczba obligacji zawiera pewne dodatkowe prawa przystugujgce emitentowi bgdz
obligatariuszowi. Bardzo popularna jest obligacja zamienna na akcje. Posiadacz takiej obligacji

ma prawo do jej zamiany na akcje emitenta obligacji.

Oczywiscie prawo do zamiany nie musi by¢ wykonane — jest to tylko prawo, a nie zobowigzanie.
Jesli prawo do zamiany nie zostanie wykonane, wtedy emitent wykupi obligacje po wczesniej

ustalonym czasie (np. 5 latach).

Obligacja zamienna na akcje jest szczegolnie uzyteczna, gdy mamy do czynienia z
przedsiebiorstwem, ktére realizuje ryzykowne projekty. W przypadku pomysinego efektu tych
projektéw ceny akcji tego przedsiebiorstwa w przysztosci wzrosng. W takiej sytuacji za te samg

obligacje mozna otrzymac akcje o wiekszej wartosci.
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Przyktad

Spotka X wyemitowata obligacje o statym oprocentowaniu z terminem wykupu 5 lat. Jest to
obligacja zamienna na akcje. Oznacza to, ze obligatariusz otrzymat prawo do zamiany tej
obligacji na akcje spoétki X nowej emisji. Prawo to moze by¢ wykonane po uptywie 3 lat od
emisji obligacji, a wiec na jego wykonanie obligatariusz bedzie miaf 2 lata. Okreslony zostat
wspotczynnik konwersiji, tzn. okreslono liczbe akcji, ktorg otrzymuje sie za jedng obligacje przy
zamianie. Wspotczynnik ten wynosi 100. Oznacza to, ze za 1 obligacje obligatariusz otrzyma

100 sztuk akcji nowej emisji.
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Dodatkowe prawa obligacji (2)

Obligacja z prawem do wczesniejszego wykupu. Gdy prawo to przystuguje emitentowi, wéwczas
taka obligacja nazywana jest obligacjg callable. Emitent takiej obligacji ma prawo dokonad

wykupu tej obligacji po ustalonej cenie przed terminem wykupu.

Gdy z kolei prawo to przystuguje posiadaczowi, wowczas taka obligacja nazywana jest obligacja

putable.

Oba rodzaje obligacji s uzyteczne w przypadku zmian stép procentowych na rynku.
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Przyktad

Przedsiebiorstwo wyemitowato obligacje o statym oprocentowaniu.

Jesli na rynku stopy procentowe spadajg, wtedy przedsiebiorstwo ptaci relatywnie wysokie
odsetki w stosunku do tych, ktore by ptacito, gdyby na przyktad wyemitowato obligacje o
zmiennym oprocentowaniu. Jesli zatem przedsiebiorstwo spodziewa sie, ze w okresie do wykupu
stopy procentowe mogg spas¢, wowczas powinno wyemitowac obligacje z prawem do
wczesniejszego wykupu typu callable. W przypadku spadku stop procentowych przedsiebiorstwo
skorzysta z prawa do wczesniejszego wykupu, a w to miejsce wyemituje obligacje o nizszym

oprocentowaniu.
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Przyktad

Zatézmy, ze inwestor kupit obligacje o statym oprocentowaniu.

Jesli na rynku stopy procentowe rosng, wtedy inwestor otrzymuje relatywnie niskie odsetki
w stosunku do takich jakie by uzyskat, gdyby na przyktad kupit obligacje o zmiennym
oprocentowaniu. Jesli zatem inwestor spodziewa sie, ze w okresie do wykupu stopy
procentowe moga wzrosngc¢, wowczas powinien kupic¢ obligacje z prawem do wczesniejszego
wykupu typu putable. W przypadku wzrostu stép procentowych inwestor skorzysta z prawa do

wczesniejszego wykupu, a w to miejsce kupi obligacje o wyzszym oprocentowaniu.
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Klasyfikacja obligac;ji

MINI NSOW

OBLIGACJ
SKARBOWE

Rodzaj Obligacje skarbowe Obligacje JST Obligacje
korporacyjne
Emitent Skarb Paristwa Gminy lub zwigzki Przedsiebiorstwa
gminne
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Rynek Catalyst

Czy nabyte obligacje mozna sprzedac?

Czy wyemitowane obligacje mozna kupic
na rynku wtoérnym?
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Rynek Catalyst

LICZBA EMISIJI
listy zastawne skarbowe
10% 1

0,
2A’spc’){dzielcze
2%

korporacyjne
50%

OBROT

listy zastawne
1%

skarbowe
38%

komunalne
0%

spotdzielcze
1%

Zrédto: opracowanie DM Banku BPS na podstawie danych GPW

WARTOSC EMISJI

spotdzielcze
0%
komunalne

3%

1%

skarbowe
92%

listy zastawne
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Przyktadowe emisje obligacji korporacyjnych

SPOLKA AKCYJNA

Emisja obligacji 3,5-letnich
Oprocentowanie: WIBOR 6M + 4,5%
Warto$é nominalna: 1 000 PLN

Zapisy: 12-25 stycznia

Emisja 5-letnich obligacji serii W3
Oprocentowanie: WIBOR 3M + 4,0%
Wartos$¢ nominalna: 100 PLN
Zapisy: 18 lutego - 3 marca 2022 r,

Emisja 3,5-letnich obligacji serii P2022A

A
Z\;:\;;C AVATI N A Oprocentowanie: WIBOR 6M + 6,0%

LOCAL - GLOBAL - HOLIsSTIc Wartoéé nominalna: 1 000 PLN

@
dekpol.

Zapisy: 14 - 25 lutego 2022 r.

Emisja 3,5-letnich obligacji serii P2021B
Oprocentowanie: WIBOR 3M + 4,6% w skali roku
Wartos¢ nominalna: 1 000 PLN

Zapisy: 28 lutego - 18 marca 2022 r.
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Obligacje korporacyjne — na co zwraca¢ uwage? (1)

Cel emisji

Cele emisji s3 waznym elementem pozwalajgcym potencjalnemu nabywcy okresli¢ realno$¢ sptaty odsetek
i kapitatu. Zasadg jest niezmiennos¢ celow emisji w catym okresie do daty wykupu obligacji.

Mozliwe cele emisji obligacji

majatek trwaty (CAPEX) — np. nowa linia produkcyjna, grunt
majatek obrotowy (OPEX) — np. zwiekszenie poziomu zapaséw
rekapitalizacja lub refinansowanie obecnego dtugu
wykorzystanie efektu dzwigni finansowej

zmiana struktury zadtuzenia

zmniejszenie tgcznego kosztu finansowania dziatalnosci
kompleksowa restrukturyzacja zadtuzenia

O]
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Obligacje korporacyjne — na co zwraca¢ uwage? (2)

Warunki emisji

1. Zgodnie z Ustawg o obligacjach podstawowym dokumentem opisujagcym parametry emisji s3 Warunki Emisji.
W dokumencie tym zawarte sg m.in. Informacje na temat:

Swiadczen wynikajgcych z obligacji (wartos¢ nominalna, oprocentowanie, liczba obligacji proponowanych
do nabycia),

sposobie realizacji $wiadczen (pienieznych lub niepienieznych),
praw i obowigzkdw emitenta,

celu emisji,

zabezpieczenia emisji,

podstawowych danych o emitencie.

2. Za zobowigzania wynikajace z obligacji emitent odpowiada catym swoim majatkiem.

3. Roszczenia z tytutu obligacji przedawniajg sie po 10 latach.
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Korzysci z emisji /inwestowania w obligacji

Dla Emitenta Dla Obligatariuszy

Wzmocnienie kapitatu Emitenta Dywersyfikacja ryzyka

Dywersyfikacja zrédet finansowania Dywersyfikacja dochodu

Realizacja zyskownych projektow

Przejrzystos¢ inwestycji

Wysoka stopa zwrotu
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Podsumowanie

Inwestycje w obligacje sg preferowane przez inwestoréw dazgcych do ograniczania ryzyka.
Wtedy nalezy inwestowac w obligacje skarbowe i trzymac je do terminu wykupu.

Nalezy inwestowac w obligacje o dtugosci okresu do terminu wykupu zblizonej do horyzontu
inwestycyjnego. Jesli na przyktad inwestor spodziewa sie wiekszych wydatkow za dwa lata, wéwczas
powinien inwestowac¢ w dwuletnie obligacje skarbowe.

Chec zwiekszania stopy dochodu oznacza koniecznos¢ inwestowania w obligacje o wyzszym poziomie
ryzyka.
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Dziekujemy za uwage!

Zapraszamy do zadawania pytan
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Zastrzezenia prawne

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglady autoréw wedtug stanu na dzien jego sporzadzenia. Autorzy nie uwzgledniajg w opracowaniu
jakichkolwiek szczegdlnych zamierzen inwestycyjnych, szczegdlnych celdéw inwestycyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdlnych potrzeb czy
zadan potencjalnych odbiorcéw. Opracowanie publikowane jest w celach wytgcznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢
interpretowane jako (1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania,
inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposdb, bgdz (4) ocena lub zapewnienie optacalnosci inwestycji w instrumenty
finansowe objete opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi ,badania inwestycyjnego” lub ,,publikacji handlowe]” w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego
Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do
wymogow organizacyjnych i warunkdw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby tej
dyrektywy, badz ,rekomendacji” w rozumieniu Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r.
w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostato sporzgdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na
podstawie ogdlnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania, pozyskanych ze zrédet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub doktadnosci. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie
ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody
poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych.

Opracowanie nie powinno by¢ interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zardwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie
generowania zysku z tytutu prezentowanej strategii inwestycyjnej. Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogg
posiadac dtugie lub krdtkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkédw OTC lub innych instrumentach
finansowych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzor nad dziatalnoscig Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja
Nadzoru Finansowego z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie badz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do wtasnych
opracowan celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie

chronione zgodnie z Ustawg z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).
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