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Rodzaje czynnikéw

ZEWNETRZNE WEWNETRZNE
niezalezne od spofki ksztattowane przez spofki
kompleksowy wptyw na gospodarke wptyw wytgcznie na spotke

(ewentualnie branze)
charakter krajowy i miedzynarodowy

trudnosci z prognozowaniem relatywnie tatwiejsze prognozowanie

CZYNNIKI ZEWNETRZNE MAJA WPLYW NA CZYNNIKI WEWNETRZNE!
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Odczyty makroekonomiczne

Wzrost gospodarczy
W Polsce dane podawane przez GUS co kwartat
Obawy o recesje (dwa kwartaty z rzedu — techniczna recesja)

17 sierpnia 2022 — spadek PKB o 2,3 proc. k/k (wzrost 0 5,3 proc. r/r)
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Odczyty makroekonomiczne

Inflacja
Inflacja nie musi by¢ szkodliwa (cel inflacyjny banku centralnego)
Wysoki poziom -> antycypowane podwyzki stép procentowych

10 czerwca 2022 — inflacja w USA: 8,6%
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Odczyty makroekonomiczne

Sprzedaz detaliczna
Informuje o przesztych wydatkach konsumentéw
Dane podaje GUS raz w miesigcu z podziatem na kategorie

22 czerwca 2022 — sprzedaz detaliczna w Polsce (za maj)
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Odczyty makroekonomiczne

PMI
Informuje o nastrojach przedsiebiorcow w przemysle (PMI przemystu) i ustug (PMI ustug)
Dane podawane raz w miesigcu
Skala: <0;100>

Graniczny punkt: 50
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Gdzie znalez¢ dane makro?

www.stooq.pl/kalendarium

(ng;% Rejon Tiker Dane Ckres Akiualna Poprzednia
czwartek, 13 paZdziernika 2022
1:50 @ | Japonia PPIMJP.M Inflacja PPI MM WIZ 0.7% 0.4% (R}
1:50 @ | Japonia BPIY.JP.M Inflacja FFI R/R WIZ 8.7% 8.4% (R}
300 Hiemcy CPHMDE.M Zharmenizowana inflacja CPI MM WIZ 2.2% 0.4%
&:00 == Szwetia CPHMSE.M Zharmeonizowana inflacja CPI MM WIZ 1.2% 1.6%
300 Hiemcy CPHYDE.M Zharmenizowana inflacja CPI R/R WIZ 10.9% 8.8%
&:00 == Szwetia CPHYSE.M Zharmeonizowana inflacja CPI R/R WIZ 10.3% 9.5%
200 M Niemcy CPIMDE.M Inflacja CPI MM WIZ 1.9% 0.3%
8:00 == Szwetja CPIMSE.M Inflacja CPI MM WIZ 1.4% 1.8%
200 M Niemcy CPIYDE.M Inflacja CPI R/R Wiz 10% 7.9%
8:00 == Szwetja CPIY SE.M Inflacja CPI /R WIZ 10.8% 9.8%
8:30 Szwajcaria PIPMCH.M Ceny producentow i imporiu MM WIZ 0.1% 0.1%
8:30 Szwajcaria PIPYCH.M Ceny producentdw i imporiu R/R Wiz 3.8% 5.5%
8:30 Szwajcaria PPIMCH.M Inflacja PPI MM Wiz 0.2% 0.2%
8:30 Szwajcaria BEIYCH.M Inflacja FFI R/R WIZ 5.4% 3.8%
12:00 I I Irlandia CPHYIE.M Zharmenizowana inflacja CPIR/R WIZ 8.6% 9%
12:00 | || iandia CPIYIE.M Inflacja CP1 R/R Wiz 8.2% 8.7%
14:30 E Usa CPCMUS.M Bazowa inflacja CPI MM WIZ 0.6%
14:30 E usa CPCYUS.M Bazowa inflacja CPI R/R WIZ 6.3%
14:30 E USA CPIMUS.M Inflacja CPI MM Wiz 0.1%
14:30 E usa CPIYUS.M Inflacja CPI /R WIZ 8.3%
14:30 E usa CTCLUS.M Osob pobierajacych zasitek dia bezrobotnych 1 paz 1361 tys.
14:30 E Usa INJCUS.M Moveozarejestrowani bezrobotni & paz 219 tys.
1530 Z Hisgzpania CBCIES.M Indeks keincydencji CB sie 0.1%
15:30 Z Hizzpania CBLIES.M Indeks wskazZnikdw wyprzedzajacych CB sie 0.1%
16:30 E UsAa NGINUS5.M Zapasy gazu ziemnego T paz 3106 mid
17:00 E Usa CLINUS.M Zapasy ropy Crude 7 paz 4292 min
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Gdzie znalez¢ dane makro?

Czas Kraj Aktualna Prognoza Poprzednia
Cazwartek, 13 paZdziernika 2022
) i  potkanieG20 www.macronext.pl
00:30 usa = Wystapienie publiczne cztonkini zarzadu Fed (Michelle Bowman)
03:00 Szwecja Inflacja koensumencka wrzesieni
Inflacja CPI {m/m} wrzesien 14% 11% 158%
Inflacja bazowa CPI CPIF {m/m) wrzesief 07 % 05% 0.6%
Inflacja CPI{r/r) wrzesieni 10,8 % 10,5% °98%
Inflacja bazowa CPI CPIF {r/r} wrzesien Ta4% 73% 68%
08:00 Miemcy = Inflacja konsumencka fin. wrzesief
Inflacja CPIfin. {m/m) wrzesier 19% 19% 03%
Inflacja HICP fin. {m/m} wrzesien 22% 22% 04%
Inflacja CPIfin. (r/r) wrzesien 10 % 10% 79%
Inflacja HICP fin. {r/r) wrzesier 10,93 10,9% 5%
05:00 Miemcy = Wystapienie publiczne szefa Bundesbanku (Joachim Nagel)
08:30 Szwajcaria = Inflacja producencka wrzesien
Ceny producentdw {m/m) wrzesief 01% 02%
Ceny producentdw i importu (m/im) wrzesieni 02% -0,1% -0,1%
Ceny producentdw (r/r) wrzesieni 38% 38%
Ceny producentdw i importu (r/fr) wrzesief 54% 55%
09:00 Palska = WskaZnik Przyszte] Inflacji wg BIEC wrzesief 9.6 998 /4
09:30 Strefa Euro = Wystapienie publiczne czfonka zarzadu ECE (Luis de Guindos)
14:30 uUsA = Inflacja konsumencka wrzesien
Inflacja CPI {m/m} wrzesief 02% 01% Dom MaklerSkl

Banku BPS
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Inflacja bazowa CPI ([m/m} wrzesieni 05% 06%




Decyzje bankdw centralnych w zakresie stop procentowych

Narzedzia polityki monetarnej

Stopy procentowe
Stop rezerw obowigzkowych
Operacje otwartego rynku

Interwencje walutowe
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Decyzje bankdéw centralnych w zakresie stép procentowych

Cel: kontrola podazy pienigdza -> ,,stabilny poziom cen”

Restrykcyjna a ekspansywna polityka banku centralnego

Skutki: pobudzenie lub schtodzenie gospodarki -> wptyw na wyniki spotek

27 lipca 2022 - podwyzka stép proc. w USA (+75 pb)
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Zmiany kursu walutowego

Wptyw Srednio- badz dtugoterminowy

Aprecjacja (wzrost wartosci) waluty krajowej -> korzysé dla importeréw, strata dla eksporteréow

monnari

Deprecjacja (spadek wartosci) waluty krajowej -> korzys¢ dla eksporterdw, strata dla importeréw

o G RCO c KGHM
POLAND POLSKA MIED?Z

Niejednoznacznos¢ spoétek zaréwno importujgcych i eksportujgcych

LPP
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Ratingi agencji amerykanskich

Geneza credit ratingu

Kryteria brane pod uwage

Na swiecie — ok. 70 agencji ratingowych. Najwazniejsze to amerykanskie: Moody, Fitch oraz S&P

Rating dtugo- i krétkoterminowy a perspektywa

O Banku Informacje Przydatne dokumenty Bankowosc elekironiczna Pomoc  Kariera Bezpieczenstwo Relacje inwestorskie

Ratingi

Historia ratingu - raporty biezace

Agencja Data nadania Rating diugoterminowy Rating krotkoterminowy Perspektywa
S&P Global Ratings 08/12/2021 BB B stabilna
Fitch Ratings 08/12/2021 BB B stabilna
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Otoczenie regulacyjne

Podatek od zyskdw nadzwyczajnych

 Jacek Sasin @@ @SasinJacek - 24 wrz
y Juz wezoraj skierowatem do Premiera @MorawieckiM rozwigzanie dot.
opodatkowania nadzwyczajnych zyskow spotek Skarbu Paristwa i

przedsigbiorstw prywatnych. Szacowany wpfyw do budzetu to 13,5 mid zi,
ktére przeznaczymy na tagodzenie skutkéw wzrostu cen energii.

Q 1m 11 a27 Q 7157 T

J

Watpliwosci
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Otoczenie regulacyjne

Finansowanie spotecznosciowe dla przedsiewzie¢ gospodarczych i pomocy kredytobiorcom
(,,wakacje kredytowe”)

KOMISJA NADZORU FINANSOWEGO
Raport biezacy nr 17 / 2022

Data sporzadzenia: fgzz—m’-

Skrocona nazwa emitenta
SANTAMNDER BANK POLSKA SA
Temat

Wptyw uchwalenia ustawy o finansowaniu spotecznosciowym dia przedsiewziec
gospodarczych i pomocy kredytobiorcom na wyniki finansowe Grupy Santander Bank Polska
S.AL (w zakresie tzw. wakacji kredytowych)

Podstawa prawna
Art. 17 ust. 1 MAR - informacje poufne.
Tresc raportu:

Zarzad Santander Bank Polska S.A. (,Bank”), w zwiazku z podpisaniem w dniu 14 lipca 2022 r.
przez Prezydenta Rzeczypospolite] Polskiej Ustawy z dnia 7 lipca 2022 r. o finansowaniu
spotecznosciowym dia przedsiewziec gospodarczych i pomocy kredytobiorcom (,Ustawa o
uml{urjqrh I(rcv!:rlnu::rrh“’\l niniaic-n,am infarman |Ea’ 7~ cvarmlun:r u.’lnl:nu Lemve st 7 f:rh i
wprowadzonych rozwiazan w zakresie tzw. wakacji kredytowych na wynik finansowy brutto
Grupy Banku w Il kwartale 2022 r. wyniesie w przyblizeniu 1,358 mid PLN (w tym wptyw na
wynik finansowy brutto Banku w 1l kwartale 2022 r. stanowic bedzie okolo 1.346 mid PLN),
przy zatozeniu, Ze z rozwiazania tego skorzysta 50% uprawnionych klientow.

Rzeczywisty wptyw kosztdw z tytulu rozwiazan w zakresie tzw. wakacji kredytowych na wynik
finansowy Grupy Banku zalezec bedzie od, m. in., liczby klientow, ktorzy skorzystaja z tych
rozwiazan, liczby rat zawieszonych przez kazdego z tych klientéw oraz momentu rozpoczecia
przez nich korzystania z ,wakacji kredytowych”.

Podstawa prawna
Art. 17 ust. 1 MAR - informacje poufne.
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Wydarzenia nadzwyczajne

Wojna w Ukrainie

24 lutego 2022
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Wydarzenia nadzwyczajne

Wojna w Ukrainie

Lubawa (namioty, wyposazenie dla stuzb mundurowych)

l--l-III-II- ___________ - -

Protektor (obuwie militarne)

-----------------

+120%

<

LUBAWA SA

49 PROTEKTOR
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Dziekujemy za uwage!

Zapraszamy do zadawania pytan
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Zastrzezenia prawne

Opracowanie wyraza wiedze oraz poglady autoréw wedtug stanu na dzien jego sporzadzenia. Autorzy nie uwzgledniajg w opracowaniu
jakichkolwiek szczegélnych zamierzen inwestycyjnych, szczegdlnych celéw inwestycyjnych, sytuacji finansowej ani szczegdlnych potrzeb czy
zadan potencjalnych odbiorcéw. Opracowanie publikowane jest w celach wyfacznie informacyjnych lub marketingowych i nie powinno by¢
interpretowane jako (1) osobista rekomendacja, (1) porada inwestycyjna, prawna, lub innego typu, ani jako (2) zacheta do dziatania,
inwestowania czy pozbywania sie inwestycji w szczegdlny sposdb, bgdz (4) ocena lub zapewnienie optacalnosci inwestycji w instrumenty
finansowe objete opracowaniem.

W szczegdlnosci opracowanie nie stanowi ,,badania inwestycyjnego” lub , publikacji handlowe]” w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego
Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do
wymogoéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej
dyrektywy, badz ,rekomendacji” w rozumieniu Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r.
w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzyé na rynku) oraz uchylajgcego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Opracowanie zostato sporzgdzone z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na
podstawie ogdlnodostepnych informacji, w dniu publikacji opracowania, pozyskanych ze zrédet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku
BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci, prawdziwosci lub doktadnosci. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie
ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za ewentualne szkody
poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych.

Opracowanie nie powinno by¢ interpretowane jako oswiadczenie ani gwarancja (zaréwno wyrazna, jak i implikowana) w zakresie
generowania zysku z tytutu prezentowanej strategii inwestycyjnej. Dom Maklerski Banku BPS S.A., jego akcjonariusze lub pracownicy mogg
posiadac dtugie lub krétkie pozycje powstate w wyniku transakcji zawartych na instrumentach z rynkéw OTC lub innych instrumentach
finansowych wymienionych w opracowaniu. Organem sprawujgcym nadzér nad dziatalnoscig Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja
Nadzoru Finansowego z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Pieknej 20 .

Powielanie badzZ publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz wykorzystywanie materiatu do wtasnych
opracowan celem publikacji, bez pisemnej zgody Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie jest prawnie

chronione zgodnie z Ustawg z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (Dz. U. 2019 poz. 1231).
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