Prospekt UE na rzecz odbudowy

skotan

SKOTAN SPOLKA AKCYJNA
z siedzibg w Chorzowie (ul. Dyrekcyjna 6, 41-506 Chorzow), KRS: 0000031886, REGON. 070629344, NIP: 548-007-69-67

sporzadzony w zwiazku z:
a) oferta publiczng z zachowaniem prawa poboru nowo emitowanych od 38.880.000 do 40.500.000 akeji zwyktych na okaziciela serii D o warto$ci
nominalnej 1,00 zt kazda (Akcje Oferowane, Nowe Akcje);

b) zamiarem ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym (podstawowym) na Gieldzie Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A.
(GPW): od 38.880.000 do 40.500.000 Akcji Oferowanych

Komisja zatwierdzajac prospekt, stosownie do art. 2 lit. r Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r.
w sprawie prospektu, ktory ma by¢ publikowany w zwiazku z oferta publiczng papierow warto$ciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku
regulowanym oraz uchylenia Dyrektywy 2003/71/WE, weryfikuje, czy zawarte w nim informacje o emitencie oraz papierach warto$ciowych, bedacych
przedmiotem oferty publicznej lub ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym, s kompletne, zrozumiale i spojne. Zatwierdzajac
prospekt, Komisja nie weryfikuje ani nie zatwierdza modelu biznesowego emitenta, metod prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej oraz sposobu jej
finansowania. W postgpowaniu w sprawie zatwierdzenia prospektu ocenie nie podlega prawdziwo$¢ zawartych w tym prospekcie informacji, ani poziom
ryzyka zwigzanego z prowadzona przez emitenta dziatalno$cia, oraz ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z nabyciem tych papierow warto$ciowych.
Organem, ktory zatwierdzit Prospekt jest Komisja Nadzoru Finansowego. Zatwierdzenie takie nie jest zatwierdzeniem Emitenta ani jakosci akcji,
ktorych dotyczy Prospekt. Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita Prospekt jedynie jako spetniajacy okreslone w Rozporzadzeniu wymogi
kompletnosci, zrozumiatoscei i spdjnoscei. Prospekt zostat sporzadzony zgodnie z art. 14a Rozporzadzenia.

l. PODSUMOWANIE

1. WPROWADZENIE

Podsumowanie nalezy odczytywac jako wprowadzenie do niniejszego prospektu UE na rzecz odbudowy (,,Prospekt”). Kazda decyzja o inwestycji
W papiery warto§ciowe objete Prospektem powinna by¢ oparta na przeanalizowaniu przez inwestora catosci Prospektu. Inwestor moze straci¢ catos¢
lub czg$¢ inwestowanego kapitatu. W przypadku wystapienia do sadu z roszczeniem dotyczacym informacji zamieszczonych w Prospekcie —
skarzacy inwestor mogtby, na mocy prawa krajowego, mie¢ obowiazek poniesienia kosztow przetlumaczenia Prospektu przed wszczgciem
postepowania sadowego. Odpowiedzialno$¢ cywilna dotyczy wyltacznie tych osob, ktore przedtozyly Podsumowanie, w tym jakiekolwiek jego
thumaczenie, jednak tylko w przypadku, gdy — odczytywane lacznie z pozostatymi czg$ciami prospektu — podsumowanie wprowadza w blad, jest
nieprecyzyjne lub niespdjne lub gdy — odczytywane tacznie z pozostatymi czg¢sciami Prospektu — nie przedstawia kluczowych informacji majacych
pomoc inwestorom w podjeciu decyzji o inwestycji w dane papiery warto$ciowe.

a) nazwa papierdw warto$ciowych i migdzynarodowe kody identyfikujace papiery warto$ciowe (ISIN): Przedmiotem Oferty Publicznej objetej
Prospektem jest subskrypcja Akcji Serii D Spotki, prowadzona z zachowaniem Prawa Poboru przystugujacemu dotychczasowym
akcjonariuszom Emitenta. Spotka zamierza ubiegac si¢ o oznaczenie Akcji Oferowanych tym samym kodem ISIN, co Akcje Spoiki znajdujace
si¢ w obrocie na rynku regulowanym (rynku podstawowym) prowadzonym przez GPW, tj. kodem ISIN PLSKTANO00010. Spétka zamierza
zlozy¢ wniosek o rejestracj¢ Akcji Oferowanych po publikacji Prospektu. Prospekt zostat rowniez sporzadzony w zwiazku z ubieganiem si¢ o
dopuszczenie i wprowadzenie: od 38.880.000 do 40.500.000 Akcji Oferowanych, do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW.

b) Dane identyfikacyjne i kontaktowe emitenta, w tym jego identyfikator podmiotu prawnego (LEI): SKOTAN SPOLKA AKCYINA prawa
polskiego, z siedzibg w Chorzowie (ul. Dyrekcyjna 6, 41-506 Chorzow), KRS: 0000031886, REGON: 070629344, NIP: 548-007-69-67, KOD
LEI: 25940000ENJE93KANI38, tel. +48 32 603 06 30, strona internetowa: www.skotansa.pl, e-mail: biuro@skotansa.pl

c) Dane identyfikacyjne i kontaktowe Firmy Inwestycyjnej, w tym kod LEl: DOM MAKLERSKI BANKU BPS SPOLKA AKCYJNA prawa
polskiego, z siedziba w Warszawie (ul. Grzybowska 81, 00-844 Warszawa), KRS: 0000304923, REGON: 141428071, NIP: 1080005418, KOD
LEI: 259400Z7GRIBGSPPE298, tel. +48 22 539 55 55, strona internetowa: www.dmbps.pl. e-mail: dm@dmbps.pl

d) Dane identyfikacyjne i kontaktowe wlasciwego organu, ktory zatwierdza prospekt: Komisja Nadzoru Finansowego: adres: ul. Pigkna 20, 00-
549 Warszawa, Polska; tel. +48 22 262 50 00; faks: +48 22 262 51 11; email: knf@knf.gov.pl; strona internetowa: www.knf.gov.pl

e) data zatwierdzenia prospektu: Prospekt zostal zatwierdzony przez KNF w dniu 04 kwietnia 2022 r.

2.  KLUCZOWE INFORMACJE NA TEMAT EMITENTA

Emitentem akcji jest: SKOTAN SPOLKA AKCYJNA prawa polskiego, z siedziba w Chorzowie (ul. Dyrekcyjna 6, 41-506 Chorzow). Emitent jest
wpisany do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy Katowice-Wschod w Katowicach Wydzial VIII Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000031886. Kapital zaktadowy w wysokosci 65 880 000,00 zt zostat wptacony w cato$ci, przy czym
zgodnie z Uchwata Emisyjna kapital zaktadowy Spolki zostanie obnizony do kwoty 27 000 000,00 zt, jednoczesnie z podwyzszeniem do kwoty nie
wigkszej niz 67.500.000,00 zt, jednak na Dzien Prospektu zmiana kwoty kapitatu zaktadowego nie zostata zarejestrowana w KRS.

Od momentu rewizji strategii w 2009 roku Spotka koncentrowala si¢ na prowadzeniu dziatalno$ci badawczo — rozwojowej w obszarze
biotechnologii. W 2015 r. nastapifa finalizacja projektow badawczo - rozwojowych (B+R), skutkujaca powstaniem zdywersyfikowanego portfolio
innowacyjnych produktow i technologii (tj. zrealizowanych w ramach Programu Operacyjnego ,,Innowacyjna Gospodarka” projektow badawczych,
dotyczacych w szczegdlno$ci opracowania technologii namnazania drozdzy Yarrowia lipolytica i wytwarzania estrow etylowych kwasow
tluszczowych, ktorych rezultat stanowia nowe produkty — suplementy diety dla ludzi i preparaty weterynaryjne, wykorzystujace dotychczas
niedostgpna na rynku biomasg drozdzy YL i estry etylowe z gamy kwasow Omega 3,6,9. Wykaz opracowanych technologii i produktow dostepny
jest pod adresem www.skotansa.pl — zaktadka ,,Jnnowacje” i ,,Produkty”), ktore aktualnie znajduja si¢ w fazie komercjalizacji (wdrozenia na rynek
oferty produktow i ushug). Obecnie dominujgcy obszar dziatalno$ci Spoltki stanowia nutraceutyki (innowacyjne $rodki spozywcze) o statusie
suplementow diety, skomponowane z estrow etylowych kwasow tluszczowych Omega 3/6/9 (przetworzonych w procesie chemicznym
trojglicerydow (zwiazkow) kwasow thuszczowych Omega 3,6,9 do formy monoczasteczek — estrow. Opis technologii oraz produktow dostgpny jest
pod adresem www.estrovita.pl — zaktadka ,,Produkty”/”O nas”), pod marka wlasng EstroVita (www.estrovita.pl). Wzrost pozycji rynkowej i
identyfikacji konsumenckiej marki EstroVita zdeterminowat rozwdj oferty technologicznej Skotan i zainicjowat produkcje marek kontraktowych,
realizowanych na zlecenie zewnetrznych kontrahentow. Spétka planuje dywersyfikacje kierunkow wykorzystania estrow Omega 3/6/9 0 nowe
zastosowania w kosmetyce i zywno$ci funkcjonalnej. Kompatybilnym projektem biotechnologicznym Spotki pozostaje rozwdj technologii i
spektrum produktowego zwigzanego z gatunkiem drozdzy Yarrowia lipolytica. Spétka kontynuuje dziatania, majace na celu lokacje produktéw linii
Yarrowia Animal w sektorze ,premium” rynku zywienia zwierzat (www.yarrowiaequinox.pl, www.yarrowiacanifelox.pl). Szeroki potencjat
aplikacyjny drozdzy Yarrowia lipolytica (YL) Spotka planuje wykorzystywac, tworzac specjalistyczne suplementy diety ludzkiej z kategorii ,,Novel
Food” (rodzaj zywnoSci, ktéra definiowana jest jako Zywnos$¢ innowacyjna, wytworzona przy pomoca nowoczesnych technologii i proceséw
produkcyjnych). Uzyskane notyfikacje Europejskiego Urzedu ds. Bezpieczenstwa Zywnosci umozliwily Spotce rynkowa implementacje biomasy
drozdzy YL, wyznaczajac nowe kierunki jej zastosowania w kategorii suplementow diety i zywnosci funkcjonalnej. Ponadto, Spotka prowadzi
dziatania w sektorze remediacji zanieczyszczen z gleby i wody oraz w sektorze rolniczym.

Model Biznesowy — Linie przychodowe:
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e Skotan Pharma — rozwiazania z dziedziny suplementacji ludzi, obejmujace produkty zawierajace kompleks estrow etylowych kwasoéw Omega
-3, 6,9 i preparaty wykorzystujace biomase¢ YL

e Novel Food. Portfolio produktowe i ustugowe: marka wiasna EstroVita; marki kontraktowe; produkcja surowcow wykorzystywanych w
kosmetykach/suplementach diety. Kanaty dystrybucji: apteki sieciowe, hurtownie farmaceutyczne, sklepy Bio/Eko, drogerie, e — commerce,
produkcja kontraktowa. Rynki: w 2020 r. poziom akwizycji krajowej wyniost 83 %, a zagranicznej 17 %.

e Skotan Animal — rozwigzania z dziedziny dietetyki i Zywienia zwierzat, obejmujace preparaty weterynaryjne bazujace na szczepie Yarrowia
lipolytica. Portfolio produktowe i ustugowe: marka witasna Yarrowia Equinox; marka wlasna Yarrowia Canifelox; marka wilasna Yarrowia
Farminox; marki kontraktowe. Kanaly dystrybucji: sieci zoologiczne, gabinety weterynaryjne, hurtownie zoologiczne i weterynaryjne,
producenci pasz i mieszanek uzupetniajgcych dla zwierzat, e — commerce, produkcja kontraktowa. Rynki: W 2020 r. krajowa dystrybucja
ksztattowata si¢ na poziomie 67 %, a zagraniczna 33 %.

e Skotan Agro — ekologiczne rozwigzania z dziedziny bioremediacji i agrotechniki. Kanaty dystrybucji: produkcja kontraktowa. Rynki: w 2020
r. sprzedaz krajowa wyniosta 100 %.

Skutki gospodarcze i finansowe pandemii COVID-19 dla Emitenta

Podczas trwajacej pandemii COVID-19 dziatalno$¢ operacyjna Spotki prowadzona jest bez wigkszych zaklocen. Spotka stale utrzymuje ciggtosé

produkcji i kontynuuje dziatalno§¢ handlowa, pomimo utrudnionych warunkow rynkowych, zwiazanych z ograniczeniami w prowadzeniu

tradycyjnej sprzedazy. W celu zagwarantowania bezpieczenstwa pracownikoéw, Spotka zorganizowata pracg dziatu handlowego w formule zdalnej,
pozbawionej ryzyka bezposredniego kontaktu z czynnikiem chorobowym. Spotka stara si¢ korzystac z kilku zrodet dostaw tych samych surowcow

i materiatéw. Chcac zapewni¢ regulame funkcjonowanie zaktadéw produkeji drozdzy i estrow etylowych, w obliczu ryzyka zerwania fancucha

dostaw, Spotka poczynita zapasy surowcOw i materiatow produkeyjnych, alokujac istotne naktady finansowe w utrzymanie rezerw magazynowych.

Dziatania Spotki motywowane byly utrzymujaca si¢ na stalym poziomie wielkoscia zamoéwien. W wyniku podjetych czynnosci, zardowno

zatrudnienie w przedsigbiorstwie nie zostato zredukowane, jak i czas pracy nie zostal ograniczony. Dodatkowo, zaostrzono dyscypling finansowg i

mechanizmy kontrolingowe, ograniczajac wydatki lub odraczajac koszty w czasie. Czgs¢ umow zewngtrznych (B2B) zostata tymczasowo

zawieszona lub wypowiedziana. Obecnie Spotka funkcjonuje zgodnie z planem, nie odnotowujac istotnych zaktocen utrzymania ciaggtodci dziatania
oraz dostgpnosci produktow. Spotka nie identyfikuje zagrozenia dla kontynuacji dziatalno$ci w ciagu najblizszych 12 miesigcy w zwiazku z epidemia

COVID-19. Jednakze, przewidzenie skutkow powyzszego zjawiska w skali kraju i §wiata w przyszlosci, a tym samym okreslenie jego wplywu na

dziatalno$¢ operacyjna i finansowa Spotki w kolejnych okresach, jest niemozliwe w chwili obecnej.

3. KLUCZOWE INFORMACJE NA TEMAT AKCJI, W TYM NA TEMAT PRAW ZWIAZANYCH Z TYMI AKCJAMI
| WSZELKICH OGRANICZEN TYCH PRAW

Na podstawie Prospektu, w zwigzku z wykonaniem Uchwaty Emisyjnej, oferuje si¢ do objecia od 38.880.000 do 40.500.000 Akcji zwyktych na
okaziciela serii D 0 wartosci nominalnej 1,00 zt (jeden ztoty).

Prawa zwigzane z Akcjami Oferowanymi

Prawa i obowiazki zwigzane z akcjami okre§lone sa w szczegoélnosci w KSH, Ustawie o Ofercie Publicznej, Ustawie o Obrocie Instrumentami
Finansowymi oraz Statucie. Najwazniejsze prawa zwigzane z akcjami: (i) prawo do rozporzadzania akcjami; (ii) prawo do udziatu w zysku Emitenta
(prawo do dywidendy); (iii) prawo do objecia akcji nowej emisji Emitenta w stosunku do liczby posiadanych akcji (prawo poboru); (iv) w przypadku
likwidacji Emitenta, prawo do proporcjonalnego udziatu w majatku pozostatym po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli Emitenta; (v) prawo
glosu na Walnym Zgromadzeniu (kazda akcja daje prawo do jednego glosu); (vi) prawo do zwotywania nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia i
wyznaczenia jego przewodniczacego (akcjonariusze reprezentujacy co najmniej potowe kapitatu zaktadowego Emitenta lub co najmniej potowe
ogolnej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu); (vii) prawo do zadania zwotania nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz umieszczenia
okreslonych spraw w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia (akcjonariusze reprezentujacy co najmniej jedna dwudziesta kapitatu zaktadowego);
(viii) prawo do zglaszania przed terminem Walnego Zgromadzenia projektow uchwat dotyczacych spraw wprowadzonych do porzadku obrad
Walnego Zgromadzenia lub spraw, ktore maja zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad (akcjonariusze reprezentujacy co najmniej jedna dwudziesta
kapitatu zaktadowego Emitenta); (ix) prawo do Zadania udzielenia przez Zarzad wnioskujacemu akcjonariuszowi informacji dotyczacych spraw
umieszczonych w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia; (x) prawo do zadania wyboru cztonkéw Rady Nadzorczej w gtosowaniu oddzielnymi
grupami (akcjonariusze reprezentujacy przynajmniej jedna piata kapitatu zaktadowego Emitenta); (xi) prawo do zaskarzania uchwat podjetych przez
Walne Zgromadzenie; oraz (xii) prawo do zadania powotania przez Walne Zgromadzenie rewidenta do spraw szczegolnych (na koszt Emitenta) w
celu zbadania okre§lonego zagadnienia zwiazanego z utworzeniem Emitenta lub prowadzeniem jego spraw (akcjonariusze posiadajacych co najmniej
5% ogolne;j liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu).

Wzgledne uprzywilejowanie papieréw wartosciowych w strukturze kapitatu Emitenta w przypadku niewyptacalnosci

Statut nie zawiera postanowien dotyczacych uprzywilejowania Akcji w przypadku niewyptacalnosci Emitenta.

Ograniczenia dotyczace swobodnej zbywalnos$ci papieréw wartosciowych

Ustawa o Ofercie Publicznej, Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi oraz Rozporzadzenie MAR przewiduja, migdzy innymi, nast¢pujace
ograniczenia dotyczace swobodnej zbywalnosci akcji: (i) obowigzek ogloszenia wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiang akcji
w przypadku: (i) przekroczenia progu 33% ogolnej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu, (ii) przekroczenia progu 66% ogoélnej liczby gltosow
na Walnym Zgromadzeniu, (ii) zakaz nabywania lub zbywania, na rachunek wilasny lub osoby trzeciej, instrumentow finansowych, w oparciu
0 informacj¢ poufna, (iii) zakaz nabywania lub zbywania instrumentéw finansowych w czasie trwania okresu zamknigtego przez osoby okre$lone
W Rozporzadzeniu MAR.

Ograniczenia umowne swobodnej zbywalnoséci papieréw warto§ciowych

Emitent nie posiada informacji o umownych ograniczeniach, ktore dotyczytyby przenoszenia praw z akcji Spotki.

Polityka dywidendy lub polityka wyptat

Akcje serii D beda uczestniczy¢ w dywidendzie poczawszy od wyptat zysku, jaki przeznaczony bedzie do podziatu za rok obrotowy, w ktorym
zostang zarejestrowane na rachunkach papieréw warto§ciowych. Emitent nie przyjat polityki dywidendy.

4. KLUCZOWE INFORMACJE NA TEMAT OFERTY PUBLICZNEJ ORAZ DOPUSZCZENIA DO OBROTU NA RYNKU
REGULOWANYM

Oferta Publiczna

W ramach Oferty Spotka oferuje od 38.800.000do 40.500.000 nowo emitowanych akcji zwyktych na okaziciela serii D, o warto$ci nominalnej 1,00
zt kazda, z zachowaniem Prawa Poboru, tj. na zasadach prawa pierwszenstwa dotychczasowych akcjonariuszy do objecia Akcji Oferowanych
w stosunku do liczby posiadanych Akcji Istniejacych. Oferta kierowana jest do osob uprawnionych do zapisania si¢ na Akcje Oferowane
w wykonaniu Prawa Poboru oraz do ztozenia Zapisu Dodatkowego.

Dopuszczenie papieréw wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym

Emitent zamierza ztozy¢ wniosek do GPW o dopuszczenie i wprowadzenie od 38.880.000 i nie wigcej niz 40.500.000 Akcji Oferowanych na rynku
regulowanym (rynku oficjalnych notowan gietdowych) prowadzonym przez GPW. Po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitalu zaktadowego w
drodze emisji Nowych Akcji, Emitent podejmie dziatania majace na celu wprowadzenie Nowych Akcji do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez GPW. Po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu zakladowego Emitenta o Nowe Akcje przez sad rejestrowy, zostang one
zapisane na rachunkach papierow warto§ciowych inwestorow, na ktorych byly zarejestrowane Prawa Poboru stanowigce podstawe zapisu (w
przypadku Zapisu Podstawowego i Dodatkowego), na rachunku wskazanym w dyspozycji deponowania Akcji serii D (w przypadku objgcia Akcji
serii D w drodze zaproszenia Zarzadu). Rejestracja Nowych Akcji na kontach w KDPW nastapi w dniu wprowadzenia Nowych Akcji do obrotu na
rynku regulowanym.
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1. NAZWA EMITENTA, KRAJ ZALOZENIA, LINK DO STRONY INTERNETOWEJ EMITENTA

Informacje zamieszczone na stronie internetowej nie stanowig czesci Prospektu, i nie zostaty zweryfikowane ani zatwierdzone przez
KNF, chyba ze wiaczono je do Prospektu przez odniesienie.

znalez¢ informacje o dziatalnosci
gospodarczej Emitenta, wytwarzanych
przez Emitenta produktach i $wiadczonych
ustugach, gléwnych rynkach, na ktérych
konkuruje, jego gtownych akcjonariuszach,
sktadzie organow administracyjnych,
zarzadzajacych oraz nadzorczych oraz
kadry kierowniczej wyzszego szczebla

Nazwa Emitenta Skotan Spétka Akcyjna
Identyfikator Emitenta — KOD LEI 25940000ENJE93KANI38
Kraj zalozenia Polska

Strona internetowa na ktorej inwestor moze | https://skotansa.pl

https://skotansa.pl/historia/
https://skotansa.pl/oferta-technologiczna-2/
https://estrovita.pl
https://yarrowiaequinox.pl
https://yarrowiacanifelox.pl
https://yarrtica.pl/
https://skotansa.pl/wladze-spolki/
https://skotansa.pl/akcjonariat/

Informacje wiaczone do Prospektu przez odniesienie

Roczne jednostkowe sprawozdanie
finansowe Emitenta za okres od 1 stycznia
2020 r. do 31 grudnia 2020 r.

https://skotansa.pl/download/13/raporty-okresowe/1246/raport-roczny-sa-r-2020-22-04-
21.pdf

Sprawozdanie i opinia firmy audytorskiej z
badania jednostkowego sprawozdania
finansowego Emitenta za okres od 1
stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 r.

https://skotansa.pl/download/13/raporty-okresowe/1252/sprawozdanie-i-opinia-firmy-
audytorskiej-z-badania-jednostkowego-sprawozdania-za-2020r.pdf

Roczne skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Emitenta za okres od 1 stycznia
2020 r. do dnia 31 grudnia 2020 r.

https://skotansa.pl/download/13/raporty-okresowe/1261/raport-gk-skotan-2020-sig-sig.pdf

Sprawozdanie i opinia firmy audytorskiej z
badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Emitenta za okres od 1
stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 r.

https://skotansa.pl/download/13/raporty-okresowe/1259/sprawozdanie-i-opinia-firmy-
audytorskiej-z-badania-skonsolidowanego-za-2020.pdf

Sprawozdanie Zarzadu Emitenta z
dziatalno$ci w roku 2020

https://skotansa.pl/download/13/raporty-okresowe/1253/sprawozdanie-zarzadu-z-
dzialalnosci-2020-sig.pdf

Skrocone potroczne jednostkowe
sprawozdanie finansowe Emitenta za okres
od 1 stycznia 2021 r. do dnia 30 czerwca
2021 r.

Korekta skréconego potrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego
Emitenta za okres od 1 stycznia 2021 r. do
30 czerwca 2021 r.

https://skotansa.pl/download/13/raporty-
okresowe/1509/skotan_sa_sprawozdanie_finansowe_i_informacja_dodatkowa_ih2021.pdf
https://skotansa.pl/download/13/raporty-
okresowe/1505/skotan_sa_sprawozdanie_z_dzialanosci_ih2021.pdf
https://skotansa.pl/download/13/raporty-
okresowe/1620/skotan_sa_sprawozdanie_finansowe_i_informacja_dodatkowa_ih2021-
sig.pdf
https://skotansa.pl/download/13/raporty-okresowe/1615/skotan_sa_sprawozdanie-z-
dzialalnosci-zarzadu_ih2021r-sig.pdf

Raport niezaleznego bieglego rewidenta z
przegladu srédrocznego sprawozdania
finansowego Emitenta za okres od 1
stycznia 2021 r. do 30 czerwca 2021 r.

https://skotansa.pl/download/13/raporty-okresowe/1508/raport_przeglad_2021.pdf

Statut Emitenta

https://skotansa.pl/download/4/dokumenty-korporacyjne/1498/statut-skotan-sa-z-
siedziba%cc%a8-w-chorzowie-z-dnia-16_06_2021-pdf.pdf

Uchwata Emisyjna

https://skotansa.pl/download/17/walne-zgromadzenia/1311/uchwaly zwz_skotan_s-a-
_31-05-2021-2.pdf
https://skotansa.pl/download/17/walne-zgromadzenia/1530/uchwaly-nwz-skotan-sa-04-
11-2021-r.pdf
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1. OSWIADCZENIA O ODPOWIEDZIALNOSCI ORAZ OSWIADCZENIA WEASCIWEGO ORGANU

Oswiadczenie o odpowiedzialno$ci Emitenta

Dziatajac w imieniu Skotan S.A. z siedzibg w Chorzowie, bedacej odpowiedzialng za wszystkie informacje
zawarte w Prospekcie UE na rzecz odbudowy, niniejszym o$wiadczamy, ze zgodnie z nasza najlepsza wiedza,
informacje zawarte w Prospekcie UE na rzecz odbudowy sa zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze Prospekt UE
na rzecz odbudowy nie pomija niczego, co mogloby wptywac na jego znaczenie.

Jacek Kostrzewa — Prezes Zarzadu
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Oswiadczenie o odpowiedzialno$ci Firmy Inwestycyjnej posredniczacej w Ofercie Publicznej

Dziatajac w imieniu Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. z siedziba w Warszawie, niniejszym o$wiadczamy, ze
zgodnie z nasza najlepsza wiedza, informacje zawarte w czg¢$ciach Prospektu UE na rzecz odbudowy, za ktore
Dom Maklerski Banku BPS S.A. S.A. jest odpowiedzialny, sa zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze w czeSciach
tych nie pominieto niczego, co mogloby wplywacé na znaczenie Prospektu.

Odpowiedzialno§¢ Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. ograniczona jest do nastgpujacych czesci Prospektu:

Rozdziat. IV ust. 2 Czynniki ryzyka dotyczace akcji bedacych przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczanych
do obrotu na rynku regulowanym (z wytaczeniem ust. 2 pkt. 2.2.)

Rozdziat VII1 ust. 1 - Przedstawienie ceny ofertowej, liczby oferowanych akcji, warto$¢ emisji/oferty, warunkow,
jakim podlega oferta i trybu skorzystania z prawa pierwszenstwa.

Rozdziat 1X - Podstawowe informacje o akcjach i subskrypcji (z wytaczeniem ust. 2 pkt. 2.1.,2.2, 2.3, ust. 3 pkt.
3.4,35.,38)

Katarzyna Szpunar — p.o. Prezesa Zarzadu Marta Kazimierska — Wiceprezes Zarzadu
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Oswiadczenie dotyczace wlasciwego organu

Organem, ktory zatwierdzil Prospekt jest Komisja Nadzoru Finansowego. Zatwierdzenie takie nie jest
zatwierdzeniem Emitenta ani jako$ci akcji, ktorych dotyczy Prospekt. Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita
Prospekt jedynie jako spelniajacy okreslone w Rozporzadzeniu wymogi kompletnosci, zrozumiatosci i spojnosci.
Prospekt zostal sporzadzony zgodnie z art. 14a Rozporzadzenia.

Komisja zatwierdzajac prospekt, stosownie do art. 2 lit. r Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktory ma by¢ publikowany w zwigzku z ofertg
publiczng papieréw wartoSciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia
Dyrektywy 2003/71/WE, weryfikuje, czy zawarte w nim informacje o emitencie oraz papierach wartosciowych,
bedacych przedmiotem oferty publicznej lub ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym, sg
kompletne, zrozumiale i spojne. Zatwierdzajac prospekt, Komisja nie weryfikuje ani nie zatwierdza modelu
biznesowego emitenta, metod prowadzenia dzialalno$ci gospodarczej oraz sposobu jej finansowania. W
postepowaniu w sprawie zatwierdzenia prospektu ocenie nie podlega prawdziwos¢ zawartych w tym prospekcie
informacji, ani poziom ryzyka zwigzanego z prowadzong przez emitenta dzialalnoScia, oraz ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z nabyciem tych papierow warto§ciowych.
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V. CZYNNIKI RYZYKA

Przed podjeciem decyzji o inwestycji w Akcje Oferowane, Inwestor powinien dokona¢ wnikliwej analizy przedstawionych ponizej czynnikow
ryzyka oraz pozostatych informacji zawartych w Prospekcie. Wystapienie ktoregokolwiek z ponizszych czynnikow ryzyka moze miec¢ istotnie
negatywny wplyw na dzialalno$¢ i sytuacje finansowa Emitenta lub jego grupy kapitatowej, a w konsekwencji na ceng Akcji Oferowanych.
Spadek ceny rynkowej Akcji Emitenta, w tym Akcji Oferowanych, moze spowodowac¢, ze Inwestor poniesie strat¢ rowna warto$ci inwestycji
w Akcje Emitenta lub jej czgsci. Przedstawione ponizej ryzyka w danym czasie mogg okazaé si¢ niekompletne. Emitent oraz inwestycja w
Akcje Emitenta, w tym w Akcje Oferowane moga by¢ narazone na dodatkowe ryzyka, ktore w Dacie Prospektu nie sa znane podmiotom
odpowiedzialnym za sporzadzenie Prospektu. W pierwszej kolejnosci w kazdej z ponizszych kategorii czynnikow ryzyka wskazano wedtug
najlepszej wiedzy Emitenta najbardziej istotne czynniki ryzyka w oparciu o prawdopodobienstwo ich wystapienia, kwalifikujac odpowiednio
ryzyko jako ,,wysokie”, ,,srednie” lub ,,niskie” oraz, tam gdzie bylo mozliwe, poziom jego istotnosci.

1. Czynniki ryzyka dotyczace Emitenta i prowadzonej dzialalno$ci

1.1. Ryzyko plynnosciowe

Ryzyko utraty ptynnosci finansowej, czyli ryzyko wystapienia braku mozliwosci splaty przez Spotke jej zobowigzan finansowych w momencie
ich wymagalnosci to najwigksze ryzyko na jakie w chwili obecnej narazona jest Spotka. Spotka prowadzi polityke zarzadzania ryzykiem utraty
plynnosci finansowej na biezaco, starajac si¢ zapewni¢ dostgpnos¢ $rodkéw finansowych niezbednych do wywiazywania si¢ Spolki ze
zobowigzan finansowych i inwestycyjnych przy wykorzystaniu najbardziej efektywnych Zrodet finansowania. Mozliwosci Spotki w tym
obszarze z uwagi jednak na pozycje bilansowa i zdolno$¢ do generowania wyniku pozostaja mocno ograniczone. Zarzadzanie ptynnoscia
Spotki koncentruje si¢ na szczegétowej analizie splywu naleznosci, biezacym monitoringu rachunkéw bankowych jak rowniez biezacej
koncentracji $rodkéw pienigznych na rachunki skonsolidowane. Spotka podejmuje dziatania zmierzajace do skrocenia okresu sptywu
naleznos$ci oraz jednoczesnego wydtuzenia okresu regulowania zobowigzan. Spotka monituje na biezaco wysokos$¢ przeterminowanych
naleznos$ci, w uzasadnionych przypadkach wystgpuje z roszczeniami prawnymi i dokonuje odpisow aktualizujacych. W 2020 roku strata netto
Spotki wyniosta 36 tys. zt wzgledem straty w wysokos$ci 3 267 tys. zt w 2019 roku. Pozostate wskazniki finansowe Spotki zanotowaly dodanie
wartosci, potwierdzajac pozytywne tendencje poprawy sytuacji operacyjnej i ptynnosciowej oraz determinujac decyzje akcjonariuszy o
koniecznosci dokapitalizowania Spétki poprzez emisje akcji. W 2020 roku zysk z dziatalnosci operacyjnej uksztaltowat si¢ na poziomie 867
tys. zt (— 3230 tys. zt w 2019 r.), a wskaznik EBITDA osiggnal warto$¢ 1 646 tys. zt (— 2 469 tys. zt w 2019 r.). W I pétroczu 2021 roku
Spotka wykazata strate w wysokosci 534 tys. zt, bedaca konsekwencja utworzenia rezerwy w wysokosci 1 436 tys. zt na potencjalne
zobowigzania wynikajace z decyzji Polskiej Agencji Rozwoju Przedsigbiorczosci z dnia 16 kwietnia 2021 r. dotyczacej zwrotu przez SKOTAN
S.A. $rodkow pochodzacych z umowy o dofinansowania projektu pn. ,,Wykorzystanie odpadowego wodoru do celow energetycznych”, co
stanowi decydujacy czynnik ostatecznego wyniku finansowego Spotki w I potroczu 2021 r. Spotka ocenia wplyw ryzyka zwigzanego z
ptynnoscig na dziatalno$¢ Spoétki jako wysoki, a prawdopodobienstwo jego materializacji jako srednie. W dotychczasowe;j historii dziatalnosci
Spotki wystepowaly przejsciowe trudnosci ptynnosciowe, jednakze nie stawiaty Spotki w stan trwatego braku wyptacalnosci. Pojawiajace si¢
w latach 2015-2019 deficyty finansowe Spotka pokrywata emitujac krotkoterminowe obligacje zabezpieczone na aktywach Spotki. Aktualnie
Spotka finansuje biezaca dziatalnos$¢ operacyjng wiasnym kapitatlem, nie zaciggajac kolejnych zobowigzan z tytulu emisji instrumentow
dhuznych, jednak pozostaly wymagalne i niezrealizowane $wiadczenia z tytutu emisji obligacji. Na dzien 31 grudnia 2021 roku warto$¢
wymagalnych i niezrealizowanych $wiadczen z tytulu emisji obligacji wynosita 247 tys. zt. Analizujac strukturg krotkoterminowych
zobowigzan finansowych, uwzgledniajaca zobowiazania z tytutu pozyczki i obligacji, w przypadku niepowodzenia Oferty Publicznej objete]
Prospektem, Spotka nie bedzie dysponowa¢ wystarczajacym kapitatem obrotowym, niezb¢dnym do wykupu papierow dtuznych w terminie
ich wymagalno$ci, aktualnie przypadajacym w 2022 r. i rbwnoczesnym rozwoju dzialalno$ci. W przypadku identyfikacji ryzyka utraty
ptynnosci Zarzad Spotki podejmie dziatania zmierzajace albo do zmiany warunkéw emisji obligacji lub konwersji wyemitowanych obligacji
na akcje Spotki lub inaczej skonstruowanej kolejnej proby emisji akcji (na przyktad dla wybranych inwestoréw i z wylaczeniem prawa poboru
dla dotychczasowych akcjonariuszy) lub sprzedazy linii biznesowych i aktywow pracujacych o najnizszej rentownosci, a w ostatecznosci
zrealizuje czynnos$ci przewidziane w prawie upadto$ciowym. Natomiast powodzenie Oferty Publicznej objetej Prospektem spowoduje
pozytywny efekt dla zmniejszenia ryzyka ptynno$ciowego w zasadzie do zera.

Wskazniki sytuacji finansowo-majatkowej Skotan S.A. na dzien 30.09.2021 r.:

Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa Warto$¢ pozadana 30.09.2021

(inwestycje krotkoterminowe + naleznosci
Wskaznik ptynnosci szybkiej krétkoterminowe) / zobowigzania 08-1.2 0,1
krétkoterminowe

(aktywa obrotowe - krotkoterminowe
Wskaznik ptynnosci biezacej rozliczenia miedzyokresowe) / 15-20 0,2
zobowiazania krotkoterminowe

naleznosci handlowe/ zobowiazania

Pokrycie zobowigzan naleznosciami handlowe >1 1
Kapitat obrotowy netto (w tys. zt.) aktywa obrotowe — zobowiazania biezace - -13218
Wspotczynnik zadluzenia kapital obcy / kapitaty ogotem 0,3-0,5 31
Pokrycie zadtuzenia kapitalem wlasnym kapitat wlasny/ zobowiazania wraz z >1 -0,7

rezerwami
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Stopien pokrycia aktywow trwatych kapitatem kapital whasny/aktywa trwale >1 57

wlasnym

Trwato$¢ struktury finansowania kapital wlasny/pasywa ogdtem Max -2,1
1.2. Ryzyko zwigzane z kontynuacja dzialalnosci

W sprawozdaniu finansowym za 2020 rok, kapitat wiasny Spotki na dzien 31.12.2020 r. wykazywat kwotg minus 11 404 tys. zt, pozycja
zobowiazania krétkoterminowe wynosita 15 935 tys. zt, a suma aktywow trwatych oraz aktywow obrotowych osiagneta wartos¢ 4 997 tys. zt.
W stanowisku z badania sprawozdania finansowego za 2020 rok Audytor wyrazit opinie, iz istnieje niepewnos¢ co do kontynuacji dziatalnosci
przez Spotke. Stosownie do wymogdw art. 397 Ksh Zarzad Spolki zobowiazany jest niezwlocznie zwota¢ Walne Zgromadzenie w celu
powzigcia uchwaty dotyczacej dalszego jej istnienia. W dniu 31 maja 2021 r. WZA Spotki podjeto uchwate nr 11 w sprawie kontynuacji
dziatalno$ci, mimo ze strata Spotki na dziefi 31 grudnia 2020 roku przewyzsza sume kapitalow zapasowego i rezerwowych oraz jedng trzecig
kapitatu zaktadowego Spotki oraz uchwate nr 10 w sprawi¢ pokrycia straty za 2020 rok zyskami z lat przysztych. W zwiazku z zatwierdzonymi
przez WZA uchwalami, na moment publikacji prospektu Spétka utrzymuje dziatalno$¢ produkcyjna, handlowa i ustugowa, a przedmiotowe
ryzyko pozostaje bez wptywu na funkcjonowanie Spotki. Nie mozna przy tym wykluczy¢, ze — z uwagi na dotychczasowe wyniki Spotki —w
przysztosci wystapia przestanki podjg¢cia uchwatly dotyczacej dalszego istnienia Spotki zgodnie z wymogami art. 397 KSH, za§ WZA podejmie
uchwale o rozwigzaniu Spotki. Spotka ocenia wplyw ryzyka zwiagzanego z kontynuacja dzialalnosci Spoétki jako wysoki, a
prawdopodobienstwo jego materializacji jako niskie. W ocenie Emitenta osiggana w ostatnim okresie dodatnia kondycja ptynnosciowa Spotki
oraz wzrost przychodéw ze sprzedazy produktow, pozwala oczekiwaé, ze ryzyko to spadnie do kategorii niskich. Pozytywny efekt dla
zmniejszenia ryzyka zwiazanego z kontynuacja dziatalnosci bgdzie mie¢ rowniez zakonczenie z powodzeniem Oferty Publicznej objetej
Prospektem.

1.3. Ryzyko zwiazane z pandemia COVID-19:

W czasie trwania pandemii COVID 19 Spoétka nieprzerwanie prowadzi dziatalno$¢ gospodarcza, podejmujac czynnos$ci zabezpieczajace
ciaglos$¢ produkeji i akwizycji, w efekcie nie odnotowujac istotnych zaburzen operacyjnych w funkcjonowaniu. Widoczne w 11 kwartale 2020
r. spowolnienie dynamiki sprzedazy produktow, umozliwito Spotce pozyskanie pomocy publicznej i zachowanie ptynnosci finansowej. W IV
kwartale 2020 r. Spotka wprowadzita nowe produkty do linii suplementéw diety EstroVita oraz wdrozyla drozdze YL Novel Food w
zastosowaniach spozywczych, osiagajac przychody ze sprzedazy produktow i ustug w wysokosci 3 708 tys. zt, wobec 6 735 tys. zt
zrealizowanych w I, I1'i 111 kwartale 2020 r. W chwili obecnej nie ma mozliwo$ci przewidzenia konsekwencji wystgpowania pandemii COVID-
19 w skali kraju i $wiata w przyszto$ci, a tym samym mozliwosci okre$lenia jej wptywu na dziatalno$¢ operacyjna Spotki w kolejnych okresach.
Pomimo aktualnie obserwowanego otwarcia gospodarek i szybkiego postgpu programu szczepien,, Spotka identyfikuje ryzyko wystapienia
kolejnych mutacji, skutkujacych pogorszeniem sytuacji epidemiologicznej, co z kolei moze sktoni¢ wtadze panstwowe do natozenia kolejnych
ograniczen majacych wptyw na prowadzenie dziatalno$ci gospodarczej. Utrzymujacy sie stan epidemiczny moze wptywac na zachwianie
fancucha dostaw surowcoéw produkcyjnych, wymuszajac na Spotce kumulacje zapasow, zwigkszajac poziom zaangazowania kapitatu
obrotowego. Jednoczesnie analizy rynkowe branz, w ktorych operuje Spotka wskazuja, ze pandemia COVID 19 bedzie dynamizowac¢ sprzedaz
produktow profilaktyki zdrowotnej (m.in. suplementow diety), ktore stanowig glowny strumien przychodow. Spotka ocenia wptyw ryzyka
zwigzanego z pandemig COVID-19 na dziatalno$¢ Spotki oraz prawdopodobienstwo jego materializacji jako $rednie.

1.4. Ryzyko zwigzane z warunkami makroekonomicznymi

Warunki makroekonomiczne oddziatuja na dziatalno$¢ Spotki, ktorej produkty plasuja si¢ w kategorii ,,premium”, gdzie popyt uzalezniony
jest m.in. od poziomu zamozno$ci spoteczenstwa. Aktualnie gléwne zrodto przychodow Spoétki stanowia suplementy diety, wytwarzane pod
markg wiasng oraz markami kontraktowymi, dystrybuowane przez sieci apteczne i hurtownie farmaceutyczne. Tempo wzrostu sprzedazy
kluczowych produktow Spotki warunkuje kondycja branzy farmaceutycznej. Wzrost sity nabywczej oraz dynamika wzrostu wynagrodzen w
gospodarce, obserwowane w ubiegtych latach, rzutuja na poziom konsumpcji farmaceutykow, w szczegélnosci suplementéow diety oraz
zywnosci funkcjonalnej. Czynniki makroekonomiczne, takie jak stabilno$¢ zatrudnienia, wzrost dochodow, starzenie si¢ spoteczenstwa oraz
wzrost gospodarczy stymuluja popyt na produkty i ustugi, znajdujace sie w ofercie Spotki, bezposrednio wptywajac na wzrost przychodow i
poprawe rentownosci produkcji. Natomiast rewizja tempa wzrostu gospodarczego generuje ryzyko obnizenia dynamiki rozwoju rynku
farmaceutycznego, skutkujac negatywnym trendem sprzedazy (spadkiem popytu) produktow i ustug Spétki. Prognozowane przez Bank
Swiatowy tempo wzrostu PKB w Polsce szacuje si¢ na poziomie 4,6 % w 2021 r., co stanowi pozytywny sygnat dla rozwoju dziatalnosci
Spotki. Spotka stale monitoruje poziom rynku farmaceutycznego i podejmuje dzialania adaptacyjne wzgledem oferowanego portfolio
produktowego i ustugowego. Spotka ocenia wplyw ryzyka zwiazanego z warunkami makroekonomicznymi na dziatalno$¢ Spoétki oraz
prawdopodobienstwo jego materializacji jako $rednie.

15. Ryzyko zwiazane z niezrealizowaniem przyjetej strategii

Zdefiniowane cele strategiczne Spotki uwzgledniaja w szczegdlnosei istotne zwickszenie skali dzialalno$ci produkcyjnej i handlowej,
umocnienie aktualnej pozycji rynkowej produktow Spotki, rozwdj marek wiasnych z linii Skotan Pharma, rozszerzenie oferty produktowej
i zbudowanie trwalej lojalnoéci konsumenckiej. Realizacja przyjetej strategii nastgpi poprzez koncentracj¢ dziatan sprzedazowych
i marketingowych, zwigkszanie obecno$ci w sieciach aptecznych i hurtowniach farmaceutycznych oraz rozwoju bazy punktow sprzedazy
detalicznej, zaangazowanie dodatkowego personelu handlowego, relokacj¢ zasobow i rozwdj infrastruktury produkcyjnej oraz intensyfikacje
dziatan na rynkach zagranicznych. Spétka identyfikuje ryzyko niepowodzenia przyjetej strategii rozwoju badz niepetne osiagnigcie okreslonych
celow strategicznych w zwiazku z wystapieniem szeregu okolicznosci oraz czynnikow zewngtrznych i wewnetrznych, m.in. natury regulacyjnej
(zmiany przepisow w zakresie suplementow diety), prawnej (nowelizacja ustawy prawo farmaceutyczne), finansowej, spotecznej (epidemia
COVID-19) lub operacyjnej (zmiany notowan surowcow), ktore znajduja sie¢ poza kontrola Spotki. Materializacja przedmiotowych ryzyk moze
skutkowa¢ spowolniong dynamika wzrostu przychodow i zysku Spotki. Spotka ocenia wptywa ryzyka zwiazanego z niezrealizowaniem strategii
na dziatalno$¢ Spotki oraz prawdopodobienstwo jego materializacji jako $rednie.

1.6. Ryzyko zwiazane z sezonowoscia sprzedazy

Rynek farmaceutyczny wykazuje tendencje do sezonowos$ci wyrazajaca si¢ redukcja wolumenu zamowien w sieciach aptecznych i hurtowniach
farmaceutycznych w okresie letnim. Efekt sezonowosci wyraza si¢ w zmniejszonych przychodach finansowych Spotki osigganych w miesiacach
wakacyjnych i ogranicza jej sytuacje ptynnosciowa. Prowadzona przez Spoétke polityka finansowa zaktada akumulowanie zapaséw finansowych
z pozostatych okresow w ciagu roku w celu kompensacji finansowej okreséw letnich. Spotka odnotowuje wystgpowanie efektu sezonowosci w
II kwartatach okresow sprawozdawczych. W 2019 roku przychody ze sprzedazy produktéw i ustug wiasnych pomiedzy I a I kwartatem roku
spadly o 44 %. W 2020 roku réznica w poziomie przychodow wyniosta 28 %, a w 2021 r. — 22 %. Okresowa tendencja spadkowa ulega
stopniowemu wyplaszczeniu, a zdywersyfikowane portfolio produktowe i ustugowe Spotki pozwala zminimalizowaé luk¢ w konsumpcji

Strona 9z 31



poprzez $wiadczenie ustug produkc;ji kontraktowej, ofertg technologiczna dla rynku agro i zwierzecego. Spotka ocenia wplyw ryzyka zwigzanego
z sezonowoscia na dziatalno$¢ Spoiki jako $rednie, a prawdopodobienstwo jego materializacji jako wysokie.

1.7. Ryzyko zmian cen surowcow i wzrostu kosztéw produkcji

Spétka monitoruje stopniowy wzrost kosztoéw produkcji, stanowiacy konsekwencje rosnacych cen surowcoéw i mediow oraz kosztow
wynagrodzen. Stale zwigkszanie wolumenu produkcji pozwoli réwnowazy¢ rosnaca bazg kosztowa. Produkcja drozdzy wymaga zastosowania
gliceryny, ktorej cena warunkowana jest notowaniami na gietdzie paliw w Rotterdamie. Nagte i niekorzystne wahania cen moga wptynaé
negatywnie na osiggane przez Emitenta marze, determinujac osiggane wyniki finansowe. Utrzymanie efektywnosci operacyjnej i osiagnigcie
satysfakcjonujacego poziomu marzowosci wymaga dalszego zachowania przez Spotke dyscypliny finansowej, kontroli kosztéw i optymalizacji
produkcji. Spotka ocenia wplyw ryzyka zwigzanego z zmiang cen surowcdw i wzrostem kosztow produkeji na dziatalnos¢ Spolki jako $redni, a
prawdopodobienstwo jego materializacji jako wysokie.

1.8. Wzrost dzialalno$ci firm konkurencyjnych

Spoétka prowadzi swoja dziatalno$¢ na rynkach charakteryzujacych si¢ duza dynamika wzrostow i jednoczesnie wysokim poziomem marzowosci.
Z tego powodu wida¢ znaczne zainteresowanie nowych firm wejsciem na rynek, tworzac potencjalne zagrozenie konkurencyjne. Pomimo
zabezpieczenia Emitenta w postaci ochrony patentowych posiadanych produktow jak i technologii, istnieje ryzyko wzrostu konkurencji lub
wprowadzenia nowych innowacyjnych zmian technologicznych lub produktowych, ktore w sposob nagty i nieoczekiwany moga zmniejszy¢
atrakcyjno$¢ asortymentu oferowanego przez Spotke. Spotka ocenia wplyw ryzyka zwiazanego z dzialalnoscia firm konkurencyjnych na
dziatalno$¢ Spolki oraz prawdopodobienstwo jego materializacji jako $rednie.

1.9. Ryzyko zwiazane z tendencjami rozwoju branzy farmaceutycznej

Rosngca $wiadomo$¢ zdrowotna spoteczenstwa, kontynuacja trendu zdrowego zywienia i dbatosci o kondycje oraz globalna orientacja na
zachowanie profilaktyki zdrowotnej, stanowiag czynniki skutecznej implementacji rynkowej nowych marek. Analogicznie do linii produktow
EstroVita, Spotka musi zbudowaé $wiadomo$¢ konsumencka w zakresie prozdrowotnych wiasciwosci drozdzy YL Novel Food i przewag
konkurencyjnych, wykorzystujgc rynkowe tendencje popularyzacji zdrowego zywienia i suplementacji, bedace konsekwencja pandemii COVID-
19. Produkty Spotki reprezentuja segmenty wschodzace, ktore wykazuja istotny potencjat wzrostu. Wedlug prognoz globalny rynek zywnosci
funkcjonalnej osiagnie w 2024 roku wartos¢ 253 mld USD, a w analogicznym okresie warto$¢ rynku OTC w Polsce ma wynie$¢ 16,5 mld zt.
Spoétka identyfikuje ryzyko, ze powyzsza prognoza nie zostanie zrealizowana, za$ trendy zwigzane z tendencjami rozwoju branzy nie beda
prowadzity do popularyzacji zdrowego zywienia i suplementacji, co utrudni lub uniemozliwi Spotce zbudowanie §wiadomosci konsumenckiej
co do produktow Spotki, co skutkowa¢ moze spowolniong dynamika wzrostu przychodéw i zysku Spotki. Spotka ocenia wplyw ryzyka
zwiazanego z trendami rozwoju branzy farmaceutycznej na dziatalno$¢ Spolki oraz prawdopodobienstwo jego materializacji jako niskie.

1.10.  Ryzyko kursowe

Spolka narazona jest na ryzyko kursowe z tytulu wystawianych faktur dla kontrahentéw zagranicznych w walutach obcych oraz importu
surowcOw, denominowanych gtownie w walutach EUR i USD. Aktualnie Spotka eksportuje ok. 25 % wytwarzanych produktow na rynek Unii
Europejskiej i Wielkiej Brytanii, co prowadzi do powstania ryzyka zwigzanego ze zmiennos$cig kursow EUR/PLN i USD/PLN. Wszelkie zyski
lub straty kursowe powstate w wyniku zmian kurséw wymiany po dacie transakcji sa odnoszone w cig¢zar rachunku zyskow i strat. Ryzyko to
moze si¢ poglebia¢ w latach kolejnych w wyniku ekspansji produktowej na rynki zagraniczne. Spotka ocenia wptyw ryzyka kursowego na
dziatalno$¢ Spoiki jako niski, a prawdopodobienstwo jego materializacji jako wysokie.

1.11.  Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Spotki na ryzyka wywolane zmianami stop procentowych dotyczy przede wszystkim zobowigzan finansowych z tytutu obligacji,
opartych gtéwnie o zmienne stopy procentowe. W konsekwencji Spotka jest narazona na ryzyko wahan stop procentowych, ktorych wzrost
powoduje wzrost kosztow obstugi zadtuzenia. Planowana emisja skutkowa¢ bedzie zmiang struktury kapitatu i redukcja zadtuzenia. Ryzyko stop
procentowych dotyczy takze aktywow finansowych oraz zobowigzan z tytutu leasingu finansowego, gdzie stopa odsetkowa obliczana jest na
podstawie stawki WIBOR. Spotka ocenia wplyw ryzyka stop procentowych na dziatalno$¢ Spoétki jako niski, a prawdopodobiefistwo jego
materializacji jako wysokie.

1.12.  Ryzyko kredytowe

W odniesieniu do aktywow finansowych Spoiki ryzyko kredytowe powstaje w wyniku niemoznosci wypelnienia zobowigzan przez klienta lub
kontrahenta bedacego strona transakcji handlowych, a maksymalna ekspozycja na to ryzyko réwna jest wartosci bilansowej tych aktywow.
Zarzad stosuje polityke kredytowa, zgodnie z ktora ekspozycja na ryzyko kredytowe jest monitorowana na biezaco. Ocena wiarygodnosci
kredytowe;j jest przeprowadzana w stosunku do wszystkich klientow wymagajacych kredytowania powyzej okreslonej kwoty. Spotka ocenia
wplyw ryzyka kredytowego na dziatalno$¢ Spotki jako niski, a prawdopodobienstwo jego materializacji jako $rednie.

1.13.  Ryzyko zwigzane z konfliktem zbrojnym na Ukrainie

Spotka nie prowadzi dziatalno$ci handlowej na terenie Ukrainy, Rosji i Biatorusi oraz nie wytwarza marek kontraktowych, dystrybuowanych na
wskazanych rynkach. Prowadzone dziatania wojenne na obszarze Ukrainy pozostaja bez wptywu na sprzedaz eksportowa Spotki. W procesach
produkcyjnych Spotka nie wykorzystuje surowcow ani materiatdw, ktore pochodza bezposrednio z Ukrainy, Rosji i Biatorusi. Wobec
powyzszego nie identyfikuje ryzyka dla prowadzonej dziatalno$ci operacyjnej, skutkujacego ograniczeniami w produkceji badz jej catkowitym
wstrzymaniem ze wzgledu na brak dostepnosci materialow produkcyjnych. W zwiazku z sankcjami wymierzonymi w gospodarke rosyjska,
Spoétka dostrzega potencjalne ryzyko zmiany stop procentowych i ostabienia kursu PLN wobec EUR i USD oraz wzrostu cen surowcow,
bedacego konsekwencja przerwania fancucha dostaw paliw, w szczegdlnosci gazu ziemnego. Spotka posiada zdywersyfikowane zrodia
zaopatrzenia w surowce produkcyjne i stale poszukuje alternatywnych dostawcow w celu zoptymalizowania kosztow produkcji. Spotka nie
stwierdza bezposredniego wptywu wyzej wskazanej sytuacji na dziatalno$¢ w sferze zatrudnienia. Ze wzgledu na dynamikg zmian uwarunkowan
zewngtrznych, w chwili obecnej nie jest mozliwe oszacowanie catoksztaltu ewentualnych czynnikow ekonomicznych, finansowych i
gospodarczych posrednio oddziatujacych na funkcjonowanie Spotki. Spotka na biezaco monitoruje wptyw tych okoliczno$ci na prowadzona
dziatalno$¢. Spotka ocenia wplyw ryzyka zwigzanego z konfliktem na Ukrainie na dziatalno$¢ Spotki oraz prawdopodobienstwo jego
materializacji jako niskie.

2. Czynniki ryzyka dotyczace akcji bedacych przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczanych do obrotu na rynku
regulowanym

2.1. Ryzyko zwiazane z niedoj$ciem do skutku emisji Akcji Oferowanych

Oferta nie dojdzie do skutku gdy: (i) nie zostanie objete i nalezycie optacone przynajmniej 38.880.000 Akcji Nowej Emisji, lub (ii) Zarzad
Spoétki nie ztozy wniosku dotyczacego rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji Nowej Emisji w terminie
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przewidzianym przez prawo, lub (iii) uprawomocni si¢ postanowienie sadu rejestrowego o odmowie rejestracji podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w drodze emisji Akcji Nowej Emisji. Ponadto Oferta nie dojdzie do skutku w przypadku odstapienia Spotki od przeprowadzenia
Oferty.

Zgodnie z trescig art. 432 § 1 pkt 1 KSH uchwata o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego powinna okresla¢ sume, o jaka kapital zaktadowy ma
by¢ podwyzszony. Dopuszcza si¢ takze widetkowe okreslenie sumy. W wypadku Akcji Nowej Emisji Walne Zgromadzenie okreslito
minimalng sum¢ podwyzszenia kapitatu zaktadowego na 38.880.000 zl, tj. aby emisja doszta do skutku objetych i nalezycie optaconych
powinno zosta¢ 38.880.000 Akcji Oferowanych.

Podwyzszenie kapitatu zakladowego Spotki nie nastapi, a w efekcie emisja Akcji Nowej Emisji nie dojdzie do skutku, jezeli Zarzad nie ztozy
w odpowiednim terminie, tj. w terminie dwunastu miesigcy od zatwierdzenia niniejszego prospektu oraz nie pdzniej niz po uptywie miesigca
od dnia przydziatu Akcji serii D do sadu rejestrowego wniosku o zarejestrowanie podwyzszenia kapitalu zakladowego Spotki wraz z
wymaganymi dokumentami, w szczegdlnosci o§wiadczeniem okreslajacym ostateczna sume, o jaka zostat podwyzszony kapitat zaktadowy,
wysokos¢ objetego kapitatu oraz doprecyzowujacego tres¢ Statutu, w zakresie kapitatu zaktadowego Spotki, na podstawie liczby Akcji Nowej
Emisji objetych waznymi zapisami. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki nie nastapi rowniez, jezeli whasciwy sad rejestrowy - z
jakiejkolwiek przyczyny, ktorej nie mozna z gory przewidzie¢ - prawomocnie odmowi rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego.

W przypadku niedojscia do skutku emisji Akcji Nowej Emisji na skutek niedokonania rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego, kwoty
wplacone na Akcje serii D zostang zwrocone inwestorom bez jakichkolwiek odszkodowan lub odsetek. Spotka ocenia istotno$¢ w odniesieniu
do akcji Spotki w przypadku materializacji ryzyka jako wysoka, natomiast prawdopodobienstwo materializacji jako niskie.

2.2. Ryzyko zwiazane z mozliwo$cia niespelnienia przez Spétke wymogow dotyczacych dopuszczenia i wprowadzenia AKcji
Oferowanych do obrotu gieldowego, oraz z dopuszczeniem i wprowadzeniem Akcji Oferowanych w terminach innych, niz
pierwotnie zakladano

Wprowadzenie Akcji Oferowanych do obrotu gietdowego na rynku oficjalnych notowan gietdowych wymaga spelnienia warunkow

okreslonych w Rozporzadzeniu ws. warunkéw, oraz Regulaminie GPW i wymaga decyzji Zarzadu GPW. Zarzad GPW moze odmowié

dopuszczenia Akcji Oferowanych do obrotu na rynku podstawowym, jezeli warunki okreslone w Rozporzadzeniu ws. warunkow lub

Regulaminie GPW nie zostang spetnione. Istnieje ryzyko, iz Emitent moze nie spetni¢ kryteriow zawartych w Rozporzadzeniu ws. warunkow

oraz Regulaminie GPW, a takze nie uzyska¢ stosownej zgody Zarzadu GPW i w konsekwencji Akcje Oferowane nie zostang dopuszczone i

wprowadzone do obrotu na GPW, co moze mie¢ negatywny wptyw na ich ptynno$¢. Zarzad Emitenta zamierza ubiega¢ si¢ o dopuszczenie

Akcji Oferowanych do obrotu na rynku podstawowym GPW. Dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu Akcji Oferowanych nastapi po

rejestracji przez sad rejestrowy obnizenia i podwyzszenia Kapitatu zakladowego Emitenta. Na Date Prospektu, Zarzadowi Emitenta nie sa

znane jakiekolwiek inne czynniki, ktore mogtyby doprowadzi¢ do wydania negatywnej decyzji Zarzadu GPW lub inne zdarzenia lub
uwarunkowania moggce przeszkodzi¢ w dopuszczeniu Akcji Oferowanych do obrotu na rynku podstawowym GPW. Spotka ocenia istotno$é
ryzyka jako wysoka, natomiast prawdopodobienstwo jego wystapienia jako niskie.

2.3. Ryzyko niedostatecznej plynnosci rynku i wahan cen akcji

Polski rynek papierow wartosciowych charakteryzuje si¢ wciaz stosunkowo matg ptynno$cia, w zwigzku z czym ceny papieréw wartosciowych
notowanych na GPW moga wykazywaé wigksza zmiennos$¢ niz na innych rynkach. Tym samym moga wystapi¢ trudnosci w sprzedazy duzej
liczby Akcji Oferowanych w krotkim czasie, co moze spowodowaé znaczne obnizenie cen Akcji Oferowanych. Cena Akcji Oferowanych
moze by¢ nizsza niz ich cena w Ofercie Publicznej rowniez na skutek szeregu innych czynnikow, migdzy innymi okresowych zmian wynikow
operacyjnych Emitenta, liczby oraz ptynnosci notowanych Akcji (w szczegolnosci w przypadku sprzedazy mniejszej liczby Akcji
Oferowanych niz oferowana w ramach Oferty Publicznej), poziomu inflacji, zmiany globalnych, regionalnych lub krajowych czynnikow
ekonomicznych i politycznych oraz sytuacji na innych gietdach papieréw wartosciowych na $wiecie.

Spotka ocenia istotno$é ryzyka jako $rednia, natomiast prawdopodobienstwo jego wystapienia jako niskie.

2.4. Ryzyko zwigzane z wydaniem decyzji o zawieszeniu lub o wykluczeniu akcji z obrotu na rynku regulowanym

Akcje Oferowane moga zosta¢ wprowadzone do obrotu gieldowego po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu zaktadowego przez wlasciwy
sad i po ich zarejestrowaniu w KDPW. Ewentualne przedtuzanie si¢ okresu rejestracji Akcji Oferowanych przez sad lub KDPW,
w szczegdlnosei z przyczyn lezacych po stronie Emitenta, skutkowaé¢ bedzie opdznieniem we wprowadzaniu Akcji Oferowanych do obrotu
gieldowego, w stosunku do zaktadanego przez Spotke terminu rozpoczgeia obrotu. Ponadto, Zarzad GPW moze podjaé¢ decyzje o czasowym
zawieszeniu obrotu akcjami (zaréwno Akcjami Oferowanymi jak i dotychczasowymi akcjami Emitenta) lub wykluczeniu akcji z obrotu m.in.
w sytuacji uznania, ze zawieszenia lub wykluczenia wymaga interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu lub w wypadku naruszenia przez
Emitenta przepisow obowiazujacych uczestnikow rynku regulowanego GPW.

Spolka ocenia istotno$¢ ryzyka jako $rednia, natomiast prawdopodobienistwo jego wystapienia jako niskie.

2.5. Ryzyko zwiazane z niewlasciwym wypelnianiem obowiazkow informacyjnych i potencjalnymi karami, jakie moga byé
nalozone na Emitenta przez KNF

Komisja Nadzoru Finansowego moze natozy¢ kary administracyjne na Emitenta za niewykonywanie obowiazkéw wynikajacych z przepisow

prawa, a w szczego6lnosci obowigzkéw wynikajacych z Ustawy o ofercie publicznej i Rozporzadzenia MAR.

W wyniku natozonych sankcji obrot akcjami Emitenta moze zostaé w przysztosci utrudniony, a nawet uniemozliwiony, natomiast natozenie

kar pieni¢znych moze bezposrednio przetozy¢ si¢ na wyniki finansowe Emitenta.

Spotka ocenia istotno$¢ dla Emitenta materializacji tego ryzyka jako $rednig, natomiast prawdopodobienstwo jego materializacji jako niskie.

V. SPRAWOZDANIA FINANSOWE

Z uwagi na fakt, ze Spotka jest spotka publiczna, ktorej Akcje znajduja si¢ w obrocie na rynku podstawowym GPW, i podlega obowiazkom
informacyjnym wynikajacym z obowigzujacych przepisow prawa oraz regulacji gieldowych, wskazane ponizej informacje zostaly
zamieszczone w Prospekcie przez odniesienie:

Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Emitenta za https://skotansa.pl/download/13/raporty-okresowe/1246/raport-roczny-
okres od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 r. sa-r-2020-22-04-21.pdf

Sprawozdanie i opinia firmy audytorskiej z badania https://skotansa.pl/download/13/raporty-okresowe/1252/sprawozdanie-
jednostkowego sprawozdania finansowego Emitenta za okres i-opinia-firmy-audytorskiej-z-badania-jednostkowego-sprawozdania-
od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 r. za-2020r.pdf

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Emitentaza | https://skotansa.pl/download/13/raporty-okresowe/1261/raport-gk-
okres od 1 stycznia 2020 r. do dnia 31 grudnia 2020 r. skotan-2020-sig-sig.pdf

Strona 11 z 31



Sprawozdanie i opinia firmy audytorskiej z badania https://skotansa.pl/download/13/raporty-okresowe/1259/sprawozdanie-

skonsolidowanego sprawozdania finansowego Emitenta za i-opinia-firmy-audytorskiej-z-badania-skonsolidowanego-za-2020.pdf

okres od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 r.

Sprawozdanie Zarzadu Emitenta z dziatalno$ci w roku 2020 https://skotansa.pl/download/13/raporty-okresowe/1253/sprawozdanie-
zarzadu-z-dzialalnosci-2020-sig.pdf

Skrécone potroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe https://skotansa.pl/download/13/raporty-

Emitenta za okres od 1 stycznia 2021 r. do dnia 30 czerwca okresowe/1509/skotan_sa_sprawozdanie_finansowe_i_informacja_dod

2021r. atkowa_ih2021.pdf

https://skotansa.pl/download/13/raporty-
okresowe/1505/skotan_sa_sprawozdanie_z_dzialanosci_ih2021.pdf

Korekta skroconego potrocznego jednostkowego https://skotansa.pl/download/13/raporty-
sprawozdania finansowego Emitenta za okres od 1 stycznia okresowe/1620/skotan_sa_sprawozdanie_finansowe_i_informacja_dod
2021 r. do 30 czerwca 2021 r. atkowa_ih2021-sig.pdf

https://skotansa.pl/download/13/raporty-
okresowe/1615/skotan_sa_sprawozdanie-z-dzialalnosci-
zarzadu_ih2021r-sig.pdf

Raport niezaleznego biegtego rewidenta z przegladu https://skotansa.pl/download/13/raporty-

$rodrocznego sprawozdania finansowego Emitenta za okres od | okresowe/1508/raport_przeglad_2021.pdf

1 stycznia 2021 r. do 30 czerwca 2021 r.

Emitent informuje, Ze w sprawozdaniu niezaleznego Bieglego Rewidenta z badania rocznego sprawozdania finansowego Spotki za 2020 r.
zawarto opini¢ z nastg¢pujacym zastrzezeniem:

,,Opinia z zastrzezeniem

Przeprowadzilismy badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego SKOTAN Spotka Akcyjna, na ktore sktada sie: - jednostkowy
bilans sporzqdzony na dzieri 31.12.2020 roku przedstawiajgcy sume bilansowq 4 997 tys. zi, - jednostkowy rachunek zyskow i strat
przedstawiajqgcy strate netto w wysokosci 36 tys. zl, - jednostkowe zestawienie zmian w kapitale wiasnym wykazujgcym zmniejszenie stanu
kapitatu wiasnego w kwocie 37 tys. zt - rachunek przeplywow pienigznych za rok obrotowy od 01.01.2020 do 31.12.2020 r. wykazujgcy
zwigkszenie stanu Srodkow pienieznych o kwote 90 tys. zi - informacje dodatkowg zawierajqcq wprowadzenie do sprawozdania finansowego
oraz dodatkowe informacje i objasnienia (,,sprawozdanie finansowe”). Naszym zdaniem, za wyjgtkiem mozliwych skutkow sprawy opisanej w
sekcji Podstawa opinii z zastrzezeniem, zalgczone sprawozdanie finansowe: - przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majqtkowej i
finansowej Spotki na dzien 2020.12.31 r. oraz jej wyniku finansowego i przeplywow pienieznych za rok obrotowy zakonczony w tym dniu
zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami ustawy z dn. 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,, Ustawa o rachunkowosci” - Dz. U. z 2018
r., poz. 395 z pézn. zm.) oraz przyjetymi zasadami (politykq) rachunkowosci; - jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Spotke
przepisami prawa oraz statutem Spotki; - zostalo sporzqdzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie z
przepisami rozdziatu 2 ustawy z dn. 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,, Ustawa o rachunkowosci” - Dz. U. z 2018 r., poz. 395 z pozn.
zm.). Niniejsza opinia jest spojna ze sprawozdaniem dodatkowym dla Rady Nadzorczej, ktore wydalismy dnia 21 kwietnia 2021 r.

Podstawa opinii z zastrzezeniem

W zbadanym przez nas sprawozdaniu kapitat wlasny na dzien 31.12.2020 r. wykazuje kwotg minus 11 404 tys. zi, kwote w pozycji zobowigzan
krotkoterminowych w wysokosci 15 935 tys. z1, suma aktywow trwalych oraz aktywow obrotowych wynosi 4 997 tys. zI. Naszym zdaniem istnieje
niepewnosS¢ co do kontynuacji dziatalnosci przez Spotke. Zarzqd Spotki poinformowat we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego, w
punkcie 2 Zalozenie kontynuacji dziatalnosci, iz sprawozdanie finansowe zostalo sporzqdzone przy warunkowym zatozeniu kontynuowania
dzialalnosci gospodarczej przez Jednostke w dajqcej sie przewidzie¢ przysztosci nie krotszej niz 12 miesigcy od dnia bilansowego. Zarzqd
poinformowal, zZe warunkiem kontynuacji dziatalnosci jest uzyskanie dodatkowego finansowania w 2021 roku. Ponadto w punkcie 18
dodatkowych informacji i objasnier wskazano zagrozenia, ktére majq istotne znaczenie dla niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania
dzialalnosci przez Spotke, w tym wydarzen, okolicznosci, zdarzen oraz planow Zarzgdu. Sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien
31.12.2020 r. wykazuje w pozycji zobowigzania krétkoterminowe z tytutu emisji diuznych papieréw wartosciowych kwotg 14 371 tys. zi. Do
chwili wydania niniejszego raportu Zarzqd skutecznie negocjowat zmiany terminéw platnosci obligacji. Naszym zdaniem istnieje niepewnosé
co do mozliwosci sptaty w terminie wyemitowanych obligacji. Spotka prezentuje w pozycji udzielone pozyczki jednostkom powigzanym kwote
w wysokosci 443 tys. zi. Naszym zdaniem Spotka powinna dokonaé oceny utraty wartosci tych wierzytelnosci, a nastepnie dokonac¢ odpisu
aktualizujgcego tych wierzytelnosci na dzien bilansowy. Odpis zwigkszylby strate netto do kwoty 480 tys. zt. W dniu 2 lutego 2021 roku Spétka
polqgczyla sie poprzez przejecie Skotan-Ester Sp. z 0.0. oraz Alchemia-Ester Sp. z 0.0. i Omega 3 Sp. z 0.0., co skutkowalo kompensatg wyzej
wymienionych wierzytelnosci ze Spotkq. W zwigzku z tym w 2021 roku nie bedq zachodzily przestanki do utrzymania takiego odpisu. Zarzqd
Jjednostki dominujgcej odnosi si¢ do niniejszego zastrzezenia w sprawozdaniu zarzqdu z dziatalnosci jednostki w punkcie XXXI. Uzasadniajgc,
ze z punktu prowadzenia biznesu ten odpis bylby zdarzeniem jednorazowym polegajgcym na zawigzaniu w 2020 r. a nastepnie rozwigzaniu
2021 r. tego odpisu z uwagi na fakt polgczenia, a taka prezentacja zaburzalaby obraz spotki. Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z
Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu Migdzynarodowych Standardow Badania przyjetymi uchwalq Krajowej Rady Bieglych
Rewidentow nr 3430/52a/2019 z dnia 21 marca 2019 r. w sprawie krajowych standardow badania oraz innych dokumentow (,,KSB”) a takze
stosownie do ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o bieglych rewidentach, firmach audytorskich i nadzorze publicznym (,, Ustawa o biegtych
rewidentach" - Dz.U. z 2019 r. poz. 1421). Nasza odpowiedzialnosé¢ zgodnie z tymi standardami zostata dalej opisana w sekcji naszego
sprawozdania Odpowiedzialnos¢ biegltego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego. Jestesmy niezalezni od Spotki zgodnie z
Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych (,,Kodeks IFAC") przyjetym uchwalq Krajowej Rady
Bieglych Rewidentow nr 2042/38/2018 z dnia 13 marca 2018 r. w sprawie zasad etyki zawodowej bieglych rewidentow oraz z innymi wymogami
etycznymi, ktore majq zastosowanie do badania sprawozdan finansowych w Polsce. Wypetnilismy nasze inne obowiqzki etyczne zgodnie z tymi
wymogami i Kodeksem IFAC. W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegly rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od
Spotki zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w Ustawie o bieglych rewidentach oraz w Rozporzqdzeniu UE. Uwazamy, ze dowody
badania, ktore uzyskalismy sq wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii z zastrzezeniem.”’

Informacja od Zarzadu Spétki dotyczaca powoddéw wydania zastrzezen:

1. W zbadanym przez Grupg Audyt i Podatki Sp. z 0. 0. Sprawozdaniu finansowym za 2020 rok, kapitat wiasny Spotki na dzien 31.12.2020
r. wykazywat kwote minus 11 404 tys. zt, pozycja zobowigzania krotkoterminowe wynosita 15 935 tys. zt, a suma aktywow trwatych oraz
aktywow obrotowych osiagneta warto$¢ 4 997 tys. zt. W opinii Audytora istnieje niepewnos¢ co do kontynuacji dziatalnos$ci przez Spotke.
We wprowadzeniu do Sprawozdania Finansowego, pkt. 2 ,.Zalozenie kontynuacji dzialalno$ci” Zarzad Spotki poinformowat, iz
sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy warunkowym zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej przez Jednostke w
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dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci nie krotszej niz 12 miesigey od dnia bilansowego. Zarzad poinformowat, ze warunkiem kontynuacji
dziatalnosci jest uzyskanie dodatkowego finansowania w 2021 roku. Ponadto w pkt. 18 dodatkowych informacji i objasnien wskazano
zagrozenia, ktére maja istotne znaczenie dla niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dzialalnosci przez Spotke, w tym wydarzen,
okolicznosci, zdarzen oraz planéow Zarzadu. W dniu 31 maja 2021 r. WZA Skotan podjeto uchwate nr 11 w sprawie kontynuacji
dziatalnosci, mimo ze strata Spolki na dzien 31 grudnia 2020 roku przewyzsza sume¢ kapitalow zapasowego
i rezerwowych oraz jedna trzecig kapitatu zaktadowego Spotki. Jednoczesnie, na przedmiotowym WZA podjgto uchwale nr 18 w sprawie
obnizenia kapitatu zaktadowego z jednoczesnym podwyzszeniem w drodze emisji akcji zwykltych na okaziciela serii D w drodze
subskrypcji zamknietej akcji na okaziciela serii D z prawem poboru dotychczasowych akcjonariuszy, ustalenia 15 lipca 2021 roku jako
dnia prawa poboru akcji serii D, dematerializacji akcji serii D oraz ubiegania si¢ o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez Gieldg¢ Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. akcji serii D i praw poboru do akcji i praw do
akcji serii D oraz w sprawie zmiany Statutu.

2. W zbadanym przez Grup¢ Audyt i Podatki Sp. z 0. 0. Sprawozdaniu finansowym za 2020 rok, pozycja zobowigzania krotkoterminowe z
tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych na dzien 31.12.2020 r. wykazywata kwote 14 371 tys. zt. W opinii Audytora istnieje
niepewno$¢ co do mozliwosci splaty w terminie wyemitowanych obligacji. Do chwili obecnej Zarzad skutecznie negocjowat zmiany
termin6éw platnosci obligacji.

3. W zbadanym przez Grup¢ Audyt i Podatki Sp. z 0. 0. Sprawozdaniu finansowym za 2020 rok, Spotka prezentowata w pozycji udzielone
pozyczki jednostkom powigzanym kwote w wysokosci 443 tys. zt. W opinii Audytora Spotka powinna dokonaé oceny utraty wartosci
tych wierzytelnosci, a nastgpnie dokona¢ odpisu aktualizujacego tych wierzytelnosci na dzien bilansowy. Odpis zwigkszytby strat¢ netto
do kwoty 480 tys. zt. W dniu 2 lutego 2021 r. Spotka polaczyla si¢ poprzez przejecie Skotan — Ester Sp. z 0.0. oraz Alchemia — Ester Sp.
2 0.0. 1 Omega 3 Sp. z o0.0., co skutkowato kompensata wyzej wymienionych wierzytelnosci ze Spotka. W zwiazku z tym w 2021 roku nie
beda zachodzily przestanki do utrzymania takiego odpisu. Zarzad Spotki stoi na stanowisku, ze dokonanie odpisu z punktu widzenia
prezentacji prowadzonego biznesu bylo nieuzasadnione, bowiem gdyby Sad w Krajowym Rejestrze Sadowym zarejestrowal potaczenie
jeszcze przed koncem roku obrotowego 2020, Spoétka nie wykazywataby tych naleznosci. Zarzad uzasadnia przyjete stanowisko
nastepujaco: z punktu prowadzenia biznesu odpis ten bylby zdarzeniem jednorazowym, polegajacym na zawigzaniu w 2020 r. a nastepnie
rozwigzaniu 2021 r. tego odpisu z uwagi na fakt polaczenia, a taka prezentacja zaburzataby obraz Spotki.

Opis_wszystkich istotnych zmian w_finansowej sytuacji_grupy, zaistnialych od konca ostatniego okresu obrotowego, za Kktéry
opublikowano zbadane sprawozdania finansowe, tj. od dnia 30 czerwca 2021 r.

Poprawa wskaznikow operacyjnych:

Spoétka zakonczyta Il kwartat 2021 r. osiagajac wstepnie szacowane przychody ze sprzedazy na poziomie 7 509 tys. zt, co stanowi wzrost o
11 % wzgledem analogicznego okresu 2020 r. oraz odnotowata dodatnia dynamike sprzedazy we wszystkich kluczowych sektorach
dziatalnosci. W strukturze przychodéw dominujacy udziat miaty przychody ze sprzedazy produktow wiasnych, ktorych poziom wzrost o 27
% rlr. Zysk brutto ze sprzedazy uksztattowat si¢ na poziomie 3 898 tys. zt i wzrost 0 479 tys. zt w porownaniu do wynikow za III kwartat 2020
r. Zgodnie z zaleceniem audytora, Spotka zobowigzana byta utworzy¢ rezerwe w wysokosci 1 436 tys. zt na potencjalne zobowigzania
wynikajace z decyzji Polskiej Agencji Rozwoju Przedsigbiorczosci z dnia 16 kwietnia 2021 r. dotyczacej zwrotu przez SKOTAN S.A. srodkow
pochodzacych z umowy o dofinansowania projektu pn. ,,Wykorzystanie odpadowego wodoru do celow energetycznych”, co stanowi gtowny
determinant ostatecznego wyniku finansowego Spoiki. Zawigzana rezerwa ma charakter warunkowy, a Zarzad Spotki w dniu 4 maja 2021 r.
ztozyt do Ministra Finansow, Funduszy i Polityki Regionalnej odwotanie.

Poprawa sytuacji ptynno$ciowej:

Na przestrzeni 2020 r. do momentu publikacji prospektu, Spotka nie wyemitowata krotkoterminowych obligacji zabezpieczonych, finansujac
dziatalno$¢ operacyjng wylacznie wlasnym kapitalem obrotowym. Spotka skutecznie prolongowata termin wykupu obligacji serii F, I, K, L,
M, N, O i P, wydtuzajac termin sptaty do dnia 31 marca 2022 r. a w przypadku serii C, D, E, G, H, i J odpowiednio do dnia 30 czerwca 2022
r. oraz zawarta z RKK Investments Sp. z 0.0. aneks wydtuzajacy termin splaty pozyczki do dnia 31 marca 2022 r. Jednocze$nie wprowadzono
nastepujace zmiany warunkow emisji obligacji:

e W odniesieniu do obligacji serii C, D, E, G, H i J ustalono, iz koniec kolejnych okreséw odsetkowych tych obligacji bedzie
przypadat odpowiednio na 31 marca 2022 r. i 30 czerwca 2022 r., a stopa procentowa dla danego okresu odsetkowego ww. obligacji
bedzie stopa procentowa ogloszona na stronie WIBOR serwisu Reuters Money News System (lub na innej stronie zastgpujacej ten
serwis, ktora zawiera taka informacj¢) w dniu poprzedzajacym dzien ustalenia stopy procentowej, powigkszona w przypadku
obligaciji serii C, D i E 0 4,20 pkt. proc. w skali roku, w przypadku obligacji serii G i H 0 3,65 pkt. proc. w skali roku, a w przypadku
obligacji serii J 0 4,30 pkt. proc.

e W odniesieniu do obligacji serii I ustalono, ze dla okresu odsetkowego po dniu 31 grudnia 2021 r. marza wynosi¢ bedzie 4,75 pkt.
proc.

e W odniesieniu do obligacji serii F, K, L, M, N, O i P nie dokonano zmian warunkéw emisji. Spétka zobowigzana jest do
przedterminowego wykupu tych obligacji na zadanie obligatariusza przed data 31 marca 2022 r. Wykup obligacji w takim
przypadku ma nastapi¢ w terminie 30 dni od dnia otrzymania zadania.

W dniu 30 marca 2022 r. Spotka zawarta aneks do umowy pozyczki z RKK Investments Sp. z 0. 0. oraz porozumienia zmieniajgce termin
wykupu obligacji serii F, I, K, L, M, N, O i P, wydluzajace termin sptaty przedmiotowych zobowiagzan do dnia 30 czerwca 2022 r. Nie
prowadzono zmian do warunkow emisji obligacji serii F, I, K, L, M, N, O i P. Spétka zobligowana jest do przedterminowego wykupu tych
obligacji na zadanie obligatariusza przed data 30 czerwca 2022 r.

Likwidacja instalacji badawczej ,, Wykorzystanie odpadowego wodoru do celéw energetycznych”:

Spoétka dokonata likwidacji instalacji badawczej w Kedzierzynie Kozlu, co jest celowe ze wzgledu na koszty jej utrzymania, przy ograniczonej
bezposredniej dostepnoscei paliwa (odpadowego wodoru), umozliwiajacego jej operacyjne funkcjonowanie. Jednoczesnie, Spotka w dniu 30
czerwca 2021 r. rozwigzata umowy zastawu rejestrowego z obligatariuszami posiadajacymi obligacje serii K, L, M, N, O i P wyemitowane
przez Spotke, w ktorych wymienieni obligatariusze wyrazili zgode na wykre$lenie z rejestru zastawow instalacji badawczej wytworzonej w
ramach projektu ,,Wykorzystanie odpadowego wodoru do celow energetycznych”, zlokalizowanej na terenie dzierzawionym przez Spotke od
Grupy Azoty Zaktadow Azotowych Kedzierzyn S.A. w Kedzierzynie Kozlu. Réwniez w dniu 30 czerwca 2021 r. obligatariusz obligacji serii
1, wyrazit zgode na zmiang przedmiotu zabezpieczenia roszczen z tytutu nabycia tych obligacji tj. na zdjgcie zastawu ustanowionego na
wymienionej instalacji w Kedzierzynie Kozlu i zastapienie go zastawem na instalacji badawczej do produkcji estrow etylowych wyzszych
kwasow thuszczowych, wehodzacej w sktad projektu ,,Produkty i metoda wytwarzania nutraceutykow opartych na estrach etylowych kwasow
thuszczowych omega-3 i omega-6”, zlokalizowanej w Czechowicach Dziedzicach.
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VI. POLITYKA DOTYCZACA DYWIDEND

W okresie od 2000 roku do dnia publikacji niniejszego Prospektu Emitent nie wyplacal dywidendy. Emitent nie posiada sformalizowanej
polityki dywidendy. W tym zakresie, Emitent podlega bezwzglednie obowigzujacym przepisom prawa.

Uchwata dotyczaca podzialu zysku i wyptaty dywidendy podejmowana jest przez zwyczajne Walne Zgromadzenie przy uwzglednieniu,
migdzy innymi, rekomendacji Zarzadu (przy czym rekomendacje Zarzadu nie sg dla Walnego Zgromadzenia wigzgce).

W przypadku wypracowania przez Spotke w okresie najblizszych 3 lat obrotowych zysku netto, intencja Zarzadu jest przeznaczenie
osiagnig¢tego zysku na pokrycie strat Spotki poniesionych w poprzednich latach obrotowych, a w dalszej kolejnosci na inwestycje w rozwoj
podstawowej dziatalno$ci Emitenta. Biorac pod uwagg powyzsze czynniki oraz obecna sytuacj¢ ekonomiczng Spotki, Zarzad nie zamierza w
okresie najblizszych 3 lat obrotowych rekomendowa¢ Walnemu Zgromadzeniu wyplaty dywidendy. Pozwoli to na podtrzymanie tendencji
wzrostowej kapitatdw wiasnych Emitenta oraz zapewni, obok srodkow finansowych pozyskanych w ofercie publicznej, zgromadzenie srodkow
finansowych niezbednych dla zapewnienia dalszego dynamicznego rozwoju Emitenta.

Zasady wyplaty dywidendy w przysztosci beda jednak w miare potrzeby podlegaé przegladowi przez Zarzad w zaleznosci od okolicznosci, a
decyzje w tej sprawie bedg podejmowane z uwzglgdnieniem szeregu roznych czynnikoéw dotyczacych Spotki, w tym perspektyw dla dalszej
dziatalnosci, przysztych zyskow, zapotrzebowania na $rodki pieni¢zne, sytuacji finansowej, wskaznikow zadtuzenia, planoéw ekspansji oraz
wymogow prawa w tym zakresie. Wszystkie Akcje (wiacznie z Akcjami Oferowanymi po rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego w
KRS) beda miaty rowne prawa do dywidendy (oraz zaliczki na poczet dywidendy) i uprawniajg (lub beda uprawnia¢) posiadaczy do udziatu
w zyskach Spotki od daty ich nabycia, pod warunkiem podjgcia przez Walne Zgromadzenie uchwaty o podziale zysku (lub odpowiednio w
przypadku zaliczki na poczet dywidendy uchwat Zarzadu i Rady Nadzorczej) i ustaleniu dnia wyptaty dywidendy jako daty przypadajacej po
dacie nabycia AKcji.

Statut Spotki nie zawiera ograniczeh dotyczacych wyplaty dywidendy; zgodnie jednak z KSH, uchwata w przedmiocie wyptaty dywidendy
wymaga bezwzglednej wigkszosci oddanych glosow, chyba ze statut danej spotki stanowi inacze;j.

VIL. INFORMACJE O TENDENCJACH

1. Opis najistotniejszych ostatnio wystepujacych tendencji w produkcji, sprzedazy i zapasach oraz kosztach i cenach sprzedazy
za okres od konca ostatniego roku obrotowego do daty prospektu UE na rzecz odbudowy

1.1 Otoczenie rynkowe w obszarze suplementow diety

Rynek suplementow diety i zywnos$ci funkcjonalnej w Polsce i Europie znajduje si¢ w fazie wzrostu. Stale rosnacy popyt na suplementy diety
wynika z coraz wigkszej $wiadomo$ci spoteczenstwa na temat profilaktyki zdrowotnej oraz roli odpowiednio zbilansowanej diety dla
zachowania zdrowia organizmu. Jednocze$nie waznym czynnikiem jest rozwoj sprzedazy internetowej w tym poprzez platformy e-commerce,
ktore znacznie utatwia dotarcie do klienta. Ponadto waznym elementem stymulujacym rozwoj rynku sg czeste zalecania/rekomendacje przez
lekarzy, dotyczace przyjmowania suplementéw diety jako wsparcie dla wielu lekow. Globalny rynek konsumpcji suplementow diety jest
zdominowany przez Stany Zjednoczone, Europe i Japonig, tacznie w ktorych sprzedaz suplementéw osiagneta ponad 85% catkowitej
sprzedazy. Na rynku USA, sprzedaz produktéw suplementacji diety stanowi jedng trzecig catkowitej sprzedazy zywnosci. W dhuzszej
perspektywie $wiatowy rynek suplementow diety bedzie rozwijat si¢ w imponujacym tempie srednio o 8,6% rocznie i wedlug prognoz, do
2025 roku osiagnie ponad 200 mld USD ze sprzedazy, stymulowany przez korzystnie wptywajace trendy i zmiany stylu zycia. USA, Europa i
Japonia pozostang najwigkszym rynkiem suplementow diety, zarowno pod wzgledem producentéw, jak i konsumentow, z uwagi na wysoki
poziom przychod6éw spoteczenstwa, propagowanie profilaktyki zdrowotnej, wiekszej $wiadomosci i powszechnej akceptacji.

1.2. Produkcja

Od daty zakonczenia ostatniego roku obrotowego, za ktory zostato sporzadzone sprawozdanie finansowe (tj. 31 grudnia 2020 roku) do dnia
przygotowania Prospektu, nastgpita tendencja zwigkszania wolumendéw produkcji u Emitenta. Rozwdj sprzedazy produktow Skotan S.A.
zaréwno w skali krajowej jaki i migdzynarodowej przektada si¢ na wzrost dziatan produkcyjnych w zaktadach.

1.3. Sprzedaz

Od daty zakonczenia ostatniego roku obrotowego, za ktory zostato sporzadzone sprawozdanie finansowe (tj. 31 grudnia 2020 roku) do dnia
przygotowania Prospektu nastapit wzrost przychodow ze sprzedazy produktow u Emitenta, bedacy efektem wzrostu liczby konsumentow,
zwigkszenia wolumenu sprzedazy i pozyskiwania nowych oddziatéw dystrybucyjnych, zaréwno na rynku krajowym jak i globalnym. W Il1
kwartale 2021 r. nastapit wzrost przychodow o 11 % w odniesieniu do analogicznego okresu w 2020 r., a w kategorii produktow wiasnych o
27 %.

1.4. Zapasy

W celu zagwarantowania stabilno$ci produkcji w zaktadach wytwarzania drozdzy i estrow etylowych, w obliczu potencjalnego ryzyka
zerwania faficucha dostaw w wyniku pandemii COVID-19, Spotka utrzymuje rezerwy magazynowe strategicznych surowcow i materialow
produkcyjnych.

15 Koszty

Od daty zakonczenia ostatniego roku obrotowego, za ktdry zostato sporzadzone sprawozdanie finansowe (tj. 31 grudnia 2020 roku) do dnia
przygotowania Prospektu, Spotka odnotowala wzrost cen strategicznych surowcow produkcyjnych, w szczegdlnosci olejow i alkoholu,
wykorzystywanych w procesie produkcji estrow etylowych oraz gliceryny, niezbgdnej w wytwarzaniu biomasy drozdzy Yarrowia. Rosnace
zmienne koszty produkcyjne niweluje wzrost wolumenu produkeji, ktory redukuje jednostkowe koszty state, utrzymujac TKW (techniczny
koszt wytworzenia) produktéw na optymalnym poziomie.

1.6 Ceny sprzedazy

W IV kwartale 2021 r. Spétka zmodyfikowata polityke cenowa gtownej linii produktowe;j ,,EstroVita”, podnoszac ceny detaliczne w kanatach
B2C i zmieniajac zalozenia polityki cenowej w kanale B2B. Uzyskana w skutek rewizji cen wyzsza marza zostanie przeznaczona na
intensyfikacje dziatan odsprzedazowych (tj. zwigkszenie budzetow marketingowych, szkolenia wérod farmaceutow, targi branzowe, narzedzia
aktywnej sprzedazy), ktore stopniowo zwigksza udzial produktow Spotki w strukturze sprzedazy w glownych kanatach dystrybucji
farmaceutycznej.

2. Przedstawienie informacji na temat wszelkich znanych tendencji, niepewnych elementow, zadan, zobowiazan lub zdarzen,

ktére wedle wszelkiego prawdopodobienstwa moga mie¢ znaczacy wplyw na perspektywy emitenta przynajmniej w ciaggu
biezacego roku obrotowego
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Znaczacy wpltyw na perspektywy Emitenta w ciggu biezagcego roku obrotowego moga mie¢ ponizsze czynniki:

Efektywnos$¢ implementacji nowych produktéw:

Celem Spokki jest state umacnianie pozycji rynkowej i identyfikacji konsumenckiej marki wiasnej EstroVita, prowadzace do trwatego
wzrostu udziatu linii produktowej w dystrybucji hurtowej i detalicznej. Analizujac struktur¢ przychodow, tendencje rynkowe, ktore
wskazuja, ze rynek produktéw OTC bedzie wzrastat, a takze zmiang $wiadomos$ci konsumenckiej w wyniku pandemii, dziatania Spotki beda
skoncentrowane na ekspansji marki EstroVita i YL Novel Food oraz tworzeniu rozwigzan z obszaru suplementow diety, zywnoSci
funkcjonalnej i kosmetykow.

Skuteczno$¢ przyjetej strategii marketingowej:

Widoczny w ostatnich latach wzrost sprzedazy produktéw EstroVita stanowil rezultat koordynacji dziatan marketingowych, ktore
skoncentrowane byly na budowaniu $wiadomo$ci marki zarowno wsrod odbiorcow koncowych, jak i w Srodowisku opiniotworczym.
Gloéwnym celem Spolki na najblizsze lata jest znaczny rozwoj dziatan marketingowych zwigzanych z promowaniem marek suplementow
diety zaréwno w skali krajowej jak i migdzynarodowe;.

Efekty wynikowe rozwoju dzialu sprzedazowego:

Obecno$¢ Spotki w najwigkszych hurtowniach farmaceutycznych w Polsce umozliwia dystrybucjg i sprzedaz bezposrednia produktow linii
EstroVita w ponad 14 tysigcach punkow aptecznych. Jednocze$nie dzigki dostepnosci produktow w najwiekszych aptekach sieciowych w
Polsce, Spotka dodatkowo dystrybuuje produkty do kilku tysiecy brandowych aptek. Planem Emitenta na najblizsze lata jest zaangazowanie
znacznej liczby przedstawicieli handlowych do aktywnego wspierania sprzedazy w ramach ,,pierwszego stotu” i realizowania zatozonych
planow sprzedazowych.

Skuteczno$¢ podjetych dzialan proeksportowych:

W ramach przyjetej strategii Spotka planuje umocni¢ i poszerzy¢ swoj udziat na rynkach miedzynarodowych. Aktualnie eksport odpowiada
za ok. 25 % przychodow Spotki. W najblizszych okresach Spotka dazy¢ bedzie do zwigkszenia udziatu eksportu w strukturze przychodow.
Dywersyfikacja i wzrost nasycenia kanaléw dystrybucji:

W celu osiagnigcia stabilizacji finansowej i rentownosci operacyjnej, konieczne jest state zwigkszanie obecnosci w sieciach aptecznych i
hurtowniach farmaceutycznych oraz rozwoj bazy punktéw sprzedazy detalicznej. Koncentracja dziatan sprzedazowych i marketingowych,
zorientowana na budowanie lojalnosci konsumenckiej i akcentowanie przewag konkurencyjnych, powinna skutkowaé trwatym wzrostem
liczby konsumentow, zwigkszeniem wolumenu sprzedazy i pozyskiwaniem nowych oddziatow dystrybucyjnych, zarbwno w sektorze Skotan
Pharma jak i Skotan Animal.

Staly wzrost wolumenu produkcyjnego:

Podejmowane przez Spolke inicjatywy zwiazane z nowymi liniami produktowymi dla zwierzat ukierunkowane na rynki niszowe, znajduja
swoje pelne uzasadnienie w realizowanych marzach, nie wystarczajg jednakze na realizacje dtlugoterminowych projekcji zwigzanych z
produkcja na masows skale, co znalaztoby swoje odzwierciedlenie w rosnacych marzach i spadku kosztow wytworzenia. Alternatywe dla
wielkotonazowej produkcji paszowej stanowi systematyczny wzrost produkcji biomasy wykorzystywanej w celach spozywczych
(suplementy diety, zywno$¢ funkcjonalna), ktory zagwarantowatby rentownos$¢ operacyjng i kapitatowa Zaktadowi Drozdzowemu.
Realizacja planéw inwestycyjnych:

Konsekwentnie, wzrost Spotki pod wzgledem ilosci odbiorcow, zleceniodawcow kontraktowych, portfolio produktowego oraz personelu
handlowego, determinowa¢ bedzie nowe potrzeby inwestycyjne w zakresie automatyzacji i modyfikacji wybranych elementow linii
technologicznych oraz informatyzacji systemow sprzedazy i monitorowania rynku.

Rozpatrzenie przez Ministra Finansow, Funduszy i Polityki Regionalnej odwolania od wydanej przez PARP decyzji, dotyczacej
zwrotu przez Skotan S.A. $srodkéw pochodzacych z umowy o dofinansowania projektu pn. ,,Wykorzystanie odpadowego wodoru do
celow energetycznych”:

W dniu 16 kwietnia 2021 r. PARP dziatajac jako Instytucja Wdrazajaca, zobowigzata Skotan S.A. do dokonania zwrotu $rodkow
pochodzacych z umowy o dofinansowanie projektu pn. "Wykorzystanie odpadowego wodoru do celow energetycznych" w wysokosci 872,4
tys. zt wraz z odsetkami liczonymi od dnia przekazania $rodkéw na rachunek bankowy Skotan S.A. do dnia dokonania zwrotu, w terminie
14 dni od dnia dorgczenia ostatecznej decyzji. Po uzyskaniu korzystnego wyroku Wojewodzkiego Sadu Administracyjnego w Warszawie,
Spotka w sierpniu 2018 r. otrzymata decyzj¢ Ministra Inwestycji i Rozwoju, dziatajacego jako Instytucja Zarzadzajaca, o uchyleniu w catosci
zaskarzonej przez Spotke decyzji PARP z dnia 21 lipca 2016 r. w sprawie zwrotu §rodkow pochodzacych z umowy o dofinansowanie
projektu i przekazaniu sprawy do ponownego rozpatrzenia przez Organ I instancji. W dniu 2 wrzes$nia 2020 r. Spotka otrzymata
postanowienie z PARP w sprawie przesunigcia terminu rozpatrzenia sprawy do dnia 30 listopada 2020 r. z uwagi na skomplikowany
charakter sprawy, jak rowniez koniecznosci rozpatrzenia wnioskow dowodowych. Obecna decyzja PARP z dnia 16 kwietnia 2021 r. nie jest
ostateczna. W dniu 4 maja 2021 r. Spotka ztozyta do Ministra Finansow, Funduszy i Polityki Regionalnej odwotanie, zaskarzajac
przedmiotowa decyzj¢ w cato$ci i wnoszac o skierowanie sprawy do ponownego rozpoznania, wzglednie o wydanie nowej decyzji, w ktorej
PARP uchyli lub zmieni zaskarzong decyzj¢. Jednoczesnie Spotka utworzyta rezerwe w kwocie 1 436 tys. zt na poczet potencjalnych
zobowigzan.

Dalszy rozw¢j Emitenta uzalezniony jest od wielu czynnikdw zardéwno zaleznych (wewnetrznych) jak i niezaleznych (zewnetrznych) od

Spofki.

Czynniki zewngtrzne:

. wpltyw pandemii COVID-19 moze generowaé konieczno$¢ koncentracji kapitatu obrotowego w utrzymanie bezpiecznego poziomu
zapasOw surowcow produkcyjnych, rzutujac na sytuacje ptynnosciowa Spoiki.

. sytuacja makroekonomiczna wyrazajaca si¢ w indeksie sity nabywczej warunkuje popyt na produkty Spotki, nie bedace artykutami
pierwszej potrzeby oraz rozwdj branz, w ktorych operuje Spotka. Prognozy wzrostu gospodarczego prezentuja pozytywne wskazniki
makroekonomiczne, tozsame z raportami rynkowymi sektora farmaceutycznego, wskazujace, ze konsumpcja suplementow diety i
zywnosci funkcjonalnej notowaé bedzie dodatnig dynamike w kolejnych latach.

. trendy rynkowe zwigzane ze wzrostem $wiadomosci znaczenia profilaktyki zdrowotnej, potrzeba stalej suplementacji naturalnymi
sktadnikami odzywczymi oraz popularyzacja diety roslinnej wpisuja si¢ w profil produktowy Spotki, ktorej oferta bedzie stale
poszerzana o nutraceutyki i zywno$¢ wzbogacona, odpowiadajac rosnacym wymaganiom Konsumenta.

. zmiany cen surowcow i wzrost kosztow produkeji rzutowaé beda na poziom marzowosci oferowanych produktow, dlatego kluczowym
czynnikiem bedzie zwigkszenie skali produkcji, poprzez pozyskiwanie nowych odbiorcow kontraktowych i kanatow dystrybucji oraz
rozwdj oferty, ktora zredukuje jednostkowe koszty state.

. dziatalno$¢ firm konkurencyjnych to potencjalne zagrozenie wptywajace bezposrednio na projektowana dynamike sprzedazy produktéw
Spolki. Ograniczenie wptywu tego czynnika wymagac bedzie zaangazowania wigkszych §rodkéw finansowych w promocje i marketing,
akcentujacych przewagi konkurencyjne i funkcjonalne produktow Spotki. Rynek jest stale monitorowany przez Spotke w celu
identyfikacji nowych podmiotéw, a koniecznych przypadkach Spotka podejmuje $rodki zapobiegawcze, wynikajace z posiadanych
ochron patentowych.

Czynniki wewngtrzne:

Strona 15 z 31



. rozwoj nowych marek zdeterminuje przeskalowanie dziatalnoéci na poziomie operacyjnym, handlowym i finansowym funkcjonowania
Spotki. Zaplanowana dywersyfikacja portfolio zaktada nie tylko poszerzenie juz istniejgcych linii, ale takze tworzenie nowych kategorii
produktowych, jak zywno$¢ funkcjonalna i kosmetyki, co pozwoli osiagna¢ efekt synergii, stworzy nowe zrodta przychodéw niwelujac
ryzyko sezonowosci oraz zwigkszy konkurencyjnos¢ firmy, ograniczajac wplyw ryzyka zwiazanego z pojawianiem sig¢ referencyjnych
produktow u innych producentow.

. realizacja celow strategicznych uzalezniona jest od pozyskania srodkow finansowych i skutecznego wdrozenia planéw marketingowych,
dziatan prosprzedazowych, zwigkszenia zatrudnienia dziatu handlowego i wprowadzenia nowych produktow.

3. Przedstawienie informacji o krotko- i dlugoterminowej finansowej i pozafinansowej strategii biznesowej emitenta oraz jego
krotko- i dlugoterminowych finansowych i pozafinansowych celach biznesowych, obejmujacy w stosownym przypadku
konkretng informacje, nie krotsza niz 400 slow, na temat skutkow gospodarczych i finansowych pandemii COVID-19 dla
emitenta oraz przewidywanych przyszlych skutkéw pandemii

Misja Spofki jest osiggnigcie stabilnej pozycji w segmencie suplementow diety i zywnosci funkcjonalnej, dziatajacej zarwno na rynku polskim
jak i zagranicznym. Celem strategicznym Emitenta jest stworzenie silnych, rozpoznawalnych marek, dzigki ktorym Spoétka rozwinie
dotychczasowe rynki zbytu, pozyska nowe rynki oraz dokona mi¢dzynarodowej ekspansji.

3.1 Krétkoterminowe cele strategiczne finansowe i pozafinansowe:

i) Zbudowanie silnej pozycji rynkowej
Cato$¢ dziatan realizowana bedzie w oparciu o model biznesowy zaktadajacy w glownej mierze rozwdj i sprzedaz innowacyjnych suplementow
diety dla ludzi (bazujacych na bioestrach kwasoéw Omega-3,6,9 oraz drozdzach Yarrowia lipolytica). W celu osiagnigcia stabilizacji finansowe;j
i rentownosci operacyjnej, konieczne jest state zwigkszanie dystrybucji i sprzedazy produktow nalezacych do marek wiasnych Emitenta w
sieciach aptecznych, hurtowniach farmaceutycznych, drogeriach farmaceutycznych oraz rozwdj sprzedazy poprzez platformy e-commerce.
Narzegdziem realizacji celu jest zaangazowanie znacznej liczby przedstawicieli farmaceutycznych do obstugi poszczegdlnych punktow
stacjonarnych, odpowiedzialnych za szkolenie produktowe oraz wykonywanie planow sprzedazowych. Dodatkowo, Spotka zamierza zatrudni¢
wykwalifikowang kadrg przedstawicieli medycznych lub konsultantow. W efekcie podjetych dziatan, Spotka szacuje w 2022 roku zwigkszenie
o ponad 50% przychodow ze sprzedazy produktow w kanale farmaceutycznym.

i) Intensyfikacja dziatan marketingowych
Spotka planuje koncentracj¢ dziatan sprzedazowych i marketingowych, zorientowanych na budowanie $wiadomosci prozdrowotnych
wlasciwoscei produktow Spotki i lojalnosci konsumenckiej oraz akcentowanie przewag konkurencyjnych marek wiasnych. Strategia
marketingowa, uwzgledniajaca marketing tradycyjny, spoteczny, medyczny i naukowy, powinna skutkowaé trwatym wzrostem liczby
konsumentow, zwigkszeniem wolumenu sprzedazy i pozyskiwaniem nowych oddziatéw dystrybucyjnych.

iii) Rozwoj nowych marek i kierunkow zastosowan oraz dziatan B+R
Analizujac strukture przychodow, tendencje rynkowe, ktore wskazuja, ze rynek produktow OTC bedzie stale wzrastat, a takze zmiang
$wiadomosci konsumenckiej w wyniku pandemii, dziatania Spotki beda skoncentrowane na ekspansji marki EstroVita i YL Novel Food oraz
tworzeniu rozwigzan z obszaru suplementow diety, zywnosci funkcjonalnej i kosmetykow. W bliskiej perspektywie, preparaty bazujace na YL
Novel Food uzupenia portfolio produktowe funkcjonalnych suplementow diety, zywnosci specjalnego przeznaczenia i zywno$ci wzbogacone;.
Spotka zaprojektowata 2 preparaty celowane, oparte na synergii substancji czynnych YL i estrow kwasow thuszczowych. Dostrzegajac duzy
potencjat aplikacyjny sektora kosmetycznego, Spotka posiada wstgpnie zaprojektowany program badawczy, ktory pozwoli potwierdzi¢ nowe
kierunki zastosowan bioestrow w kosmetyce i opracowa¢ zupehie nowe portfolio produktow kosmetycznych w kategorii innowacyjnych
dermokosmetykow.

iv) Wyjscie z produktami na rynki migdzynarodowe
W ramach przyjetej strategii Spotka planuje umocnié i poszerzy¢ swoj udziat na rynkach migdzynarodowych. Aktualnie eksport odpowiada za
25 % przychodow Spotki. W najblizszych okresach Spota dazy¢ bedzie do podwojenia tej wartosci.

V) Zmiana struktury kapitatu
Spotka planuje wykupi¢ wyemitowane w latach 2015 — 2019 obligacje serii C, D, E, F, G, H, I, J, K, L, M, N, O i P o facznej wartosci 14 292
tys. zt na dzien 30.11.2021 r. oraz pozyczke udzielong przez RKK Investments Sp. z 0. o w wysokosci 500 tys. zt. Redukcja zadtuzenia
Spotki, ktora juz od kilku kwartatéw prezentuje pozytywne wyniki operacyjne, umozliwi ustabilizowanie jej pozycji bilansowej, stworzenie
nowego impulsu dla rozwoju oraz pozytywne wplynie na zdolnosci operacyjne. Splata zobowiazan pozwoli Spolce osiggna¢ dodatni poziom
kapitatow wiasnych , a w rezultacie restrukturyzacji struktury bilansowej Spotki, umozliwi dostgp do oferty systemu bankowego, uzyskania
finansowania obrotowego i otrzymania wsparcia z funduszy strukturalnych, ktore takze begda stanowi¢ wsparcie w realizacji celow
strategicznych.

3.2 Dlugoterminowe cele strategiczne finansowe i pozafinansowe:

i) Inwestycje w infrastrukturg produkcyjna;
Spotka planuje ulokowac kapitat w przeniesienie zaktadu produkc;ji estrow etylowych, automatyzacje i robotyzacjg procesow
produkeyjnych, w szczegdlnosci rozlewu i konfekeji produktéw, wdrozenie systemow jakosci i certyfikacji oraz budowe
zaplecza magazynowego i logistycznego.

i) Wozrost naktadow na prace B+R;

iii) Inwestycje w innowacje, wdrazane zarowno na poziomie infrastruktury oraz know-how, jak i produktowym,
marketingowym, czy dystrybucyjnym, sa kluczowe w budowaniu pozycji konkurencyjnej przedsigbiorstwa, w szczegdlnosci
w branzy biotechnologicznej, w ktorej dziata Spotka. Dynamika zmian otoczenia rynkowego i procesy globalizacyjne
wymagaja posiadania wiasnego zaplecza rozwojowego W celu kreowania zmian na rynku i zwigkszenia potencjatu
przedsigbiorstwa. Osiagnigcie stabilnosci finansowej i trwatej rentownosci operacyjnej.
Celem Spoétki jest uzyskanie statej ptynnosci finansowej, wyptacalnosci i rownowagi stanu finansow, odpornego na
zakltocenia gospodarcze. Obecnie Spotka nie zaciaga kolejnych zobowigzan finansowych z tytutu emisji papieréw dtuznych,
a zakonczenie z powodzeniem emisji pozwoli splaci¢ wyemitowane w latach ubieglych obligacje. Planowany przez Spotke
rozw6j nowych produktow — suplementow diety i zywnosci funkcjonalnej, wykorzystujacej biomase YL, skutkowac¢ bedzie
zwickszeniem skali optacalnosci produkcji Zaktadu Drozdzowego, dzieki wyzszemu poziomowi marz na produkty OTC. W
odniesieniu do Zaktadu Estrowego — wejscie w przemystowa produkcje surowcow kosmetycznych i dodatkéw do zywnosci,
ograniczy wplyw efektu sezonowosci i zapewni nowe zrodta przychodow.

iv) Woazrost wartosci Spotki;
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Dlugoterminowym celem Spotki jest maksymalizacja wyceny rynkowej, odzwierciedlona we wzroscie notowan akcji oraz
zwigkszenie zyskow Akcjonariuszy. Spotka zamierza przeskalowac dziatalno$¢ Spoétki, co bezposrednio wptynie na wzrost
wartos$ci przedsigbiorstwa.

3.3. Informacja na temat skutkow gospodarczych i finansowych pandemii COVID-19 dla emitenta oraz przewidywanych
przyszltych skutkéw pandemii

Podczas trwajacej pandemii COVID-19 dziatalno$¢ operacyjna Spotki prowadzona jest bez wigkszych zaklocen. Spotka stale utrzymuje
ciaglo$¢ produkcji 1 kontynuuje dziatalno$¢ handlowa, pomimo utrudnionych warunkéw rynkowych, zwiazanych z ograniczeniami w
prowadzeniu tradycyjnej akwizycji. W celu zagwarantowania bezpieczefistwa pracownikow, Spotka zorganizowata prace dziatu handlowego
w formule zdalnej, pozbawionej ryzyka bezposredniego kontaktu z czynnikiem chorobowym. Spétka stara si¢ korzysta¢ z kilku zrodet dostaw
tych samych surowcow i materiatow. Chcac zapewni¢ regularne funkcjonowanie zaktadéw produkcji drozdzy i estrow etylowych, w obliczu
ryzyka zerwania tancucha dostaw, Spotka poczynita zapasy surowcow i materiatéow produkeyjnych, alokujac istotne naktady finansowe w
utrzymanie rezerw magazynowych. Dziatania Spotki motywowane byty utrzymujaca si¢ na stalym poziomie wielko$cia zamowien. W wyniku
podjetych czynnosci, zaréwno zatrudnienie w przedsigbiorstwie nie zostato zredukowane, jak i czas pracy nie zostat ograniczony. Dodatkowo,
zaostrzono dyscypling finansowa i mechanizmy kontrolingowe, ograniczajac wydatki lub odraczajac koszty w czasie. Czg$¢ umow
zewngtrznych (B2B) zostata tymczasowo zawieszona lub wypowiedziana. W celu utrzymania ptynnosci finansowej skrocono terminy zaplaty
nalezno$ci, wobec czgsci odbiorcow zlikwidowano kredyty kupieckie (ptatnosci z odroczonym terminem), wprowadzajac System
przedptat/zaliczek. Obecnie Spotka funkcjonuje zgodnie z planem, nie odnotowujac istotnych zakldcen utrzymania ciaglosci dziatania oraz
dostgpnosci produktow. Spotka podjeta dziatania w celu skorzystania z pomocy publicznej w ramach dostgpnych programow
antykryzysowych. Szczegotowsa informacje o otrzymanym wsparciu przedstawiono w pkt. XI Prospektu.

Upowszechniane medialnie rekomendacje w obszarze profilaktyki zdrowotnej, wywotane pandemia, skutkuja wzrostem popytu na produkty
odpornosciowe. W reakcji na wzmozone zainteresowanie konsumentow produktami z tej grupy, Spotka w IV kwartale 2020 r. wdrozyta nowa
lini¢ preparatow, wspierajacych uktad immunologiczny, dedykowanych zaréwno dla dorostych, jak i dla dzieci. Wedtug analiz zawartych w
raporcie ,, Rynek produktow OTC w Polsce 2021. Analiza rynku i prognozy rozwoju na lata 2021-2026” warto$¢ sprzedazy lekow i
suplementow diety we wszystkich kanatach dystrybucji w 2020 r. wyniosta 15,1 mld zt, odnotowujac 4 % wzrost wzgledem 2019 r. W okresie
referencyjnym Spotka wygenerowata wzrost sprzedazy produktow z kategorii suplementéw diety na poziomie 170 % 1/, uwzgledniajac
zaréwno lini¢ wlasng EstroVita, jak i produkcj¢ kontraktowa, realizowang na rzecz zewngtrznych kontrahentow. Analitycy szacuja, iz w 2021
r. dynamika rozwoju rynku OTC bedzie dodatnia i wyniesie 5%. Wérod czynnikow determinujacych prognozowany wzrost, akcentowane sg
2 kluczowe, czyli sytuacja ekonomiczna gospodarstw domowych oraz zachowania konsumenckie, zwigzane z dbatoscia o zdrowie.

W konsekwencji zamkniecia gospodarek, pandemia COVID-19 spowodowata znaczne przyspieszenie rozwoju handlu elektronicznego.
Wedtug danych z raportu ,,E-commerce w Polsce w czasie epidemii koronawirusa” Cube Group kategorie z najwigkszymi wzrostami to: leki
bez recepty (108%), produkty spozywcze (103%) oraz suplementy diety (68%), stanowigce gtéwna kategori¢ przychodowa Spotki. Wszystkie
produkty Skotan dystrybuowane sa on-line za po$rednictwem wlasnych e-commerce oraz dostepne w coraz wigkszej ilosci sieciowych sklepow
on-line, w szczegodlnosci aptek oraz drogerii. Z poczatkiem 2021 roku, Spotka wprowadzita produkty linii EstroVita do jednej z najwigkszych
sieci drogerii internetowych. Wedtug raportu Cube Group najwigkszy zysk w pandemii odnotowuje branza spozywcza, jednak zaraz za nig
plasuja si¢ apteki internetowe i drogerie, bedace jednym z podstawowych kanatow sprzedazy Skotan. Spotka stale rozwija narzedzia marketing
automation, wdraza kampanie SEM oraz customer service, dostosowujac dziatalno$¢ handlowa do wymagan rynku detalicznego.

W oparciu o prognozy rynkowe oraz dynamike organicznego wzrostu Spotki, Emitent nie identyfikuje zagrozenia dla kontynuacji dziatalnosci
w ciagu najblizszych 12 miesiecy w zwigzku z epidemig COVID-19. Jednakze, przewidzenie skutkow powyzszego zjawiska w skali kraju i
$wiata w przyszitosci, a tym samym okreslenie jego wptywu na dziatalno$¢ operacyjna i finansowa Spotki w kolejnych okresach, jest
niemozliwe w chwili obecne;j.

VIIIL WARUNKI OFERTY, V\flAiACE ZOBOWIAZANIA 1 ZAMIARY DOTYCZACE SUBSKRYPCJI ORAZ
GLOWNE CECHY UMOW O GWARANTOWANIU I PLASOWANIU EMISJI

1. Przedstawienie ceny ofertowej, liczby oferowanych akcji, warto$¢ emisji/oferty, warunkéw, jakim podlega oferta i trybu
skorzystania z prawa pierwszenstwa.

1.1. Oferta oraz warunki jakim podlega oferta i tryb skorzystania z prawa pierwszenstwa

W ramach Oferty Spétka oferuje od 38.880.000 do 40.500.000 nowo emitowanych akcji zwyktych na okaziciela Serii D, o warto$ci nominalne;j
1,00 zt kazda z zachowaniem Prawa Poboru, tj. na zasadach prawa pierwszenstwa dotychczasowych akcjonariuszy do objecia Akcji
Oferowanych w stosunku do liczby posiadanych Akgcji Istniejacych. Oferta kierowana jest do 0sob uprawnionych do zapisania si¢ na Akcje
Oferowane w wykonaniu Prawa Poboru oraz do ztozenia Zapisu Dodatkowego. Skuteczno$¢ Zapisu Dodatkowego nie zalezy od ztozenia przez
dana osob¢ zapisu w wykonaniu Prawa Poboru. Zgodnie z art. 436 §3 KSH, akcje objete Zapisem Dodatkowym, Zarzad przydziela
proporcjonalnie do zgloszen.

Zgodnie z art. 436 § 4 KSH, Akcje serii D, ktore nie zostana objete w ramach Zapisow Podstawowych oraz Zapisow Dodatkowych zostana
zaoferowane, po cenie nie nizszej niz cena emisyjna, przez Zarzad Spotki do objecia wybranym inwestorom, do ktoérych Zarzad skieruje w
formie pisemnej imienne zaproszenie do ztozenia zapisu, skierowanego rowniez za posrednictwem Firmy Inwestycyjnej.

Cena emisyjna Akcji Oferowanych zostata ustalona zgodnie z Uchwata Emisyjna w wysokosci 1,00 zt za jedng Akcj¢ Oferowana.

Osoby uprawnione do Prawa Poboru

Akcjonariusze Spotki wedtug stanu na koniec dnia 15 lipca 2021 r. (,,Dzien Prawa Poboru™) otrzymali jedno Jednostkowe Prawo Poboru za
kazda jedna posiadang Akcje, przy czym jedno Jednostkowe Prawo Poboru uprawnia do objecia 1,5 (pottorej) Akcji Serii D. Utamkowe czgsci
akcji nie beda przydzielane. W przypadku, gdy liczba Akcji serii D, przypadajacych danemu akcjonariuszowi z tytutu prawa poboru, nie bgdzie
liczba catkowita, ulegnie ona zaokragleniu w dot do najblizszej liczby catkowitej.

Prawa Poboru otrzymane przez dotychczasowych akcjonariuszy zostaty zarejestrowane jako Jednostkowe Prawa Poboru na kontach
pomocniczych do prowadzonych dla uczestnikow bezposrednich kont depozytowych, rachunkow zbiorczych lub rachunkéw papieréw
warto$ciowych.

Akcje Istniejace nabyte na sesji GPW po 13 lipca 2021 r. (ostatni dzien, w ktorym nabycie Akcji Istniejacych na sesji GPW umozliwiato
nabycie Prawa Poboru) nie uprawniaja do otrzymania Jednostkowych Praw Poboru i do wykonywania Prawa Poboru. Pierwszym dniem,
w ktérym mozna bylo zby¢ Akcje Istniejace na GPW, tak aby zachowa¢ przystugujace Prawo Poboru, byt dzien 14 lipca 2021 r.

Obrot Jednostkowymi Prawami Poboru
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Jednostkowe Prawa Poboru Akcji serii D zostaly zarejestrowane na kontach pomocniczych do prowadzonych dla uczestnikéw bezposrednich
kont depozytowych, rachunkéw zbiorczych lub rachunkow papieréw wartosciowych. Jednostkowe Prawa Poboru Akcji serii D nie beda
notowane na rynku regulowanym (podstawowym) na GPW, obrét Jednostkowymi Prawami Poboru nie jest i nie bedzie mozliwy. Osobami
uprawnionymi do zapisania si¢ na Akcje Oferowane w wykonaniu Prawa Poboru sa:

e osoby, ktore posiadaty Akcje Istniejace na koniec Dnia Prawa Poboru

1.2. Liczba oferowanych Akcji serii D oraz warto$¢ emisji/Oferty
Zgodnie z Uchwala Emisyjna, w ramach Oferty oferowanych jest od 38.880.000 do 40.500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D, o warto$ci
nominalnej 1,00 zt kazda o tacznej wartosci nominalnej od 38.880.000 zt do 40.500.000,00 zt.

2. W zakresie znanym emitentowi, przedstawienie informacji o tym, czy glowni akcjonariusze lub czlonkowie organéw
zarzadzajacych, nadzorczych lub administracyjnych emitenta zamierzaja uczestniczy¢ w subskrypcji w ramach oferty lub
czy ktérakolwiek z os6b zamierza obja¢ ponad 5 % akcji bedacych przedmiotem oferty.

Wedtug informacji posiadanych przez Emitenta i opublikowanych w formie raportu biezacego nr 17/2021 z dnia 14 lipca 2021 r., gtéwny
akcjonariusz w osobie Pana Romana Karkosika, posiadajacego na dzien 14 lipca 2021 r. 5.964.660 akcji Spoiki, uprawniajacych do
wykonywania 22,09% gloséw na WZ Spolki, zamierza uczestniczy¢ w subskrypcji zamknigtej Akcji Serii D w ramach Oferty oraz objac
5.964.660 akcji przystugujacych z praw poboru z posiadanych akcji tj. ponad 5 % Akcji Serii D.

3. Przedstawienie wszelkich wiazacych zobowiazan dotyczacych objecia ponad 5 % akcji bedacych przedmiotem oferty oraz
wszystkich zasadniczych cech umow o gwarantowaniu i plasowaniu emisji, w tym nazwa i adres podmiotow podejmujacych
sie gwarantowania lub plasowania emisji na zasadzie subemisji ustugowej lub na zasadzie ,,dolozenia wszelkich staran” oraz
limity.

Wedtug informacji posiadanych przez Emitenta, gtdwny akcjonariusz w osobie Pana Romana Karkosika, posiadajacego 5.964.660 akcji Spotki,
uprawniajacych do wykonywania 22,09% gltosow na WZ Spoétki, zamierza uczestniczy¢ w subskrypcji zamknietej Akcji Serii D w ramach
Oferty oraz objac ponad 5 % Akcji Serii D, przy czym nie jest to zobowigzanie wigzace.

Nie przewiduje si¢ podpisania umowy o subemisje ustugowa i inwestycyjna dotyczaca emisji Akcji serii D, w rozumieniu Ustawy o Ofercie.

IX. PODSTAWOWE INFORMACJE O AKCJACH | SUBSKRYPCJI

1. Miedzynarodowy kod identyfikujacy papier wartosciowy (ISIN)
Spotka zamierza ubiega¢ si¢ o oznaczenie Akcji Oferowanych tym samym kodem ISIN, co Akcje Spotki znajdujace si¢ w obrocie na rynku
regulowanym (rynku podstawowym) prowadzonym przez GPW, tj. kodem ISIN PLSKTANO00010.

2. Prawa zwiazane z akcjami, procedura wykonywania tych praw oraz wszelkie ograniczenia tych praw.
Prawa i obowiazki zwiazane z papierami wartosciowymi Emitenta sg okreslone w przepisach Kodeksu Spotek Handlowych, w Statucie oraz
w innych przepisach prawa. Celem uzyskania bardziej szczegotowych informacji nalezy skorzysta¢ z porady osob lub podmiotéw
uprawnionych do §wiadczenia ustug doradztwa prawnego.

2.1. Prawa posiadaczy Jednostkowych Praw Poboru

Jednostkowe Prawa Poboru powstang w Dniu Prawa Poboru (wedtug stanu na koniec Dnia Prawa Poboru) i bedg uprawnia¢ do objecia Akcji
Oferowanych z zachowaniem pierwszenstwa.

Nie istnieja ograniczenia w swobodzie przenoszenia Jednostkowych Praw Poboru.

2.2. Prawa majatkowe zwiazane z akcjami Spotki

Z akcjami Spotki zwigzane s nastgpujace prawa o charakterze majatkowym:

i) Prawo do dywidendy- zgodnie z art. 347 §1 KSH akcjonariusze majg prawo do udziatu w zysku wykazanym w sprawozdaniu finansowym,
zbadanym przez biegtego rewidenta, ktory zostat przeznaczony przez walne zgromadzenie do wyptaty akcjonariuszom; poniewaz zadna
z Akgcji nie jest uprzywilejowana co do dywidendy, zysk przeznaczony przez walne zgromadzenie do wyptaty akcjonariuszom Emitenta
dzieli si¢, zgodnie z art. 347 §2 KSH w stosunku do liczby Akcji; co oznacza, iz na kazda akcje przypada dywidenda w jednakowej
wysokosci; zgodnie z art. 348 §2 i §3 KSH uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy sa akcjonariusze, ktérym przystugiwaty
akcje w dniu dywidendy ustalonym przez walne zgromadzenie;

ii) Prawo poboru w ofertach subskrypcji papierow wartosciowych tej samej klasy -zgodnie z art. 433 § 1 KSH, akcjonariuszom przystuguje
prawo pierwszenstwa do objgcia akcji oferowanych (prawo poboru) w stosunku do liczby posiadanych przez nich akcji. W przypadku
wyemitowania przez Spotke papierow wartosciowych zamiennych na akcje, akcjonariuszom przystuguje takze prawo poboru tych
papierow wartoSciowych. W interesie Spotki Walne Zgromadzenie moze uchwata pozbawi¢ akcjonariuszy prawa poboru akeji w catodei
lub czesci;

iii) Prawo do udzialu w majatku Spétki pozostatym po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli w przypadku jej likwidacji - zgodnie z
art. 474 § 1 KSH podziat migdzy akcjonariuszy majatku pozostatego po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli nie moze nastapic¢
przed uptywem roku od dnia ostatniego ogloszenia o otwarciu likwidacji 1 wezwaniu wierzycieli. Majatek ten dzieli si¢ mig¢dzy
akcjonariuszy w stosunku do dokonanych przez kazdego z nich wptat na kapitat zaktadowy. Statut Spotki nie przewiduje zadnego
uprzywilejowania w tym zakresie;

iv) Prawo do zbywania posiadanych Akcji - Statut Spétki nie przewiduje zadnych ograniczen w tym zakresie.

V) Prawo do obcigzania posiadanych akcji zastawem lub uzytkowaniem - w okresie, gdy akcje spotki publicznej, na ktorych ustanowiono
zastaw lub uzytkowanie, sa zapisane na rachunkach papierdw wartosciowych prowadzonych przez podmioty uprawnione zgodnie z
przepisami o obrocie instrumentami finansowymi, prawo glosu z tych akcji przystuguje akcjonariuszowi (art. 340 § 3 KSH);

vi) Prawo do umorzenia akcji - Statut Spotki nie przewiduje zadnych ograniczen w tym zakresie. Szczegdétowe zasady umorzenia Akcji
kazdorazowo okresla uchwata Walnego Zgromadzenia;

vii) Prawo do zamiany akcji - Statut Spotki nie przewiduje ograniczen w tym zakresie, poza ograniczeniem wskazanym Artykule 9 ust. 1 —
ktore wytacza mozliwo$¢ zamiany akcji na okaziciela na akcje imienne.

2.3. Prawa korporacyjne zwigzane z akcjami Spotki

Z akcjami Spotki zwiazane s nastgpujace prawa korporacyjne:

i) Prawo do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu spotki oraz prawo do glosowania na walnym zgromadzeniu - na podstawie art. 412 §1
KSH akcjonariusz ma prawo uczestnictwa w walnym zgromadzeniu oraz prawo do glosowania na walnym zgromadzeniu; zgodnie z art.

Strona 18 z 31



411 §1 KSH kazda akcja uprawnia do oddania jednego glosu; gtos moze by¢ oddany przez pelnomocnika, przy czym petnomocnictwo
powinno by¢ udzielone na pi$mie lub w postaci elektronicznej; zgodnie z art. 4111 §1 KSH akcjonariusz spétki publicznej moze oddaé
glos na walnym zgromadzeniu droga korespondencyjna, jezeli przewiduje to regulamin walnego zgromadzenia, w chwili obecnej
regulamin walnego zgromadzenia obowigzujacy u Emitenta przewiduje takg mozliwo$¢; zgodnie z art. 406° §1 KSH udziat w walnym
zgromadzeniu przy wykorzystaniu $rodkéw komunikacji elektronicznej jest mozliwy o ile statut nie stanowi inaczej, w chwili obecnej
Statut Emitenta nie wyklucza takiej mozliwosci, jednak udziat taki jest w praktyce niemozliwy z uwagi na brak okreslenia przez Rade
Nadzorcza w formie regulaminu szczegbtowych zasad udziat w walnym zgromadzeniu przy wykorzystywaniu $rodkéw komunikacji
elektronicznej zgodnie z art. 406° §3 KSH;

ii) Prawo do zadania zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz do ztozenia wniosku o umieszczenie w porzadku obrad
poszczegolnych spraw przyznane akcjonariuszom posiadajacym co najmniej jedna dwudziestg kapitatu zaktadowego Spotki (art. 400 § 1
KSH). Zadanie takie, powinno zosta¢ ztozone Zarzadowi na pi$mie lub w postaci elektronicznej. Jezeli w terminie dwéch tygodni od dnia
przedstawienia zadania Zarzadowi nie zostanie zwotane Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, sad rejestrowy moze, po wezwaniu Zarzadu
do zlozenia o$wiadczenia, upowazni¢ do zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia akcjonariuszy wystepujacych z tym
zadaniem (art. 400 § 3 KSH);

iii) Prawo do Zadania umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia przyznane akcjonariuszom
posiadajacym co najmniej jedng dwudziesta kapitatu zaktadowego Spoiki (art. 401 § 1 KSH). Zadanie powinno zawiera¢ uzasadnienie lub
projekt uchwaty dotyczacej proponowanego punktu porzadku obrad (art. 401 § 1 KSH);

iv) Prawo do zglaszania Spotce na pismie lub przy wykorzystaniu srodkow komunikacji elektronicznej projektow uchwat dotyczacych spraw
wprowadzonych do porzadku obrad Walnego Zgromadzenia lub spraw, ktore maja zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad, przyznane
akcjonariuszom reprezentujacym co najmniej jedna dwudziesta kapitatu zaktadowego Spotki (art. 401 § 4 KSH);

V) Prawo do zglaszania podczas Walnego Zgromadzenia projektow uchwat dotyczacych spraw wprowadzonych do porzadku obrad;

vi) Prawo do zaskarzania uchwat Walnego Zgromadzenia na zasadach okreslonych w art. 422-427 KSH;

vii) Prawo do zgdania wyboru Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami; zgodnie z art. 385 § 3 KSH na wniosek akcjonariuszy, reprezentujacych
co najmniej jedna piata czg$¢ kapitatu zaktadowego wybor Rady Nadzorczej powinien byé dokonany przez najblizsze Walne
Zgromadzenie w drodze glosowania oddzielnymi grupami;

viii)Prawo do zadania zbadania przez biegtego na koszt spotki okreslonego zagadnienia zwigzanego z utworzeniem spotki publicznej lub
prowadzeniem jej spraw - zgodnie z art. 84 i 85 Ustawy o ofercie publicznej uchwale w tym przedmiocie podejmuje walne zgromadzenie
na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy, posiadajacych co najmniej 5 proc. ogolnej liczby gltosow;

iX) Prawo do uzyskania informacji o Spotce w zakresie i w sposob okreslony przepisami prawa, w szczegolnosci zgodnie z art. 428 KSH,
podczas obrad Walnego Zgromadzenia Zarzad jest obowigzany do udzielenia akcjonariuszowi na jego zadanie informacji dotyczacych
Spolki, jezeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzadkiem obrad. Akcjonariusz, ktdremu odméwiono ujawnienia zadanej
informacji podczas obrad WZ i ktory zgtosit sprzeciw do protokotu, moze ztozy¢ wniosek do Sadu Rejestrowego o zobowiazanie Zarzadu
do udzielenia informacji (art. 429 KSH);

X) Prawo do imiennego $wiadectwa depozytowego, wystawionego zgodnie z art. 9 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
przystugujace posiadaczowi rachunku papieréw wartosciowych oraz prawo uprawnionego z akcji spétki publicznej, zastawnika lub
uzytkownika, ktoremu przyshuguje prawo glosu, do imiennego zaswiadczenia o prawie uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spotki
publicznej (art. 406 * KSH);

Xi) Prawo do zadania wydania odpisow sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci Spotki i sprawozdania finansowego wraz z odpisem
sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii bieglego rewidenta najpdzniej na 15 dni przed Walnym Zgromadzeniem (art. 395 § 4 KSH);

xii) Prawo do przegladania w lokalu Zarzadu listy akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu oraz zadania odpisu
listy za zwrotem kosztow jego sporzadzenia (art. 407 § 1 KSH). Akcjonariusz moze réwniez zadac przestania mu listy akcjonariuszy
nieodplatnie poczt elektroniczna, podajac adres, na ktory lista powinna byé wystana (art. 407 § 1 * KSH);

xiii) Prawo do zadania wydania odpisu wnioskow w sprawach objetych porzadkiem obrad w terminie tygodnia przed Walnym Zgromadzeniem
(art. 407 § 2 KSH);

Xiv) Prawo do ztozenia wniosku o sprawdzenie listy obecnoéci na Walnym Zgromadzeniu przez wybrana w tym celu komisj¢ ztozong z co
najmniej trzech osob. Wniosek moga ztozy¢ akcjonariusze, posiadajacy jedna dziesiata kapitatu zaktadowego reprezentowanego na tym
Walnym Zgromadzeniu. Wnioskodawcy maja prawo wyboru jednego cztonka komisji (art. 410 § 2 KSH);

XV) Prawo do przegladania ksi¢gi protokolow oraz zadania wydania poswiadczonych przez Zarzad odpisdw uchwat (art. 421 § 3 KSH);

xvi) Prawo do wniesienia pozwu o naprawienie szkody wyrzadzonej spotce na zasadach okre$lonych w art. 486 i 487 KSH;

Xvii) Prawo do przegladania dokumentdéw oraz zadania udostepnienia w lokalu Spotki bezptatnie odpisoéw dokumentow, o ktorych mowa
w art. 505 § 1 KSH (w przypadku potaczenia spotek), w art. 540 § 1 KSH (w przypadku podziatu Spotki) oraz w art. 561 § 1 KSH (w
przypadku przeksztatcenia Spotki);

Xviii) Prawo zadania, aby spotka handlowa, ktora jest akcjonariuszem Emitenta, udzielita informacji, czy pozostaje ona w stosunku
dominacji lub zalezno$ci wobec okreslonej spotki albo spotdzielni bedacej akcjonariuszem Emitenta, albo czy taki stosunek dominacji lub
zalezno$ci ustal; zadanie udzielenia informacji oraz odpowiedz powinna by¢ ztozone na pismie - wynikajace z art. 6 KSH

3. Miejsce, w ktérym mozna dokona¢ zapisu na akcje, oraz okres, wraz z ewentualnymi zmianami, w trakcie ktérego oferta
bedzie dostepna, oraz opis procedury skladania zapisow wraz z podaniem daty emisji nowych akcji.

3.1. Harmonogram Oferty

Przewidywany harmonogram Oferty

13 lipca 2021 r Ostatni dzien sesyjny, w ktorym mozna byto naby¢ na GPW Akcje Spotki z przystugujacym Prawem
Poboru do objecia Akcji serii D

15 lipca 2021 r. Dzien ustalenia Prawa Poboru

4 kwietnia 2022 r. Publikacja Prospektu *

5 kwietnia 2022 r. - 19 | Przyjmowanie Zapisow Podstawowych i Zapisow Dodatkowych w ramach wykonywania Prawa Poboru
kwietnia 2022 r.
21 kwietnia 2022 r. Przydziat Akcji serii D i zamkniecie Oferty (w przypadku, gdy w ramach wykonania Prawa Poboru, z
uwzglednieniem Zapisow Dodatkowych subskrybowane zostang wszystkie Akcje serii D

22 kwietnia 2022 r. — 29 | Przyjmowanie zapisow na Akcje serii D nieobjgte Zapisami Podstawowymi i Zapisami Dodatkowymi w
kwietnia 2022 r. ramach wykonywania Prawa Poboru, skfadanych w odpowiedzi na ewentualne zaproszenie Zarzadu
skierowane wylacznie do wskazanych przez Zarzad inwestoré6w (akcjonariuszy Emitenta, ktorym
przystugiwato Prawo Poboru) -subskrypcja uzupetniajaca
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6 maja 2022 r. Przydziat Akcji serii D nieobjetych w ramach wykonywania Prawa Poboru i zamknigcie Oferty Publicznej
(w przypadku gdy w ramach wykonania Prawa Poboru nie zostang subskrybowane wszystkie Akcje serii
D i przeprowadzona zostanie subskrypcja uzupetniajgca)

6 maja 2022 . Zamkniecie Publicznej Oferty

* Publikacja Prospektu Spotki nastqpi zgodnie z art. 436 § 1 KSH

Zgodnie z postanowieniami art. 436 § 2 KSH wykonanie Prawa Poboru akcji spotki publicznej nastgpuje w jednym terminie, w ktorym
sktadane sg zar6wno Zapisy Podstawowe, jak i Zapisy Dodatkowe.
Terminy realizacji Oferty Publicznej, w tym termin przydziatu Akcji serii D, moga ulec zmianie.

Nowe terminy zostang podane do publicznej wiadomosci nie pdzniej niz w dniu poprzedzajacym dzien uptywu danego terminu, za wyjatkiem
terminéw rozpoczgcia i zakonczenia przyjmowania zapisow na Akcje serii D nieobjete Zapisami Podstawowymi i Zapisami Dodatkowymi w
ramach wykonywania Prawa Poboru, skladanych w odpowiedzi na ewentualne zaproszenie Zarzadu skierowane wytacznie do wskazanych
przez Zarzad (wedle jego uznania) inwestoréw, w przypadku ktorych nowe terminy zostang podane do publicznej wiadomosci nie pozniej niz
w dniu uptywu danego terminu.

Podanie do publicznej wiadomoséci nowych terminéw bedzie dokonywane w formie Komunikatu Aktualizujacego do Prospektu, zgodnie
z postanowieniami art. 52 ust. 2 Ustawy o ofercie, dodatkowo informacja na ten temat moze zosta¢ przekazana takze w formie raportu w trybie
art. 17 Rozporzadzenia MAR. Po rozpoczeciu przyjmowania zapisow Zarzad zastrzega sobie prawo do wydluzenia terminu przyjmowania
zapisow, jednakze termin ten nie moze by¢ dtuzszy niz trzy miesigce od dnia otwarcia subskrypcji. Nie przewiduje si¢ skrocenia terminu
zakonczenia przyjmowania zapisow na Akcje serii D w ramach wykonywania Prawa Poboru po rozpoczeciu przyjmowania zapisow.
Jakakolwiek zmiana terminéw przeprowadzenia Oferty nie stanowi odstapienia od Oferty.

3.2 Zasady i miejsce skladania zapiséw na Akcje Oferowane

3.2.1. Zasady i miejsce skladania zapiséw na Akcje serii D w ramach wykonania Prawa Poboru oraz Zapiséw Dodatkowych

W ramach subskrypcji Inwestorzy uprawnieni sa do ztozenia w wykonaniu Prawa Poboru dwoch rodzajow zapisow na Akcje serii D:

e Zapisu Podstawowego — proporcjonalnie do liczby posiadanych Jednostkowych Praw Poboru (akcjonariuszowi przystuguje jedno
Jednostkowe Prawo Poboru, przy czym jedno prawo poboru uprawnia do objecia 1,5 (pottorej) Akcji serii D. Utamkowe czg$ci akceji nie beda
przydzielane. W przypadku, gdy liczba Akcji serii D, przypadajacych danemu akcjonariuszowi z tytutlu prawa poboru, nie bedzie liczba
catkowita, ulegnie ona zaokragleniu w dot do najblizszej liczby catkowitej. W chwili sktadania Zapisu Podstawowego inwestor musi mie¢
zapisane Jednostkowe Prawa Poboru zarejestrowane przez KDPW na wniosek Emitenta - na koncie pomocniczym do prowadzonych dla
uczestnikow bezposrednich kont depozytowych, rachunkéw zbiorczych lub rachunkéw papieréw wartosciowych.. Inwestor jest uprawniony
do zlozenia Zapisu Podstawowego na liczbg Akcji Oferowanych nie wigksza niz zaokraglona w dot do najblizszej liczby catkowitej warto$¢ z
iloczynu posiadanych przez niego Jednostkowych Praw Poboru i parytetu wymiany.

® Zapisu Dodatkowego — w liczbie nie wigkszej niz liczba Akcji Oferowanych, ktéry to zapis moga ztozy¢ w terminie wykonania prawa
poboru Akcjonariusze Spotki. Zapis Dodatkowy moze zosta¢ ztozony wyltacznie przez Inwestorow, ktorzy na koniec Dnia Prawa Poboru
posiadali przynajmniej jedna Akcje Istniejaca, nawet jezeli po Dniu Prawa Poboru zbyli Akcje Istniejace lub nie wykonali przystugujacego im
Prawa Poboru. Zapisu Dodatkowego nie mogg zlozy¢ Akcjonariusze, ktorzy nie posiadali Akcji Istniejacych na koniec Dnia Prawa Poboru.
Zapis Dodatkowy moze by¢ ztozony wytacznie w jednym podmiocie przyjmujacym zapisy na Akcje Oferowane i nie moze by¢ wigkszy niz
wielkos¢ Oferty. W powyzszych granicach dopuszczalne jest zlozenie wielu Zapisow Dodatkowych. Minimalng wielkoscia Zapisu
Dodatkowego jest 1 Akcja Oferowana (tj. 1,00 zt). Przydzial akcji wynikajacy z Zapisu Dodatkowego moze nastapi¢ jedynie w przypadku
niewykonania wszystkich Praw Poboru przez osoby uprawnione.

Osoby uprawnione do wykonania Prawa Poboru dokonuja Zapisu Podstawowego oraz Zapisu Dodatkowego na Akcje serii D w firmie
inwestycyjnej prowadzacej rachunek papierdw warto$ciowych, na ktorym zapisane sa Prawa Poboru uprawniajace do objecia Akcji serii D w
chwili sktadania zapisu.

Osoby uprawnione do wykonania Prawa Poboru powinny ztozy¢ trzy, wlasciwie wypehione i podpisane egzemplarze formularza zapisu (Wzor
formularza zapisu na Akcje Oferowane beda dostepne na stronie internetowej Spotki — www.skotan.pl oraz na stronie internetowej Firmy
Inwestycyjnej). Na dowdd przyjecia zapisu sktadajacy zapis otrzyma jeden egzemplarz wypelionego i podpisanego formularza zapisu, a w
przypadku ztozenia zapisu za posrednictwem internetu, telefonu, faksu lub za pomoca innych $rodkéw technicznych, jezeli taka mozliwos¢
dopuszczaja regulaminy firm inwestycyjnych przyjmujacych zapisy, otrzyma potwierdzenie przyjecia zapisu w sposob i w formie okreslonej
w tych regulaminach. Zapis jest bezwarunkowy, nie moze zawiera¢ jakichkolwiek zastrzezen (z zastrzezeniem przypadku opisanego w pkt.
3.4. ponizej) i jest nieodwotalny w terminie zwigzania zapisem.

Sktadajac zapis na Akcje serii D w ramach wykonania Prawa Poboru inwestor nie sktada dyspozycji deponowania, gdyz po wykonaniu
posiadanych Praw Poboru przydzielone akcje zostaja zapisane na rachunku, z ktérego wykonane zostaty Prawa Poboru.
Inwestor moze ztozy¢ wielokrotne zapisy na Akcje serii D.

ZYozenie zapisu/zapisow w wykonaniu Prawa Poboru na wigksza liczbe Akcji serii D niz wynikajaca z liczby posiadanych Jednostkowych
Praw Poboru bedzie uznane za zapis/zapisy na liczbg Akcji serii D wynikajaca z liczby posiadanych Jednostkowych Praw Poboru.

Ztozenie Zapisu Dodatkowego na wigksza liczb¢ Akcji serii D niz liczba Akcji serii D w Publicznej Ofercie, bedzie uznane za zapis na liczbe
Akcji serii D oferowanych w Publicznej Ofercie.

Mozliwe jest sktadanie zapisow na Akcje Oferowane w wykonaniu Prawa Poboru lub Zapisow Dodatkowych za posrednictwem internetu,
telefonu, faksu i za pomocg innych srodkow technicznych, jezeli taka mozliwo$¢ dopuszczaja regulaminy firm inwestycyjnych przyjmujacych
zapisy. Zapis na akcje w postaci elektronicznej wymaga wypehienia formularza udostgpnionego w systemie teleinformatycznym i opatrzenia
kwalifikowanym podpisem elektronicznym, podpisem zaufanym albo podpisem osobistym.

Mozliwe jest sktadanie dyspozycji do ztozenia zapiséw na Akcje serii D za posrednictwem Internetu, telefonu, faksu i za pomoca innych
srodkow technicznych, jezeli taka mozliwo$¢ dopuszeza regulamin domu maklerskiego przyjmujacego zapisy. W takim przypadku inwestor
powinien mie¢ podpisana stosowng umowe z domem maklerskim, gdzie bedzie sktadat zapis. Umowa taka powinna w szczegdlnosci zawieraé
upowaznienie domu maklerskiego lub jego pracownikow do ztozenia zapisu na Akcje serii D w imieniu inwestora.
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Zakres i forma dokumentéw przedktadanych przez inwestorow podczas skladania zapisow, a takze zasady dzialania przez petnomocnika,
powinny by¢ zgodne z procedurami domu maklerskiego przyjmujacego zapisy. Ewentualne pytania dotyczace technicznej strony sktadania
zapisOw inwestorzy winni kierowa¢ do tych podmiotow.

Wszelkie konsekwencje wynikajace z niepelnego lub niewtasciwego wypeknienia formularza zapisu ponosi inwestor sktadajacy zapis.

Zapis, ktory pomija jakikolwiek z jego elementéw, zostanie uznany za niewazny. Zapisy dokonywane pod warunkiem lub z zastrzezeniem
terminu zostang rowniez uznane za niewazne. Ponadto, za niewazne uznane zostang zapisy nie zawierajace ktoregokolwiek z elementow
wskazanych w art. 437 § 2 KSH.

Whpfaty na Akcje serii D objete zapisem/zapisami winny zosta¢ dokonane na zasadach okreslonych w Prospekcie, wskazanych w pkt 3.3
ponizej.

3.2.2. Zasady i miejsce skladania zapiséw na Akcje serii D w ramach zapisow na zaproszenie Zarzadu — subskrypcja uzupelniajaca
Jezeli nie wszystkie Akcje serii D zostang objete w trybie realizacji Prawa Poboru oraz Zapisami Dodatkowymi, Zarzad Spoltki zaoferuje
nieobjete Akcje serii D wylacznie wytypowanym przez siebie (wedtug uznania) uprawnionym inwestorom w formie pisemnego imiennego
zaproszenia do zlozenia zapisu.

Imienne zaproszenie do zlozenia zapisu Zarzad Spolki bedzie kierowa¢ do inwestorow w formie pisemnej, rOwniez za posrednictwem Firmy
Inwestycyjnej.

W imiennym zaproszeniu Zarzad Spotki okresli proponowana liczbg Akcji serii D do objegcia przez inwestora oraz ceng za obejmowane Akcje
serii D, ktora nie bedzie nizsza od Ceny Emisyjnej Akcji serii D w ramach wykonywania Prawa Poboru.

Inwestorzy wskazani przez Zarzad Spotki do ztozenia zapisu dokonujg zapisoéw na Akcje serii D w Domu Maklerskim Banku BPS S.A., ul.
Grzybowska 81, 00-844 Warszawa.

Zapisy na Akcje serii D sktadane przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych w imieniu wlasnym, odrgbnie na rzecz poszczegodlnych
zarzadzanych przez to towarzystwo funduszy inwestycyjnych oraz zapisy sktadane przez zarzadzajacych cudzym portfelem papieréw
wartosciowych na zlecenie, w imieniu i na rzecz poszczegodlnych klientow stanowia w rozumieniu Prospektu zapisy odrgbnych inwestorow.
Zapisy na Akcje serii D, na zaproszenie Zarzadu przyjmowane beda w 3 egzemplarzach. Formularz zapisu na Akcje serii D na zaproszenie
Zarzadu zostanie udostepniony przez Firm¢ Inwestycyjng. Na dowodd przyjecia zapisu inwestor otrzymuje jeden egzemplarz ztozonego
formularza zapisu, potwierdzony przez pracownika domu maklerskiego przyjmujacego zapisy. Zapis na akcje w postaci elektronicznej wymaga
wypehienia formularza udostgpnionego w systemie teleinformatycznym i opatrzenia kwalifikowanym podpisem elektronicznym, podpisem
zaufanym albo podpisem osobistym.

Mozliwe jest sktadanie dyspozycji do zlozenia zapisow na Akcje serii D za posrednictwem Internetu, telefonu, faksu i za pomoca innych
$rodkow technicznych, jezeli taka mozliwo$¢ dopuszceza regulamin domu maklerskiego przyjmujacego zapisy. W takim przypadku inwestor
powinien mie¢ podpisang stosowng umowe z domem maklerskim, gdzie bedzie sktadat zapis. Umowa taka powinna w szczegdlnos$ci zawieraé
upowaznienie domu maklerskiego lub jego pracownikoéw do ztozenia zapisu na Akcje serii D w imieniu inwestora.

Zapis na akcje jest bezwarunkowy, nicodwolalny (z zastrzezeniem przypadku opisanego w pkt 3.4. Prospektu ) i nie moze zawiera¢
jakichkolwiek zastrzezen.

Sktadajac zapis w formie pisemnej, inwestor lub jego pelnomocnik zobowigzany jest okaza¢ dowdd osobisty lub paszport w celu weryfikacji
danych zawartych w formularzu zapisu. Osoba dzialajaca w imieniu osoby prawnej zobowiazana jest ztozy¢ aktualny odpis z odpowiedniego
rejestru oraz inny dokument (jesli istnieje) zaswiadczajacy o jej uprawnieniu do reprezentowania tej 0soby prawne;j.

Osoba dziatajaca w imieniu jednostki organizacyjnej nieposiadajacej osobowosci prawnej obowigzana jest ztozy¢ akt zawiazania tej jednostki,
odpis z odpowiedniego rejestru oraz inny dokument, z ktorego wynika¢ bedzie umocowanie do sktadania o$wiadczen woli w imieniu tej
jednostki.

Sktadajac zapis na Akcje serii D, ktore nie zostaly objete w ramach wykonania Prawa Poboru, inwestor lub jego pelnomocnik jest zobowiazany
ztozy¢ nieodwolalng dyspozycj¢ deponowania Akcji serii D, ktora umozliwi zapisanie na rachunku papierow warto$ciowych inwestora Akcji
serii D, ktore zostaly mu przydzielone, bez koniecznos$ci odbierania potwierdzenia nabycia w punkcie obstugi klienta domu maklerskiego.
Dyspozycja deponowania ztozona przez inwestora nie moze by¢ zmieniona. W razie skladania zapisu i dyspozycji deponowania przez
pelnomocnika w tresci pelnomocnictwa powinno by¢ zawarte wyrazne umocowanie do dokonania takiej czynnosci.

Wszelkie konsekwencje wynikajace z niewlasciwego wypehienia formularza zapisu na Akcje serii D ponosi inwestor. Zapis, ktory pomija
jakikolwiek z jego elementdw, zostanie uznany za niewazny. Zapisy dokonywane pod warunkiem lub z zastrzezeniem terminu zostang réwniez
uznane za niewazne. Ponadto, za niewazne uznane zostang zapisy nie zawierajace ktoregokolwiek z elementow wskazanych w art. 437 § 2
KSH.

Inwestor sktadajacy zapis w odpowiedzi na zaproszenie Zarzadu Spoétki ma prawo sktada¢ dowolna liczbe zapisow na Akcje serii D z
zastrzezeniem, ze suma akcji, na ktore opiewaja ww. zapisy nie moze przekraczaé liczby akcji wskazanej w zaproszeniu do ztozenia zapisu.
W przypadku ztozenia zapisu na wigksza liczbe akcji niz liczba akcji wskazana w zaproszeniu, zapis taki bedzie traktowany jak zapis na liczbe
akcji wskazang w zaproszeniu.

Woplata na Akcje serii D objete zapisem/zapisami winna zosta¢ dokonana na zasadach okreslonych w Prospekcie, wskazanych w pkt 3.3.
Prospektu.

Nierezydenci, zamierzajacy naby¢ Akcje serii D winni zapozna¢ si¢ z odpowiednimi przepisami kraju swego pochodzenia.

3.2.3. Dzialanie przez pelnomocnika

Inwestor uprawniony do objecia Akcji serii D moze ztozy¢ zapis za posrednictwem wlasciwie umocowanego petnomocnika.

Szczegbtowy zakres i forma dokumentéw wymaganych podczas dziatania przez petnomocnika powinny by¢ zgodne z procedurami domu
maklerskiego, w ktorym inwestor bedzie sktadatl zapis na Akcje serii D.

Informacje na ten temat udostgpniane beda firmach inwestycyjnych przyjmujacych zapisy na Akcje serii D.

3.2.4. Termin zwiazania zapisem

Ztozony zapis jest nieodwotalny. Osoba sktadajaca zapis jest nim zwiazana do dnia zapisania przydzielonych jej Akcji Oferowanych na jej
rachunku papieréw warto$ciowych lub odpowiednim rachunku zbiorczym, chyba ze wczesdniej zostanie ogloszone odstapienie od Oferty lub
niedoj$cie emisji do skutku. Osoba, ktéra ztozyta zapis, moze uchyli¢ si¢ od skutkéw prawnych ztozonego zapisu na warunkach okre§lonych
w art. 23 ust. 2a Rozporzadzenia Prospektowego, a wigc w przypadku udostgpnienia do publicznej wiadomosci po rozpoczeciu subskrypcji
suplementu do niniejszego Prospektu, o ile nowy znaczacy czynnik, istotny btad lub istotna niedoktadnos¢, wystapity lub zostaly zauwazone
przed zakonczeniem okresu oferowania lub dostarczeniem papieréw wartosciowych, w zalezno$ci od tego, ktore z tych zdarzen nastapi
wezesniej. Uchylenie nastgpuje przez o$wiadczenie ztozone w terminie trzech Dni Roboczych od publikacji suplementu. Spotka moze dokonaé
przydziatu Akcji Oferowanych nie wezesniej niz po uptywie terminu do uchylenia si¢ przez inwestora od skutkéw prawnych ztozonego zapisu.
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Zwrot wplat na Akcje Oferowane dokonanych na zapisy, co do ktorych uchylono si¢ od skutkéw swojego o$wiadczenia woli, nastapi zgodnie
z dyspozycja wskazang przez subskrybenta w formularzu zapisu, w terminie do 14 dni od dnia zlozenia o$wiadczenia o uchyleniu si¢ od
skutkow o$wiadczenia woli. Zwrot wplat nastapi bez jakichkolwiek odsetek, odszkodowan lub zwrotu wydatkow, w tym kosztow poniesionych
przez subskrybenta w zwiazku z subskrybowaniem Akcji Oferowanych.

3.2.5. Deponowanie Akcji serii D
Akcje serii D zostang zdeponowane na rachunku papieréw warto$ciowych, z ktérego wykonane zostanie Prawo Poboru (Zapisy Podstawowe)
lub z ktérego zostang ztozone zapisy (Zapisy Dodatkowe) lub na rachunku wskazanym przez inwestora (zapisy na zaproszenie Zarzadu).

3.2.6. Data emisji nowych Akcji
Zarzad Emitenta przewiduje przeprowadzenie subskrypcji i przydziatu Akcji Oferowanych w 11 kwartale 2022 r.

3.3. Whplaty na Akcje
Zwraca si¢ uwagg inwestorow, iz ponosza oni wytaczna odpowiedzialno$¢ z tytutu wniesienia wptat na Akcje serii D.
Whptaty na Akcje Oferowane nie podlegaja oprocentowaniu. Optacenie Akgji serii D nastgpuje wylacznie w walucie polskiej.

Niedokonanie pelnej wptaty na Akcje Oferowane skutkuje brakiem mozliwosci ztozenia zapisu, a w razie jego ztozenia, bezskutecznoscia
takiego zapisu w zakresie Akcji Oferowanych, na jakich pelne oplacenie nie wystarczyta dokonana wptlata po odjeciu ewentualnych optat i
prowizji.

3.3.1. Oplacenie Zapisow Podstawowych oraz Zapisow Dodatkowych

Zapisy na Akcje Oferowane w wykonaniu Prawa Poboru oraz Zapisy Dodatkowe powinny zosta¢ optacone w kwocie wynikajacej z iloczynu
liczby Akcji Oferowanych objetych danym zapisem i Ceny Emisyjnej powigkszonej o ewentualne opfaty i prowizje biur maklerskich lub
bankow przyjmujacych zapisy. Powinno to nastapi¢ najpézniej wraz z dokonaniem zapisu.

Whptata na Akcje Oferowane powinna zosta¢ dokonana w $rodkach pienieznych, w sposob akceptowany przez dom maklerski lub bank
prowadzacy rachunki papierow wartosciowych przyjmujacy zapis.

Optacenie zapisu na Akcje Nowej Emisji ze srodkéw na rachunku papierow wartosciowych Inwestora moze nastapi¢ jedynie poprzez
wykorzystanie niezablokowanych srodkow pienigznych tego Inwestora zdeponowanych na jego rachunku pienieznym prowadzonym dla
rachunku papierow wartosciowych.

W przypadku wptaty na Akcje Oferowane przelewem (jezeli taki sposob dokonania wplaty na Akcje Oferowane jest akceptowany przez dany
dom maklerski lub bank prowadzacy rachunki papierow warto$ciowych) za termin dokonania wplaty przyjmuje si¢ datg wptywu petnej kwoty
$rodkow pieni¢znych na wtasciwy rachunek domu maklerskiego lub banku (migdzy innymi banku powierniczego) prowadzacego rachunki
papierow warto$ciowych przyjmujacego zapis.

Osoby zamierzajace dokona¢ wplaty na Akcje Oferowane przelewem powinny skontaktowac si¢ z domem maklerskim lub bankiem
prowadzacym rachunki papieréw wartosciowych, w ktorym zamierzaja ztozy¢ zapis, w celu ustalenia numeru wiasciwego rachunku
bankowego. Zwraca si¢ uwage takim subskrybentom, Ze ponosza oni wylaczne ryzyko zwiazane z terminami realizacji przelewow
dokonywanych w celu oplacenia zapisu.

Niezaleznie od powyzszych postanowien w przypadku osob uprawnionych posiadajacych Jednostkowe Prawa Poboru zapisane na rachunkach
prowadzonych przez banki powiernicze, zapisy na Akcje Oferowane powinny by¢ optacone zgodnie z zasadami banku powiernika.

W przypadku 0s6b uprawnionych posiadajacych Jednostkowe Prawa Poboru zapisane na rachunkach zbiorczych zapisy na Akcje Oferowane
powinny by¢ optacone zgodnie z zasadami obowiazujacymi w podmiocie prowadzacym rachunek zbiorczy.

3.3.2.  Oplacenie zapisow na Akcje serii D objete w ramach zapisow na zaproszenie Zarzadu

W przypadku zapisow sktadanych przez inwestorow wskazanych przez Zarzad Spolki, inwestorzy dokonuja wplat na Akcje serii D na
rachunek Firmy Inwestycyjnej:

Dom Maklerski Banku BPS S.A. z siedzibg w Warszawie

Nr konta 47 1930 1419 2300 0336 7193 0002

z podanym w tytule wplaty:

dla 0s6b fizycznych - numerem PESEL, imieniem i nazwiskiem oraz dopiskiem: ,,wplata na akcje Spotki Skotan S.A. ~

dla pozostatych - nazwa Subskrybenta oraz dopiskiem: ,, wplata na akcje Spétki Skotan S.A.

Wplata na Akcje serii D musi wptyna¢ na rachunek Firmy Inwestycyjnej najpozniej w ostatnim dniu przyjmowania zapisow na Akcje
Oferowane nieobjete zapisami skfadanymi w wykonaniu Prawa Poboru i Zapisami Dodatkowymi, do godziny wskazanej w zaproszeniu do
ztozenia zapisu. Niedokonanie wptaty na Akcje Oferowane skutkuje bezskutecznoscia zapisu w zakresie Akcji Oferowanych, na jakich petne
oplacenie nie wystarczyta dokonana wptata.

Oznacza to, iz inwestor, w szczeg6lnosci w przypadku wplaty przelewem lub wptat przy wykorzystaniu kredytow bankowych na zapisy, musi
dokona¢ wplaty ze stosownym wyprzedzeniem, uwzgledniajacym czas dokonania przelewu, realizacji kredytu lub wykonania innych
podobnych czynnosci. Zaleca si¢, aby inwestor zasiegnat informacji w zakresie czasu trwania okreslonych czynnosci w obstugujacej go
instytucji finansowej i podjat wlasciwe czynnosci uwzgledniajac czas ich wykonania.

3.4. QOdstapienie lub zawieszenie Oferty

3.4.1. Odstapienie od Oferty

Odstapienie od Oferty moze nastapi¢ wytacznie po uzyskaniu uprzedniej zgody przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy lub po udzieleniu
przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy upowaznienia dla Zarzadu Spotki do odwotania Oferty.

Informacja o odstapieniu od Oferty oraz o rezygnacji z ubiegania si¢ o dopuszczenie i wprowadzenie Akcji Oferowanych do obrotu na runku
podstawowym GPW zostanie podana do publicznej wiadomosci raportem zgodnie z art. 17 Rozporzadzenia MAR oraz w trybie ogloszenia,
ktore zostanie opublikowane zgodnie z art. 21 Rozporzadzenia. W przypadku odstapienia od Oferty po dniu ustalenia Prawa Poboru, powstate
Jednostkowe Prawa Poboru Akcji serii D nie beda mogly zosta¢ wykonane przez uprawnionych akcjonariuszy Emitenta, a w konsekwencji
moze doj$¢ do ich wygasnigcia, co moze powodowac strat¢ po stronie inwestoréw posiadajacych Prawa Poboru Akcji serii D, bez prawa
domagania si¢ odszkodowania z tego tytutu. Tym samym inwestor nie zrealizuje zaktadanego przez siebie celu inwestycyjnego polegajacego
na objeciu Akcji Oferowanych, ktére moglyby zosta¢ mu przydzielone.
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3.4.2. Zawieszenie Oferty

Jezeli zawieszenie nastapi przed rozpoczgciem przyjmowania zapisow, Emitent nie begdzie zobowigzany do podania powodéw takiego
zawieszenia. Zawieszenie przeprowadzenia Oferty po rozpoczgciu przyjmowania zapisow moze mie¢ miejsce jedynie w przypadku, gdy
wystapi zdarzenie lub zdarzenia, ktore moga ograniczy¢ szanse na to, ze w ramach Oferty dojdzie do objgcia wszystkich Akcji Oferowanych,
ktore zostaty lub zostang zaoferowane do objecia, lub ktore to zdarzenie lub zdarzenia moga powodowaé zwigkszone ryzyko inwestycyjne dla
subskrybentow Akcji Oferowanych. Zawieszenie Oferty moze zosta¢ dokonane bez jednoczesnego podania nowych termindw jej
przeprowadzenia. Podjecie decyzji o odwieszeniu Oferty nastapi w kazdym razie w takim terminie, aby przeprowadzenie Oferty byto dalej
prawnie mozliwe, w szczegdlnosci przy uwzglednieniu ograniczenia wynikajacego z art. 431 § 4 KSH.

Jezeli decyzja o zawieszeniu Oferty zostanie podjgta w okresie do rozpoczgcia przyjmowania zapisow, informacja na ten temat zostanie podana
w formie Komunikatu Aktualizujacego, ktory zostanie podany do publicznej wiadomos$ci w ten sam sposdb, w jaki zostanie opublikowany
Prospekt oraz w formie raportu zgodnie z art. 17 Rozporzadzenia MAR. Jezeli decyzja o zawieszeniu Oferty zostanie podj¢ta w okresie po
rozpoczgeiu przyjmowania zapisdw, informacja na ten temat zostanie podana do publicznej wiadomosci w formie suplementu do Prospektu
po jego zatwierdzeniu przez KNF (suplement ten bgdzie podany do publicznej wiadomo$ci w ten sam sposob, w jaki zostanie opublikowany
Prospekt) oraz w formie raportu zgodnie z art. 17 Rozporzadzenia MAR. Jezeli do zawieszenia przeprowadzenia Oferty dojdzie po rozpoczgciu
przyjmowania zapisow, wszystkie ztozone zapisy pozostang skuteczne, przy czym osoby, ktore zlozyly zapisy, beda mogty uchyli¢ si¢ od
skutkow swojego oswiadczenia woli w terminie trzech Dni Roboczych od dnia udostgpnienia suplementu do niniejszego Prospektu w trybie
23 ust. 2 Rozporzadzenia Prospektowego. Jezeli do odstapienia od przeprowadzenia Oferty oraz rezygnacji z ubiegania si¢ o dopuszczenie do
obrotu Akcji Oferowanych na rynku podstawowym GPW dojdzie po rozpoczgciu przyjmowania zapisow, wszystkie ztozone zapisy beda
bezskuteczne. Wptaty na Akcje Oferowane nie podlegaja oprocentowaniu, a sktadajacy zapisy w przypadku: (i) odstapienia przez Spotke od
Oferty oraz od ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu Akcji Oferowanych na rynku podstawowym GPW lub (ii) w przypadku zawieszenia
Oferty, nie sg uprawnieni do jakiegokolwiek odszkodowania lub zwrotu wydatkéw, w tym kosztow poniesionych w zwigzku z
subskrybowaniem Akcji Oferowanych Zwrot dokonanych wptat na Akcje Oferowane objete zapisami, co do ktorych uchylono si¢ od skutkow
zlozonego o$wiadczenia woli w zwiazku z zawieszeniem Oferty, nastapi zgodnie z dyspozycja wskazang przez subskrybenta w formularzu
zapisu, w terminie do 14 dni od dnia ztozenia o$wiadczenia o uchyleniu si¢ od skutkéw ztozonego o$wiadczenia woli. Zwrot dokonanych
wplat na Akcje Oferowane w przypadku odstgpienia przez Spotke od Oferty oraz od ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu Akcji Oferowanych
na rynku podstawowym GPW po rozpoczeciu przyjmowania zapisow nastapi zgodnie z dyspozycja wskazang przez subskrybenta w formularzu
zapisu w terminie do 14 dni od dnia opublikowania informacji o odstapieniu od przeprowadzenia Oferty oraz o rezygnacji z ubiegania si¢ o
dopuszczenie do obrotu Akcji Oferowanych na rynku podstawowym GPW, podanej do publicznej wiadomosci zgodnie z art. 56 ust. 1 Ustawy
o Ofercie Publicznej, w ten sam sposob, w jaki zostat opublikowany niniejszy Prospekt. Informacja na ten temat zostanie podana do publicznej
wiadomosci réwniez w drodze raportu zgodnie z art. 17 Rozporzadzenia MAR.

3.5. Przydzial Akeji Oferowanych

Przydziat Akcji Oferowanych zostanie dokonany na podstawie prawidtowo zlozonych i optaconych zapisow. Akcje Oferowane zostang
przydzielone wylacznie tym inwestorom, ktorzy prawidtowo ztozyli i optacili zapisy na Akcje Oferowane po Cenie Emisyjnej, powigkszonej
o ewentualng prowizje firmy inwestycyjnej przyjmujace;j zapis.

Na kazdy prawidtowo ztozony i optacony zapis w wykonaniu Prawa Poboru zostanie przydzielona taka liczba akcji, na jaka ten zapis opiewat.
W przypadku Zapisow Dodatkowych mozliwe jest dokonanie redukcji liczby subskrybowanych Akcji Serii D. Zgodnie z art. 436 § 3 KSH
akcje objete zapisem dodatkowym Zarzad Emitenta zobowiazany jest przydzieli¢ proporcjonalnie do zgloszen.

W przypadku nieobjecia wszystkich oferowanych Akcji Serii D na podstawie zapisdw na podstawie Praw Poboru i Zapiséw Dodatkowych,
Zarzad Emitenta przydzieli pozostate Akcje Serii D w trybie art. 436 § 4 KSH, czyli dokona przydziatu akcji nie objetych zapisami wedtug
wlasnego uznania. W tym celu Zarzad Emitenta bedzie mogt zaoferowa¢ nieobjete Akcje Serii D wytypowanym przez siebie inwestorom. W
takim przypadku przydziat zostanie dokonany wedtug uznania Zarzadu po cenie nie nizszej niz Cena Emisyjna. Zapisy na Akcje Serii D
nieobjete na podstawie zapisow na podstawie Praw Poboru i Zapisdéw Dodatkowych bedg przyjmowane przez Firmg¢ Inwestycyjna. Przydziat
Akcji Serii D w trybie art. 436 §4 KSH, zostanie dokonany przez Zarzad uznaniowo.

Z chwila dokonania przydziatlu Akeji Oferowanych nastapi zamknigcie Oferty. Najwczesniejszy mozliwy termin zamknigeia Oferty zostat
wskazany w harmonogramie Oferty.

3.6. Opis mozliwos$ci dokonania redukcji zapisow oraz sposoéb zwrotu nadplaconych kwot

3.6.1. Zapisy Podstawowe

Osobom sktadajacym Zapis Podstawowy na Akcje serii D w wykonaniu Prawa Poboru, przydzielona zostanie liczba Akcji serii D wynikajaca
z tresci zapisu pod nastepujacymi warunkami:

- zlozenia zapisu na liczbe Akcji serii D zgodnie z zapisami Prospektu oraz

-optacenia Akgcji serii D bedacych przedmiotem zapisu zgodnie z odpowiednimi zapisami Prospektu.

W przypadku Zapiséw Podstawowych sktadanych w ramach wykonania Prawa Poboru nadptaty nie wystapia.

3.6.2. Zapisy Dodatkowe

Jezeli nie wszystkie osoby uprawnione wykonaja Prawo Poboru to niesubskrybowane Akcje serii D zostang przeznaczone na realizacj¢
Zapiséw Dodatkowych ztozonych przez osoby posiadajace Akcje Istniejace Spotki w dniu ustalenia Prawa Poboru.

W przypadku, gdy Zapisy Dodatkowe nie przewyzsza liczby Akcji serii D nieobjetych Zapisami Podstawowymi, przydziat Akcji przez Zarzad
nastapi w liczbie okres$lonej Zapisami Dodatkowymi. W kazdym wypadku na zaden Zapis Dodatkowy nie zostanie dokonany przydziat
wigkszej liczby Akcji serii D anizeli objeta tym zapisem.

Jezeli Zapisy Dodatkowe opiewa¢ bgda na wigksza liczbe Akcji serii D niz pozostajaca do objecia, zostanie dokonana redukcja Zapisow
Dodatkowych proporcjonalna do wielkosci takich zapisow.

W przypadku powstania w wyniku redukcji czgsci utamkowych, Akcje serii D zostana przydzielone przez Zarzad osobom, ktore ztozyty Zapisy
Dodatkowe opiewajace na najwicksza liczbe Akcji serii D. Akcje serii D beda przydzielane uprawnionym kolejno, poczawszy od
uprawnionych, ktorych zapisy opiewaja na najwigksza liczbe Akcji serii D, po jednej Akcji serii D, az do przydzielenia wszystkich Akcji serii
D pozostatych w wyniku nie przydzielenia utamkowych czesci Akcji serii D. W razie niemozno$ci zastosowania powyzszych kryteriow, w
szczegblnoscei, gdy Zapisy Dodatkowe opiewaja na t¢ sama liczbg AKcji serii D, wowczas Akcje serii D zostang przydzielone losowo.

W przypadku przydzielenia mniejszej liczby Akcji serii D niz wynikato to z Zapisu Dodatkowego, badz ztozenia przez inwestora niewaznego
zapisu, jak rowniez w przypadku wystapienia innej przyczyny powodujacej konieczno$¢ zwrotu czgsci lub catosci wptaconej kwoty, wptacona
kwota zostanie zwrdcona na rachunek inwestycyjny, z ktorego zostat dokonany zapis w terminie 14 dni roboczych od dnia dokonania
przydziatu. Zwrot wptaconych kwot zostanie dokonany bez odsetek i odszkodowan.

3.6.3. Zapisy na zaproszenie Zarzadu
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Akcje Oferowane nieobjg¢te przez inwestorow w ramach Zapisow Podstawowych i Zapiséw Dodatkowych Zarzad moze przydzieli¢
podmiotom, ktore ztoza zapisy w odpowiedzi na imienne zaproszenie Zarzadu Spotki, ktore to zaproszenie w formie pisemnej Zarzad kierowaé
bedzie do inwestorow, rowniez za posrednictwem Firmy Inwestycyjnej. Akcje serii D na zaproszenie Zarzadu Spotki obejmowane beda po
cenie nie nizszej niz Cena Emisyjna Akcji serii D.

Zarzad Emitenta przydzieli Akcje serii D nieobjete w ramach wykonania Prawa Poboru i Zapiséw Dodatkowych w liczbie akcji zgodnej z
liczba wskazang w zaproszeniu do ztozenia zapisu. W przypadku ztozenia zapisu na wigksza liczbe Akcji serii D niz liczba Akcji serii D
wskazana w zaproszeniu, zapis taki bedzie traktowany jak zapis na liczb¢ Akcji serii D wskazanej w zaproszeniu.

Jezeli jednak subskrybent optaci wigksza liczb¢ Akcji serii D niz wskazana w wystosowanym do niego przez Zarzad Spotki zaproszeniu,
nadptacone kwoty zostang mu zwrocone w terminie 14 dni roboczych od dokonania przydzialu Akcji serii D, na rachunki bankowe lub
inwestycyjne wskazane na formularzach zapisu. Zwrot nadptaconych kwot nastapi bez jakichkolwiek odszkodowan lub odsetek.

3.7. Termin, w ktorym mozliwe jest wycofanie zapisu

W przypadku, gdy po rozpoczeciu Publicznej Oferty zostanie udostgpniony suplement dotyczacy istotnych bledéw w tresei Prospektu lub
znaczacych czynnikdw mogacych wptynaé na oceng oferowanych Akgcji serii D, zaistniatych przed dokonaniem przydziatu Akgcji serii D, 0
ktorych Spotka powzieta wiadomos$¢ przed tym przydziatem, inwestor, ktory ztozyt zapis na akcje przed udostepnieniem suplementu moze
wycofa¢ zapis, sktadajac w jednym z punktow obstugi klienta firmy inwestycyjnej posredniczacej w Ofercie Publicznej Akcji serii D
o$wiadczenie na pi$mie, w terminie 3 dni roboczych po publikacji suplementu.

Tym samym Spoétka obowiazana jest do odpowiedniej zmiany terminu przydziatu Akcji serii D w celu umozliwienia inwestorowi uchylenia
si¢ od skutkow prawnych zlozonego zapisu. Inwestor, ktoremu nie przydzielono Akcji serii D, przestaje by¢ zwigzany zapisem z chwila
dokonania przydziatu Akcji serii D.

3.8. Dostarczenie Akcji Oferowanych

Zamiarem Emitenta jest, aby inwestorzy jak najwczes$niej mieli mozliwo$¢ obrotu nabytymi Akcjami Oferowanymi. W tym celu planowane
jest ubieganie sie o dopuszczenie i wprowadzenie Akcji Oferowanych do obrotu na GPW niezwlocznie po spetieniu odpowiednich przestanek
przewidzianych prawem. Termin rozpoczgcia notowania Akcji Oferowanych na GPW zalezy gtownie od terminu rejestracji podwyzszenia
kapitalu zaktadowego Emitenta dokonanego w drodze emisji Akcji Oferowanych. Niezwlocznie po zakonczeniu przydziatu Akcji
Oferowanych Zarzad ztozy wniosek do sadu rejestrowego w sprawie rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji
Oferowanych. Po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitalu zakladowego Emitenta o Nowe Akcje przez sad rejestrowy, zostang one zapisane na
rachunkach papierow warto§ciowych inwestorow, na ktorych byly zarejestrowane Prawa Poboru stanowigce podstawe zapisu (w przypadku
Zapisu Podstawowego i Dodatkowego), na rachunku wskazanym w dyspozycji deponowania Akcji serii D (w przypadku objecia Akcji serii D
w drodze zaproszenia Zarzadu). Po rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Zarzad zlozy do KDPW wniosek o rejestracje Akcji
Oferowanych oraz ztozy wniosek do GPW o wprowadzenie Akcji Oferowanych do obrotu na rynku podstawowym GPW. Rejestracja Nowych
Akcji na kontach w KDPW nastapi w dniu wprowadzenia Nowych Akcji do obrotu na rynku regulowanym

X. PRZESLANKI OFERTY I WYKORZYSTANIE WPLYWOW

Ponizej przedstawiono informacje dotyczace przestanek Oferty Publicznej, oraz szacunkowej warto$ci netto wptywow w podziale na glowne
kategorie przeznaczen srodkow, przedstawione wedtug hierarchii tych przeznaczen. Wedtug najlepszej wiedzy Emitenta, spodziewane wplywy
wystarcza do sfinansowania wszystkich planowanych przeznaczen wskazanych w ponizszych celach. Ponizej przedstawiono takze
szczegotowe informacje na temat wykorzystania wplywow, ktore beda wykorzystane do sptaty zadtuzenia.

1. CEL 1: Rozwéj marki i marketingu linii produktéw ESTROVITA i drozdzy YARROWIA NOVEL FOOD - ok. 5 mln zl.

Odnotowany wzrost sprzedazy produktow EstroVita w ostatnich latach byt w gtoéwnej mierze efektem intensywnie prowadzonych dziatan
marketingowych, ktore skoncentrowane byty na budowaniu §wiadomosci marki zaréwno wsrod odbiorcow koncowych, jak i w srodowisku
opiniotworczym. Gtéwnym celem Spotki na najblizsze lata jest znaczny rozwdj dziatah marketingowych zwiazanych z promowaniem marek
suplementow diety zarowno w skali krajowej jak i migdzynarodowej. W ujeciu szerokim, dzialania bedg zwigzane ze wspieraniem sprzedazy
produktow w obecnych jak i nowych sektorach, ale rowniez budowaniem wartosci i satysfakcji klienta/kontrahenta.
Na rynku krajowym Spotka skoncentruje si¢ w glownej mierze na podjeciu efektywnych dziatan o charakterze promocyjno-reklamowym w
celu dalszego promowania linii produktow EstroVita. Kluczowymi sektorami rozwoju marketingu jest rynek: farmaceutyczny, drogeryjny,
zielarsko-medyczny oraz wtasne kanaty komunikacji poprzez social media migdzy innymi Facebook, Instagram, YouTube oraz zdobywajacy
coraz wigksza popularnos¢ Tik Tok jak rowniez poprzez platforme e-commerce. Dzialania te beda zwiazane ze znacznym zwigkszeniem
budzetow marketingowych, dzigki ktorym Skotan S.A. bedzie w stanie uruchamiaé narzedzia wspierajace sprzedaz i promocje wlasnych
produktow.
Dziatania marketingowe EstroVita i Yarrowia zakladaja:
o Budowanie wiedzy o produktach: Bioestrow kwasow Omega 3, 6,9 i Yarrowia jako unikalnej formy sktadnikéw aktywnych;
o Rozwoj portfela produktéw poprzez wprowadzenie nowych unikalnych produktow w ramach marki parasolowej,
e Promowanie produktéw poprzez on-linowe kanaty komunikacji oraz social media,
e Ustanawianie nowych ambasadoréw marki oraz wspolpraca z influencerami,
e Promowanie produktow w magazynach poswigconych zdrowemu trybowi zycia, magazynach dla kobiet, magazynach lifestylowych,
o Prowadzenie kampanii reklamowych w radiu i telewizji oraz platformach medialnych (kanat ATL),
e Materiaty reklamowe — materiaty informacyjne kierowane do srodowiska opiniotworczego, wspierajacego dziatania sprzedazowe POS
oraz ulotki, foldery reklamowe dla odbiorcy koncowego,

e Podjecie dziatan w kanatach nakierowanych na wykwalifikowanych odbiorcow migdzy innymi:

o Marketing farmaceutyczny/medyczny — reklama produktow w czasopismach farmaceutycznych/medycznych oraz prezentacja

produktow podczas zjazdoéw i konferencji dla farmaceutow i lekarzy,
o Marketing naukowy — budowanie $wiadomosci marki podczas ogolnopolskich i regionalnych konferencji naukowo-szkoleniowych dla
kadry naukowej.

Srodki z emisji w ramach celu 1 zostana przeznaczone na:

1. Zwicgkszenie budzetow marketingowych na dzialania odsprzedazowe produktow EstroVita w najwigkszych hurtowniach
farmaceutycznych i sieciach aptek w Polsce;

2. Inwestycje w kampanie reklamowe produktow EstroVita w radio, telewizji oraz na platformach medialnych (kanat ATL);

3. Rozwoj whasnych kanatow komunikacji produktow EstroVita w tym social media;

4. Opflaty zwigzane z promocja produktow EstroVita w czasopismach farmaceutyczno-medycznych;

5. Ustanowienie nowych ambasadorow marki EstroVita.
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2. CEL 2: Rozwdj sprzedazy linii produktéw EstroVita i drozdzy YARROWIA NOVEL FOOD - ok. 4 mlIn z.

W ostatnich dwoch latach Skotan S.A. budowat i nadal intensywnie rozwija ogélnopolska sie¢ dystrybuciji i sprzedazy produktow pod markami
wiasnymi. Obecnie oferta Spotki obejmuje trzy grupy wyrobow:

e innowacyjne suplementy diety dla ludzi (bazujace na bioestrach kwaséw Omega-3,6,9 oraz drozdzach Yarrowia lipolytica),

e preparaty weterynaryjne dla zwierzat,

o produkty do bioremediacji gleb skazonych weglowodorami.

Celem Spofki jest state umacnianie pozycji rynkowej i identyfikacji konsumenckiej marki wiasnej EstroVita, prowadzace do trwaltego wzrostu
udziahu linii produktowej w dystrybucji hurtowe;j i detaliczne;j.

Nalezy wskazaé, ze dynamiczny wzrost sprzedazy produktow linii EstroVita i znaczny jej udziat w przychodach ogétem spotki, miat istotny
wplyw na znaczace zwigkszenie rentownos$ci na wszystkich poziomach sprawozdania z wyniku. Z tego wzgledu Skotan S.A. planuje
przeznaczy¢ znaczg cz¢$¢ nakladow finansowych w celu dokapitalizowania dziatu handlowego w Spétce. Planowany jest rozwdj stanowisk
migdzy innymi przedstawicieli farmaceutycznych oraz Key Account Manager, ktorych glownym zadaniem bedzie aktywne wspieranie
sprzedazy w ramach ,,pierwszego stotu” w aptekach, drogeriach, sklepach zielarskich. Obecno$¢ Emitenta w najwigkszych hurtowniach
farmaceutycznych w Polsce umozliwia dystrybucje i sprzedaz bezposrednig produktow linii EstroVita w ponad 14 tysigcach punkdw
aptecznych. Jednoczesnie dzigki dostgpnosci produktow w najwickszych aptekach sieciowych w Polsce, Spotka dodatkowo dystrybuuje
produkty do kilku tysigcy brandowych aptek. Planem Emitenta na najblizsze lata jest zaangazowanie znacznej liczby przedstawicieli
handlowych do obstugi poszczegdlnych punktow stacjonarnych, zardbwno w zakresie przeprowadzania szkolen produktowych jak i
realizowania zatozonych planow sprzedazowych. Spotka poprzez podjecie wyzej wymienionych dziatan, planuje w 2022 roku zwigkszy¢ o
ponad 50% przychody ze sprzedazy produktow w kanale farmaceutycznym.

Ponadto Emitent planuje utworzy¢ nowy dzial odpowiedzialny za rozwdj sektora medycznego. Podjecie tych dzialan wigze si¢ z zatrudnieniem
wykwalifikowanej kadry przedstawicieli medycznych lub konsultantow specjalizujacych si¢ w dziedzinach:

e pediatrii,

o dermatologii,

o kardiologii,

e diabetologii,

o dietetyki.

Powyzsze pozwoli Spotce wdrozy¢ zatozenia marketingu medycznego, ktorego zamierzeniem jest znaczne zwigkszenie rozpoznawalnosci i
sprzedazy produktow EstroVita wérod lekarzy i specjalistow medycznych.

Waznym i perspektywicznym kierunkiem rozwoju Spotki jest eksport. Obecnie odpowiada on za 25% przychodéw, a produkty Skotan S.A.
trafity juz na kilkanascie rynkow m.in. do Wielkiej Brytanii, Holandii, Hiszpanii, Francji oraz Czech. Od niedawna trwa proces rejestracji
produktow marki EstroVita w Australii oraz Nowej Zelandii. Kolejnym etapem jest podpisanie umowy na rozpoczgcie sprzedazy produktow
linii EtroVita przez jednego z duzych miejscowych dystrybutorow. W dalszej kolejnosci planowane jest wejscie na rynek Kanady i USA, a
takze rozszerzenie sprzedazy na rynkach azjatyckich. Dystrybucja produktéw w danym kraju bgdzie odbywata si¢ przy uzyciu ré6znych kanatow
sprzedazy: hurtownie, sprzedaz detaliczna (sieci aptek, drogerie), sprzedaz internetowa. W wigkszosci przypadkow, podejmowane dziatania
eksportowe wigza si¢ z potrzeba poniesienia naktadow na reklame, marketing, sprzedaz w danym kraju. Naktady te beda dzielone pomiedzy
strony umowy lub finansowane w catosci przez Emitenta. W zawiazku z ogromnym potencjalem rozwoju innowacyjnych produktow z kategorii
suplementéw diety na rynku §wiatowym, Spotka planuje alokowa¢ $rodki niezbgdne do rozwoju i wypromowania linii produktow EstroVita
na nowych rynkach. Emitent prognozuje, ze w niedalekiej przysztoéci udziat w przychodach ze sprzedazy ogdtem znaczaco wzrosnie, a jej
warto$¢ juz w przysztym roku moze ulec podwojeniu. Dodatkowo, doswiadczenia i kontakty pozyskiwane obecnie oraz pozyskane dzigki
rozwojowi eksportu postuza do efektywniejszego i sprawniejszego nawigzania relacji biznesowych w zakresie dystrybucji suplementow diety,
bazujacych na drozdzach Yarrowia lipolytica na rynkach zagranicznych.

Srodki z emisji w ramach celu 2 zostana przeznaczone na:

1 Rozwoj dziatu sprzedazy spotki poprzez:
i) zwigkszenie zatrudnienia przedstawicieli farmaceutycznych, oraz key account managerow;
i) zatrudnienie przedstawicieli medycznych;
iii) zapewnienie odpowiednich narzedzi handlowych i $rodkéw do przeprowadzenia dziatan szkoleniowo-sprzedazowych na rynku
farmaceutyczny;
Rozwoj dziatu obstugi klienta detalicznego i hurtowego w tym zwigkszenie zasobow ludzkich;
3. Rozwoj dziatu handlu migdzynarodowego w tym zwigkszenie zasobow ludzkich;
4. Promowanie produktow linii EstoVita na rynkach zagranicznych.

3. CEL 3: Doposazenie aktualnej linii produkcyjnej oraz wdrozenie nowych systeméw zarzadzania jakoscia na zakladach
produkcyjnych — ok. 2 mln zi.

Spotka posiada nowoczesny i innowacyjny park technologiczny, wyposazony w unikalne w skali $wiatowej rozwiazania technologiczne, ktore
spetniaja najwyzsze standardy w zakresie systemow jakosci GMP/GHP/HACCP, przewidziane dla zakladow produkcji spozywczej.
Dodatkowe naktady inwestycyjne postuza wdrozeniu i cyfryzacji kontroli jakosci w zaktadach produkcyjnych, wdrozeniu systemu jakosci ISO
22000:2018 oraz rozszerzenia FSSC 22000. Zastosowane rozwigzania technologiczne pozwalaja spofce Skotan S.A. wytwarza¢ suplementy
diety, dodatki do zywnosci, zywno$¢ funkcjonalna, surowce kosmetyczne zawierajace unikalne formy kwasoéw z grupy Omega- 3,6,9, ktorych
ekstrakcja odbywa si¢ z olejow roslinnych, olejow z ryb, olejow z alg. Dziataniem Emitenta w tym zakresie jest staly rozwdj technologiczny
oraz przedstawienie oferty ustug jako producenta kontraktowego. Podjecie tych dziatan zwigkszy wolumen produkcji na zaktadach
produkcyjnych oraz pozwoli pozyska¢ nowych klientow kontraktowych, zarowno w obszarze produkcji bazujacych na estrach etylowych jak
i na drozdzach Yarrowia lipolytica. Rozwdj dziatan i produkcji typu Private Label bedzie niezwykle wazny z punktu widzenia budowania
coraz wigkszej rozpoznawalnosci w spoteczenstwie (oraz grupach konsumentéw nie bedacych obecnymi klientami Spotki) unikalnej formy
Bioestrow kwaséw Omega-3,6,9. Kluczowym wyzwaniem pozostaje intensyfikacja dziatan eksportowych.

Srodki z emisji w ramach celu 3 zostana przeznaczone na:

1. Wdrozenie nowych systemow zarzadzania jako$cig na zaktadach produkcyjnych;

2. Automatyzacj¢ procesu wytwarzania produktow EstroVita oraz drozdzy Yarrowia lipolytica.

4.  CEL 4: Przeprowadzenie prac badawczych i wprowadzenie nowych produktéw na rynek - YARROWIA NOVEL FOOD i
AGRO - ok. 4 mln zl.

W bliskiej perspektywie, Spotka zaktada rozwdj oferty suplementéw diety i zywnosci wzbogaconej o funkcjonalne preparaty, wykorzystujace

spozywcza biomasg Yarrowia lipolytica (standardowe, wzbogacone w organiczng forme selenu, wzbogacone w organiczng formg chromu).
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Spotka uzyskata taka mozliwos¢, dzigki realizacji kilkunastomiesigcznych procedur Novel Food (Nowa Zywno$¢), ktérych efektem jest
pozytywna opinia Europejskiego Urzedu ds. Bezpieczefistwa Zywnosci (EFSA) oraz zgoda na wprowadzenie do obrotu spozywczego wydana
przez Komisj¢ Europejska. Zwigkszone naktady finansowe pozwola na wprowadzenie nowej marki suplementéw diety z jednoczesnym
powiazaniem jej z funkcjonujaca juz marka EstroVita.

Emitent planuje korelacj¢ innowacyjnych i unikalnych sktadnikow bedacych produktami spétki z innowacyjnymi sktadnikami pochodzenia

zewngtrznego. Pozwoli to na uzyskanie ogromnej atrakcyjnosci marketingowej dla konsumentoéw z jednoczesnym potaczeniem z produktami

marki EstroVita budujac wzajemna rozpoznawalno$¢ marek produktowych. Rozwdj opisanych powyzej kanalow sprzedazy i niezbedne
naktady finansowe na te cele jest o tyle istotne, iz dotyczy¢ begdzie zarowno juz istniejacych marek i produktow wiasnych, jak i nowo
wdrazanych.

W pierwszej kolejnosci Spotka planuje wprowadzenie na rynek dwa produkty nowej marki bazujacej na drozdzach Yarrowia lipoloytica o

statusie Nowej Zywnosci:

e preparat dedykowany dla kobiet typu ,,Beauty” — funkcjonalnie produkt stanowi¢ bedzie uzupetnienie produktu EstroVita Skin
i przeznaczony bedzie do odnowy biologicznej organizmu oraz poprawy zdrowia wloséw, skory, paznokei a takze podniesienia witalnosci,
checi zycia i libido,

o preparat dedykowany dla mezezyzn — produkt stanowi¢ bedzie uzupetnienie funkcjonalno$ci preparatu EstroVita Men i stanowi¢ bedzie
zrodlo sktadnikow pobudzajacych, podnoszacych witalno$¢, libido oraz odpornosé na stres.

Sukcesywnie, reagujac na zapotrzebowanie klientow oraz tendencj¢ rynkowa Spotka wprowadzaé bedzie kolejne funkcjonalne produkty

bazujace na innowacyjnej Nowej Zywnosci — biomasie Yarrowia lipolytica. W tym celu niezbedne bedzie rozbudowanie bazy danych

dotyczacych rynku farmaceutycznego i suplementow diety na podstawie raportow statystycznych zawierajacych krajowe dane sprzedazy .

Spotka planuje réwniez przeprowadzenie kolejnych procedur Novel Food (,,Nowej Zywnosci”) poprzez ztozenie wnioskéw o dopuszczenie

do obrotu w Komisji Europejskiej oraz Europejskim Urzedzie ds. Bezpieczenstwa Zywnosci (EFSA). Procedury te dotyczyé beda produktow

uzyskanych dzigki technologii wzbogacania biomasy Yarrowia lipolytica w kolejne mineraty, pozwalajac na uzyskanie organicznych form

tychze sktadnikow odzywczych. Procedury te mimo duzego naktadu pracy oraz kosztownych prac badawczo-rozwojowych pozwola w

perspektywie kolejnych kilkunastu-kilkudziesieciu miesiecy na dopuszczenie do obrotu kolejnych innowacyjnych produktow Spoiki.

Jednoczes$nie spotka planuje wprowadzenie nowych produktéw z sektora Agro opartych o unikalny szczepu drozdzy D. hansenii i Yarrowia

lipolytica z zastosowaniem jako biologiczne $rodki ochrony ro$lin i nawozy.

Srodki z emisji w ramach celu 4 zostang przeznaczone na:

1. Przeprowadzenie prac badawczych nad opracowaniem sktadow nowych produktow;
2. Zarejestrowanie nowych produktow;
3. Wprowadzenie do obrotu nowych produktow.

5. CEL 5: Przeprowadzenie prac badawczych nad zastosowaniem estrow etylowych jako kosmetykéw i surowcéw
kosmetycznych i certyfikacja REACH — ok. 2 mln zl.

Potencjat aplikacyjny estrow etylowych kwasow thuszczowych Omega-3,6,9 znajduje zastosowanie jako surowiec i dodatek kosmetyczny.

Uzyskanie pozytywnych wynikow badan w postaci wysokiej biodostepnosci w/w surowca, podczas zewnetrznej aplikacji na skore pozwoli
Spolce opracowac zupetnie nowe portfolio produktow kosmetycznych w kategorii innowacyjnych dermokosmetykow. Spotka w ramach
rozwoju produktéw z sektora kosmetycznego, planuje rowniez wprowadzenie produktow kosmetycznych bazujacych na drozdzach Yarrowia
lipolytica.

Najezy zaznaczy¢, ze rozw0j produktow z segmentu kosmetycznego bedzie wigzat si¢ z duzymi naktadami na marketing oraz kosztami prac
badawczych i postgpowania rejestracyjnego, celem spetnienia niezbgdnych wymogdw legislacyjnych przewidzianych dla tego typu produktow.
Srodki z emisji w ramach celu 5 zostana przeznaczone na:

1. Przeprowadzenie prac badawczych nad zastosowaniem estrow etylowych jako kosmetykow i surowcow kosmetycznych;

2. Certyfikacja REACH (legalizacja wprowadzenia do obrotu surowca kosmetycznego).

6. CEL 6: Przeprowadzenie prac badawczych i wprowadzenie nowych produktéw na rynek - Estry etylowe Omega-3,6,9 —
ok. 2 min zk.

Duzy potencjal rynku dla innowacyjnych produktéw z kategorii suplementéw diety oraz coraz wigksza §wiadomos¢ i potrzeba konsumentow
w zakresie zdrowego odzywiania, daje Spotce ogromne szanse zwigzane z dalszym rozwojem produktéw z kategorii estrow etylowych kwasow
Omega-3,6,9 w ramach marki parasolowej. W zwigzku z tym, Spotka planuje dalszy rozwdj portfela produktow EstroVita, poprzez
wprowadzenie do sprzedazy kolejnych nowych funkcjonalnych produktéw z linii.

W pierwszej kolejnosci Spotka planuje wprowadzi¢ na rynek nowe produkty zawierajace w swoim skladzie estry etylowe kwasow
tluszczowych Omega-3 pozyskane z oleju z alg morskich. Preparat ten przeznaczony bedzie dla dzieci i mtodziezy, w sktadzie ktorego znajdzie
si¢ unikalny kwas DHA w formie estrow etylowych potaczony z innowacyjnymi bioaktywnymi sktadnikami roslinnymi. Wiasciwosci oraz
sktad preparatu przyczynia si¢ do prawidtowego rozwoju catego organizmu, wzrostu koncentracji i odpornosci dzieci i mtodziezy.
Jednoczesnie w bliskiej perspektywie, Spotka zaktada wprowadzenie pod marka EstroVita nowych produktéw w unikalnych weganskich
kapsutkach typu softgel. Realizacja tego projektu nastapi przy kooperacji z duzym zewngtrznym europejskim podmiotem. Kapsutki typu
softgel beda stanowity rozszerzenie obecnych produktow konfekcjonowanych w butelkach i pozwola Spoétce dotrze¢ do nowej grupy klientow.
Srodki z emisji w ramach celu 6 zostana przeznaczone na:

1. Przeprowadzenie prac badawczych nad opracowaniem sktadow nowych produktow;
2. Zarejestrowanie nowych produktow;
3. Wprowadzenie do obrotu nowych produktow.

7. CEL 7: Budowa nowego zakladu produkcyjnego — ok. 6,2 mln z}.

Dynamiczny rozwdj Skotan S.A. w sektorze produktow suplementacji diety, oznacza potrzebe réwnoczesnego rozwoju i wprowadzenia zmian
w strefie infrastrukturalnej Spotki. Na dzien dzisiejszy produkcja suplementéw diety linii EstroVita odbywa si¢ w wyspecjalizowanym
zaktadzie produkcyjnym estrow etylowych kwasow Omega, bedacym wiasnoscia spotki Skotan S.A. Cato$¢ procesu produkcyjnego
realizowana jest na w petni zautomatyzowanej linii technologicznej, spetniajacej najwyzsze standardy GMP /GHP/ HACCP, przewidziane dla
zaktadow produkcji spozywcezej. Jednoczes$nie zastosowane rozwigzania spelniaja wymogi panujace w zaktadach produkcji farmaceutyczne;.
Konsekwentnie, wzrost Spotki pod wzgledem ilosci odbiorcéw, zleceniodawcow kontraktowych, portfolio produktowego oraz personelu
handlowego, determinowa¢ bgdzie nowe potrzeby inwestycyjne w tym potrzebg przeniesienia zakladu produkcyjnego, ktory zapewni
optymalng powierzchni¢ produkcyjng i odpowiednie zaplecze logistyczne.
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W zwiazku z powyzszym, Emitent w najblizszych latach planuje podjaé¢ dziatania zmierzajace do relokacji posiadanego zaplecza
technologicznego (instalacja wytwarzania estrow etylowych kwasow Omega) do nowo planowanego zaktadu produkcyjnego. Spotka podjeta
decyzje o realizacji inwestycji typu greenfield na terenie dotychczas niezabudowanym. Miejscem realizacji inwestycji pozostanie
wojewodztwo $laskie, powiat bielski. Aktualnie prowadzone jest postgpowania zmierzajace do wyboru dziatki budowlanej pod planowana
inwestycjg. Spotka rozpocznie procedury formalno-prawne w organach samorzadowych, zmierzajace do uzyskania wymaganych decyzji
$rodowiskowo-budowlanych dla planowanej inwestycji. Ostatnim etapem bedzie rozpoczecie prac budowlanych i relokacyjnych.

Niezaleznie od inwestycji zwiazanych z relokacja zaktadow produkcyjnych konieczne jest rOwniez istotne doposazenie istniejacych juz ciggdw
technologicznych. Zwigkszenie skali produkeji niewatpliwie wymaga¢ bedzie dodatkowych inwestycji w petni automatyczne ciagi urzadzen,
ktore znaczaco zwigksza mozliwosci np. konfekcjonowania produktow.

Pozyskanie kapitalu inwestycyjnego z nowej emisji, pozwoli Spotce przeprowadzi¢ cato$¢ zaplanowanych dziatan w zakresie rozwoju i
rozbudowy zaktadow produkcyjnych.

Srodki z emisji w ramach celu 7 zostang przeznaczone na:

1. Budowe nowego zaktadu produkcyjnego wytwarzania estrow etylowych kwasow thuszczowych Omega 3,6,9.

8. CEL 8: Splata zadluzenia — ok. 15,3 min.

W latach 2015 -2019 Spoétka finansowata biezaca dziatalno$¢ emitujac krétkoterminowe obligacje zabezpieczone, ktorych obstuga finansowa
stanowi znaczace obciazenie ptynnosciowe. Ponadto, dynamizacja sprzedazy we wszystkich segmentach dziatalnosci Spotki, wymaga statego
wzrostu naktadéw operacyjnych i kapitalowych, ktorych mozliwo$¢ ponoszenia jest ograniczona poprzez standing finansowy Spotki,
bezposrednio uniemozliwiajacy zaciagniecie krotkoterminowego dtugu i uzyskanie finansowania obrotowego. Uwzgledniajac planowane
tempo wzrostu, fakt ten, stanowi istotne ograniczenie mozliwo$ci ponoszenia nakladow niezbgdnych dla rozwoju dziatalnosci Spoiki.
Pozyskane w drodze emisji $rodki finansowe pozwola sptaci¢ zobowigzania wobec podmiotéw powiazanych z tytutu obligacji serii C, D, E,
F, G, H, 1,J,K, L, M, NOiP w tacznej kwocie 14 292 tys. zt. oraz pozyczke udzielong przez RKK Investments Sp. z 0. 0. w wysokosci 500
tys. zt. Konwersja dtugu skutkowa¢ bedzie zmiang struktury kapitatu, osiagnieciem stabilnosci finansowej i trwatej rentownosci operacyjnej
oraz umozliwi realizacje strategii rozwoju Spotki, majacej na celu zwigkszenie skali dziatalnosci produkeyjnej i handlowe;.

Srodki z emisji w ramach celu 8 zostang przeznaczone na:

1. Splate obligacji zabezpieczonych serii C, D, E, F, G, H, I, J, K,L, M,N O i P:

Wartos¢ ksiegowa na

Zobowiazania finansowe Obligatariusz dzien 30.11.2021
(w tys. zl)
Obligacje seria C BORYSZEW S.A. 3000
Obligacje seria D BORYSZEW S.A. 1000
Obligacje seria E BORYSZEW S.A. 2342
Obligacje seria F UNIBAX SP.Z 0. O. 500
Obligacje seria G BORYSZEW S.A. 1000
Obligacje seria H BORYSZEW S.A. 750
Obligacje seria | LABORATORIA BADAN BATORY SP. Z O. O. 1000
Obligacje seria J BORYSZEW S.A. 1000
Obligacje seria K PRZEDSIEBIORSTWO BADAN GEOFIZYCZNYCH SP. Z 0. O 300
Obligacje seria L UNIBAX SP.Z 0. 0. 300
Obligacje seria M UNIBAX SP.Z 0. 0. 1000
Obligacje seria N UNIBAX SP.Z 0. 0. 500
Obligacje seria O UNIBAX SP.Z 0. 0. 600
Obligacje seria P UNIBAX SP.Z 0. O. 1000
Razem 14 292
2. Sptate pozyczki udzielonej przez RKK Investments Sp. z 0. o.

Zobowiazania finansowe

Pozyczkodawca

Wartos¢ ksiegowa na

dzien 24.02.2022
(w tys. zl)

Pozyczka RKK Investments Sp. z 0. 0. 500
Pozyczka Boryszew S.A. 500
Razem 1000

Wskazane powyzej Cel nr 1, Cel nr 2, Cel nr 3, Cel nr 4, Cel nr 5, cel nr 6, cel nr 7, cel nr 8 stanowia, w ocenie Spotki, kluczowy i konieczny
etap realizacji koncepcji biznesowej. W ocenie Zarzadu pozyskanie z emisji Akcji serii D zaktadanych srodkow w kwocie 40.500.000,00 zt
netto, powinno by¢ wystarczajace dla realizacji opisanych powyzej celow emisji.

Spoltka nie planuje zmiany celow przeznaczenia wplywoéw z emisji, lecz zastrzega sobie prawo do takiej zmiany, w tym realizacji Ww.
projektow w kwotach innych niz szacowane lub catkowitej rezygnacji z niektoérych z nich w sytuacji, gdyby realizacja wskazanych celow
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okazata si¢ niecelowa lub niemozliwa, lub gdyby wystapity okolicznosci lub zdarzenia mogace mie¢ negatywny wptyw na dziatalno$¢ Spotki,
w szczegolnosci w przypadku gdyby wystapily zmiany otoczenia rynkowego lub prawnego, negatywnie zmieniajace wyniki analizy przysztych
korzysci ekonomicznych z projektu, lub tez gdyby sytuacja rynkowa lub prawna wymagata zmiany zakresu prac nad poszczegdlnymi
projektami. Spotka zastrzega sobie rOwniez mozliwo$¢ przesunigc srodkdéw z emisji pomiedzy ww. cele. Organem uprawnionym do ww. zmian
jest Zarzad Emitenta. Nie istnieja zadne warunki, jakie musza zosta¢ spetnione, aby Zarzad mogt podja¢ decyzje o zmianie.

Podziat szacowanego wplywu z emisji na planowane cele przy zatozeniu powodzenia emisji akcji serii D w wysokosci 40,5 mln zt:

5 5 TERMIN
L.P. PRZEZNACZENIE SRODKOW KWOTA REALIZACJI
Celnrl Eg%wsj marki i marketingu linii produktow EstroVita i drozdzy YARROWIA NOVEL 5,00 min zt 2022-2024
Celnr2 Rozwoj sprzedazy linii produktow EstroVita i drozdzy YARROWIA NOVEL FOOD 4,00 min zt 2022-2024
Celnr3 Doposazeplg akytu'alne] linii produkcyjnc.:_] oraz wdrozenie nowych systemow 2,00 mln zt 2022-2024
zarzadzania jakoscig na zaktadach produkcyjnych
Celnr4 Przeprowadzenie prac badawczych i wprowadzenie nowych produktow na rynek —
YARROWIA NOVEL FOOD i AGRO 4,00 min 24 2022-2025
Celnr5 Przeprowadzenie prac badawczych nad zastosowaniem estrow etylowych jako
kosmetykow i surowcow kosmetycznych i certyfikacja REACH 2,00 min 24 2022-2024
Celnré Przeprowadzenie prac badawczych i wprowadzenie nowych produktéw na rynek - 2,00 min 1 2022-2024
Estry etylowe Omega-3,6,9
Celnr7 Budowa nowego zaktadu produkcyjnego 6,2 mln zt 2023-2025
Celnr8 Sptata zadhuzenia 15,3 mln zt 2022
RAZEM: 40,5 min zt
XI. OTRZYMANIE WSPARCIA W POSTACI POMOCY PANSTWA

Spoétka oswiadcza, iz w kontekscie odbudowy skorzystala z nastepujacej pomocy panstwa:

1.Na podstawie art. 31 Ustawy z dnia 2 marca 2020 r. o szczeg6lnych rozwigzaniach zwigzanych z zapobieganiem, przeciwdziataniem
i zwalczaniem COVID-19, innych chordb zakaznych oraz wywotanych nimi sytuacji kryzysowych, Spétka zostata zwolniona z obowiazku
optacenia sktadek na ubezpieczenia spoteczne, ubezpieczenie zdrowotne, Fundusz Pracy, Fundusz Gwarantowanych Swiadczen
Pracowniczych, naleznych za okres od dnia 1 marca 2020 r. do dnia 31 maja 2020 r., w wysokosci 50% tacznej kwoty naleznosci z tytutu
sktadek wykazanych w deklaracji rozliczeniowej ztozonej za dany miesiac. Laczna warto$¢ udzielonej przez Zaktad Ubezpieczen Spotecznej
pomocy publicznej wyniosta 127 277,14 zt Cel pomocy stanowita rekompensata negatywnych konsekwencji ekonomicznych zwigzanych z
COVID-19. Forma pomocy: umorzenie oplat.

2.Na podstawie art. 29 Ustawy z dnia 13 pazdziernika 1998 r. o systemie ubezpieczen spotecznych, Spotka otrzymata pomoc de minimis
w formie roztozenia na raty nalezno$ci z tytutu sktadek na ubezpieczenia spoteczne. Laczna warto$¢ otrzymanej pomocy de minimis
wyniosta 23 082,93 zt. Forma pomocy: Roztozenie na raty sktadek.

3.Na podstawie art. 21a ust. 1 Ustawy z dnia 4 lipca 2019 r. o systemie instytucji rozwoju, Spotka otrzymata subwencje finansowa o wartosci
170 035,00 zt, udzielona przez Polski Fundusz Rozwoju na podstawie Umowy nr 102000160099785SP. Cel pomocy stanowita rekompensata
negatywnych konsekwencji ekonomicznych zwigzanych z COVID-19. Warunkami programowymi przyznania subwencji stanowito
spetnienie kryteriow spadku przychodow ze sprzedazy, w zwiazku z zaktoceniami w funkcjonowaniu gospodarki na skutek COVID-19,
prowadzenie dziatalnosci gospodarczej na dzief 31.12.2019 r., brak zalegto$ci w optacaniu podatkéw i sktadek spotecznych. Forma pomocy:
zaliczka zwrotna.

Wykaz przypadkéw pomocy publicznej:

Nazwa
Podstawa Numer . ] Wartosé ” Warto$¢
prawna - srodka Dziefi | podMiotu | 5 jpng | Wartosé pomocy | Forma | Przeznaczenie
. . udzielenia | udzielajac pomocy
informacje pomocowe omoc e00 pomocy brutto [ZL] brutto pomocy pomocy
podstawowe go p Y pon%ocy [Zx] [EURO]
Ustawa z dnia 2
marca 2020 r. o Pomoc
szczegolnych rekompensujaca
rozwigzaniach negatywne
zwigzanych z Prezes :
zapobieganiem, Zaktadu Umorze konsekvx_/enqe
rzeciwdzialanie | SA.56922( | S0-992020 |y niecs nie ekonomiczne
Ir?n i zwalczaniem ZOéOIN) 01.06.2020 A 127 277,14 127 277,14 28 650,5 | optaty zwigzane z
20.06.2020 ¢ (sktadki, | COVID-19,
COVID-19, Spoteczny wplaty) | udzielana w
innych choréb ch ramach limitu
zakaznych oraz 800 000 euro na
w'yvyo%anych_ przedsigbiorce
nimi sytuacji
kryzysowych
Ustawa z dnia Prezes Rozloze
13 pazdziernika Zaktadu nie na
1998 r. 0 Ubezpiecz raty Pomoc de
systemie 30.07.2020 oh 102 846,01 23 082,93 523541 oplaty | minimis
ubezpieczen Spoteczny (sktadki,
spotecznych ch wplaty)
Ustawa z dnia 4 Polski Pomoc
lipca20191. 0 | SAS6996( | 149 ogpg | FUNAUSZ | 47603500 | 17003500| 37 732,73 | Z3licZka | rekompensujaca
svstemie 2020/N) Rozwoju zwrotna | negatywne
Y S.A konsekwencje
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instytucji ekonomiczne

rozwoju zwigzane z
COVID-19,
udzielana w
ramach limitu
800 000 euro na
przedsiebiorce

Zarzad Emitenta o$wiadcza, ze powyzsze informacje o wsparciu w postaci pomocy panstwa, zostaly udzielone wylacznie przez osoby
odpowiedzialne za Prospekt zgodnie z artykulem 11 ust. 1 Rozporzadzenia. Rola KNF w zatwierdzeniu Prospektu polega na sprawdzeniu jego
kompletnosci, zrozumiatosci i spdjnosci, w zwiazku z tym KNF nie jest zobowiazana do przeprowadzania niezaleznej weryfikacji
o$wiadczenia o pomocy panstwa.

XII. OSWIADCZENIE O KAPITALE OBROTOWYM

Zarzad Emitenta o$wiadcza, iz na dzien publikacji prospektu Spotka nie dysponuje wystarczajagcym poziomem kapitalu obrotowego w okresie
co najmniej 12 miesigcy od daty Prospektu, pozwalajacym w szczegdlnosci uregulowaé zobowiazania z tytulu emisji obligacji oraz
zaciagnietych pozyczek, ktorych termin wymagalnosci przypada w 2022 r. Kapitat obrotowy rozumiany jest przez Spotke jako zdolno$é
Emitenta do uzyskania dostgpu do srodkow pienigznych oraz innych ptynnych zasoboéw w celu terminowego sptacenia wszystkich zobowiazan
krotkoterminowych, ktore obejmujg wyemitowane obligacje i zaciagnigte pozyczki

Srodki finansowe pozyskane z emisji pozwola jednak Spotce osiagnaé trwata plynnosé finansowa, wyposaza w kapitat obrotowy, niezbedny
do splaty zobowigzan z tytutu obligacji i pozyczki oraz kapital inwestycyjny i rozwojowy, konieczny do realizacji strategii biznesowej. W
ocenie Spotki, odpowiedni poziom finansowania warunkuja nastepujace czynniki:

. Spotka sfinalizuje emisj¢ akcji serii D w I kwartale 2022 r., pozwalajaca na splatg zadtuzenia z tytulu wyemitowanych obligacji w

kwocie ok. 15 000 tys. zt., ktorych aktualny termin wykupu przypada na dzief 31 marca 2022 r w przypadku obligacji serii F, I, K,

L, M, N, Oi P oraz 30 czerwca 2022 r. w przypadku serii C, D, E, G, H i J;

Splata zobowiagzan z tytutu obligacji wygeneruje dodatnie kapitaty;

Nastapi poprawa ptynnosci Spotki poprzez zmniejszenie kosztéw odsetkowych wynikajacych ze sptat obligacji;

Konwersja dlugu wynikajacego z wyemitowanych obligacji na kapitat w I kwartale 2022 r., poprawi strukture pasywow;

Zmniejszenie zobowigzan o charakterze dtuznym zwigkszy wiarygodno$¢ Spotki w zakresie kredytu kupieckiego i dostepu do

systemu bankowego;

. Spotka dysponowac bedzie kapitatem rozwojowym w kwocie ok. 26 000 tys. zt., ktory umozliwi przeskalowanie dziatalnosci
operacyjnej i handlowej.

XIII. KAPITALIZACJA 1 ZADLUZENIE

Os$wiadczenie o kapitalizacji i zadluzeniu (z podzialem na zadluzenie gwarantowane i niegwarantowane, zabezpieczone i niezabezpieczone)
wedtug stanu na dzien przypadajacy nie wezesniej niz 90 dni przed data prospektu UE na rzecz odbudowy. Termin ,,zadluzenie” obejmuje
rowniez zadluzenie posrednie i warunkowe. W przypadku wystapienia istotnych zmian w poziomie kapitalizacji i zadluzenia emitenta w tym
90-dniowym okresie podaje si¢ dodatkowe informacje poprzez przedstawienie opisu tych zmian lub poprzez aktualizacj¢ tych danych

liczbowych.

Kapitalizacja i zadtuzenie na dzien 30 listopada 2021 r. w tys. zt (niezbadane)
Kapital wlasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej: -13031 252,78
Kapitat podstawowy 65 880 000,00
Akcje whasne (-)
Kapital ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej
Pozostate kapitaty 141735 267,75
Zyski (Straty) zatrzymane: -220 646 520,53
zysk (strata) z lat ubiegtych -219 541 044,64
zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej -1 105 475,89
Kapital whasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej -13 031 252,78
Udziaty niedajace kontroli
Kapital wlasny razem: -13 031 252,78
Zobowigzania dlugoterminowe 136 129,70
Gwarantowane (1)
Zobowigzania z tytutu leasingu 53 946,70
Zabezpieczone(2)
Zobowigzania z tytutu leasingu

Strona 29 z 31



Niegwarantowane/niezabezpieczone

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 82183,00
Zobowigzania krétkoterminowe 18 788 602,46
Gwarantowane (1)

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 7237 813,78
Zobowigzania z tytutu leasingu 12 153,62
Zabezpieczone(2)

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 7849776,70
Zobowiazania z tytutu leasingu

Niegwarantowane/niezabezpieczone

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania 173997921
Rezerwa na zobowiazania PARP 1436 186,16
Zobowiazania i rezerwy z tytutu §wiadczen pracowniczych 324 642,94
Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 188 050,05
Zobowiazania razem (zawiera gwarancje - zobowigzanie pozabilansowe)

Termin zadluzenie obejmuje rowniez zadtuzenie posrednie i warunkowe:

* Zadhuzenie gwarantowane obejmuje zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek zabezpieczone gwarancjami bankowymi lub porgczone
przez osoby trzecie.

** Zabezpieczone zadluzenie obejmuje oprocentowane kredyty i pozyczki, co do ktorego zostaty ustanowione zabezpieczenia (np. hipoteka,
weksel, oswiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji w trybie art. 777 Kodeksu Postgpowania Cywilnego).

XIV. KONFLIKTY INTERESOW

Podanie informacji o wszelkich interesach zwiazanych z emisja, w tym o konfliktach interesow, wraz ze wskazaniem zaangazowanych o0sob i
charakteru interesow.

Emitent, w oparciu o o$wiadczenia Cztonkow Zarzadu i Rady Nadzorczej oraz cztonkow kadry kierowniczej wyzszego szczebla Emitenta, nie
identyfikuje zadnych faktycznych ani potencjalnych konfliktow interesow pomigdzy obowigzkami Czlonkow Zarzadu, Rady Nadzorczej oraz
cztonkow kadry kierowniczej wyzszego szczebla Emitenta wobec Emitenta a ich prywatnymi interesami lub innymi obowiazkami.

U podmiotow zaangazowanych w Oferte nie wystepuja konflikty interesow (tj. u Firmy Inwestycyjnej i Doradcy Prawnego Emitenta).

XV. ROZWODNIENIE | AKCJONARIAT PO EMISJI

Ponizej przedstawiono poréwnanie udzialu w kapitale zaktadowym i prawach glosu obecnych akcjonariuszy przed podwyzszeniem kapitatu
w wyniku Oferty Publicznej i po jego podwyzszeniu, przy zatozeniu ze obecni akcjonariusze nie bgda uczestniczy¢ w subskrypcji na Nowe
Akcje, oraz, osobno, przy zatozeniu ze obecni akcjonariusze skorzystajg z przystugujacego im uprawnienia.

Udzial w kaplFale z_ak tadowym i prawe}ch gi.osu Udziat w kapitale zaktadowym i prawach glosu
obecnych akcjonariuszy przed podwyzszeniem . . . - .
. . : IO obecnych akcjonariuszy przed podwyzszeniem kapitatu
kapitatu w wyniku oferty publicznej i po jego . / L . .
SKOTAN SA . . L . w wyniku oferty publicznej i po jego podwyzszeniu,
podwyzszeniu, przy zalozeniu ze obecni Lo - . : .
. . . . .. przy zatozeniu Ze obecni akcjonariusze skorzystaja z
akcjonariusze nie bedg uczestniczy¢ w subskrypcji . ) L
na nowe akcje przyshugujacego im uprawnienia.
Emisja Akcji Serii D przed podwyzszeniem po podwyzszeniu przed podwyzszeniem po
Podwyzszeniu
Eg?;ﬁrs‘if,[zysmf 22,09% 11,05% 22,09% 22,00%
Pozostali* 77,91% 38,96% 77,91% 77,91%

* stan na dzien ustalenia prawa poboru tj. 15 lipca 2021 r..
Udziat w kapitale zaktadowym i prawach gtosu jest rowny. Zadna z dotychczasowych serii akcji A-C ani planowane Akcje serii D nie sa
W jakikolwiek sposob uprzywilejowane.

XVI. DOSTEPNE DOKUMENTY
W imieniu Emitenta, o$wiadczamy, ze w okresie wazno$ci Prospektu, mozna zapoznawaé si¢ z nastgpujacymi dokumentami na stronie
internetowej Emitenta pod adresem: www.skotansa.pl

(i) Statut Spotki;
(i) Uchwata Emisyjna
(iii) Sprawozdania finansowe Emitenta wraz z opinig bieglego rewidenta
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XVII. DEFINICJE I SKROTY

Akcje, Akcje Istniejace — Akcje zwykle na okaziciela Emitenta serii A, B, C o wartoéci nominalnej 1,00 zt kazda, wyemitowane do Daty
Prospektu

Akcje serii D, Akcje Oferowane, Nowe Akcje, Akcje Nowej Emisji — od 38.800.0000 do 40.500.000 nowo emitowanych akcji zwyktych na
okaziciela serii D Spotki o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda, bgdacych przedmiotem Oferty

Biegly Rewident - Grupa Audyt i Podatki spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia

B+R — dziatalno$¢ badawczo — rozwojowa

Cena emisyjna - Cena emisyjna Akcji Oferowanych ustalona przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Skotan S.A. w dniu 31 maja 2021 r.
na poziomie 1,00 zt (stownie: jeden zloty)

Data Prospektu, Dzien Prospektu - Dzien zatwierdzenia prospektu przez KNF

Dzien Prawa Poboru — 15 lipca 2021 r. — dzien, wedhug ktorego okresla si¢ akcjonariuszy Skotan S.A. ktérym przystuguje Prawo Poboru
Doradca Prawny — Kancelaria Radcow Prawnych Kutnik, Kalinowski i Partnerzy Sp.p. z siedziba w Toruniu, ul. Batorego 5, 87-100 Torun
Emitent, Skotan S.A., Skotan, Spétka — Skotan S.A. z siedziba w Chorzowie (41-506) przy ul. Dyrekcyjnej 6, zarejestrowana w rejestrze
przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000031886

Firma Inwestycyjna - Dom Maklerski Banku BPS S.A.

Gielda, GPW - Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie

Inwestor - Osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka nie posiadajaca osobowosci prawnej, bedaca zardwno rezydentem, jak i nierezydentem
w rozumieniu przepisdw Prawa Dewizowego uprawniona do sktadania Zapisdéw na Akcje Oferowane na warunkach okreslonych w Prospekcie.
Jednostkowe Prawa Poboru, JPP - Jednostkowe prawa poboru akcji serii D Spotki

KDPW - Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych Spotka Akcyjna

Kodeks Spotek Handlowych, KSH - Ustawa z dnia 15 wrzes$nia 2000 r. — Kodeks spotek handlowych (Dz.U. z 2017, poz.1577, z p6zn. zm.)
Komisja, KNF - Komisja Nadzoru Finansowego

Komunikat Aktualizujacy - Komunikat aktualizujacy do Prospektu o ktérym mowa w art. 52 Ustawy o Ofercie

KRS - Krajowy Rejestr Sadowy

Oferta Publiczna, Oferta — Oferta Publiczna Akcji serii D

OTC - produkty farmaceutyczne dostepne bez recepty

Publiczna Oferta, Oferta - Publiczna oferta objecia Akcji Serii D z prawem poboru

74, Ztoty - Ztoty — jednostka monetarna Rzeczypospolitej Polskiej

POK - Punkt Obstugi Klienta

Prawo Dewizowe - Ustawa z dnia 27 lipca 2002 r. Prawo Dewizowe (Dz.U. 2017 r., poz. 679)

Prawo Poboru - Prawa Poboru Akcji serii D w rozumieniu KSH

Prospekt,— Prospekt UE na rzecz odbudowy, niniejszy prospekt, bedacy jedynym prawnie wigzagcym dokumentem zawierajgcym informacje
o Emitencie oraz Akcjach Oferowanych, sporzadzony zgodnie z Rozporzadzeniem

R&D — Reserach & Development — Badania i Rozwoj

Raport Biezacy - Raport biezacy Emitenta przekazywany zgodnie z (i) art. 56 Ustawy o Ofercie oraz (ii) Rozporzadzeniem MAR

REACH (Registration), ocen¢ (Evaluation), autoryzacje¢ (Authorisation) i ograniczenie chemikaliow (Restriction of Chemicals)

Regulamin Gieldy - Regulamin Gieldy Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A. (tekst ujednolicony wediug stanu prawnego na dzien 1
lipca 2021 r.), w brzmieniu przyjetym Uchwata Nr 1/1110/2006 Rady Gieldy z dnia 4 stycznia 2006 r., ze zm.

Rozporzadzenie MAR - Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) Nr 596/2014 w sprawie naduzy¢ na rynku oraz uchylajace
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE (Dz. U. UE. L.
2014.173.1 ze zm.),

Rozporzadzenie - Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktory
ma by¢ publikowany w zwigzku z ofertg publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz
uchylenia dyrektywy 2003/71/WE (Dz. U. UE. L. z 2017 r., Nr 168, str. 12-82)

Rozporzadzenie ws. warunkow- rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 25 kwietnia 2019 r. w sprawie szczegétowych warunkow, jakie
musi spetnia¢ rynek oficjalnych notowan oraz emitenci papieréw warto§ciowych dopuszczonych do obrotu na tym rynku (Dz. U. 2019 poz.
803)

Sad Rejestrowy - Sad Rejonowy w Katowicach, X111 Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Statut — Statut Spotki

Szczegolowe Zasady Obrotu Gieldowego - Szczegotowe Zasady Obrotu Gieldowego w systemie UTP (tekst ujednolicony wedtug stanu
prawnego na dzien 16 lutego 2021 r.) w brzmieniu przyjetym Uchwata Nr 1038/1012 Zarzadu Gieldy z dnia 17 pazdziernika 2012 r., z
pOzniejszymi zmianami

Uchwala Emisyjna — Uchwata Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Skotan S.A. z dnia 31 maja 2021 r., zmieniona Uchwata nr 4
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Skotan S.A. z dnia 4 listopada 2021 r.

UE — Unia Europejska

Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi - Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi

(Dz.U. z 2020 r., poz. 2320, ze zm.)

Ustawa o Ofercie Publicznej - Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz.U. z 2020 r., poz. 2080, ze zm.)

Ustawa o Bieglych Rewidentach - Ustawa z dnia 11 maja 2017 r. o Biegtych Rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym
(Dz. U. z 2017 r., poz. 1089)

WZA, Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, Walne Zgromadzenie - Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Skotan S.A.

YL — drozdze Yarrowia Lipolytica

Zapis Podstawowy - Zapis na Akcje serii D dokonywany w wykonaniu prawa poboru, do ktérego uprawniony jest akcjonariusz Emitenta
posiadajacy prawa poboru, ktory nie dokonat zbycia prawa poboru do momentu ztozenia zapisu na Akcje serii D oraz osoba, ktora nabyta
prawa poboru i nie dokonata ich zbycia do momentu ztozenia zapisu na Akcje serii D.

Zapis Dodatkowy - Zapis na Akcje serii D nie objete w ramach Zapisoéw Podstawowych, do ktérego uprawniona jest osoba bedaca
akcjonariuszem Emitenta na koniec dnia ustalenia prawa poboru.
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