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l. Historia indekséw

16.04.91 — rozpoczecie publikacji indeksu WIG (pierwsza sesja gietdowa)

16.04.94 — rozpoczecie publikacji indeksu WIG20

31.12.94 — rozpoczecie publikacji indeksu WIRR

03.02.97 — rozpoczecie publikacji indeksu WIG20 w trakcie notowan ciggtych

12.06.97 — rozpoczecie publikacji indeksu NIF

04.07.97 — zmiana termindéw i zasad korekty okresowej WIG20, wprowadzenie zasady zmian
okresowych w trzeci pigtek miesigca konczacego kwartat kalendarzowy

21.09.98 — rozpoczecie publikacji indeksu MIDWIG

23.03.99 — rozpoczecie publikacji subindekséw sektorowych indeksu WIG

30.06.99 — wprowadzenie zasady redukcji pakietéw w indeksach WIG i WIRR z uwagi na niskg wartos¢
akcji w wolnym obrocie

19.05.00 — rozpoczecie publikacji indeksu TechWIG

13.08.01 — wprowadzenie zasady selekcji spotek do rankingu MIDWIG w oparciu o kapitalizacie w
wolnym obrocie

30.04.02 — wprowadzenie zasady selekcji spétek do rankingu WIG20 w oparciu o kapitalizacje w wolnym
obrocie

20.08.02 — wprowadzenie powigzania WIG z duzymi i $srednimi spétkami gietdowymi, WIRR — matymi
spotkami gietdowymi

22.12.03 — rozpoczecie publikacji indeksu WIG-PL

01.05.04 — wprowadzenie zasady kwalifikacji spotek wytacznie z rynku podstawowego do indekséw;
wyjatek stanowi indeks TechWIG

31.05.04 — wprowadzenie zasady selekcji spotek do rankingu TechWIG w oparciu o kapitalizacje w
wolnym obrocie

27.08.04 — wprowadzanie zasady zwiekszenia pakietu akcji w indeksach cenowych WIG20, MIDWIG i
TechWIG w sytuacjach szczegdlnych

15.12.04 — wprowadzenie zasady redukcji pakietéw akcji w indeksach WIG, WIRR, WIG-PL w przypadku
umorzenia przez spotke co najmniej 10% akcji wiasnych

31.12.04 — rozpoczecie publikacji subindeksu WIG-media

01.01.05 — zmiana zasad wyznaczania akcji w wolnym obrocie

11.03.05 — wprowadzenie zasady wyznaczania wielkosci pakietéw w indeksach WIG, WIRR i WIG-PL w
oparciu o liczbe akcji w wolnym obrocie

03.10.05 — zmiana harmonogramu publikacji indekséw wynikajgca ze zmiany harmonogramu sesji
31.12.05 — rozpoczecie publikaciji subindeksu WIG-paliwa

31.12.05 — zaprzestanie publikacji indeksu NIF

Aktualne informacje dotyczace indekséw dostepne sg na stronie internetowej GPW
(www.gpw.pl — opcja informacje/statystyki, indeksy gietdowe)
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31.01.07 — zmiana metodologii indeksow gietdowych; wprowadzenie zasady kwalifikacji spotek ze

wszystkich rynkow; dla indekséw cenowych wprowadzenie jednego rankingu

05.02.07 — denominacja subindeksow sektorowych indeksu WIG w stosunku 1 do 10

19.03.07 — zmiana nazwy indeksu MIDWIG na mWIG40 oraz metodologii i nazwy indeksu WIRR na
sWIG80

15.06.07 — rozpoczecie publikaciji subindeksu WIG-deweloperzy

23.06.08 — zaprzestanie publikacji indeksu TechWIG

19.09.08 — rozpoczecie publikacji subindeksu WIG-chemia

Aktualne informacje dotyczace indekséw dostepne sg na stronie internetowej GPW
(www.gpw.pl — opcja informacje/statystyki, indeksy gietdowe)
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Il. Indeksy gietdowe

Gietda publikuje 14 indeksow. Wartosci WIG20, mWIG40, sWIG80 i WIG sg publikowane w
trakcie trwania notowan ciagtych, pozostatych indeksow trzykrotnie w trakcie sesji gietdowej (po
pierwszym i drugim fixingu oraz na zamkniecie sesji) — sg to WIG-PL oraz subindeksy
sektorowe: WIG-banki, WIG-budownictwo, WIG-chemia, WIG-deweloperzy, WIG-informatyka,
WIG-media, WIG-paliwa, WIG-spozywczy, WIG-telekomunikacja.

Indeksy WIG20 i mWIG40 sg instrumentami bazowymi dla kontraktéw terminowych, a indeks

WIG20 rowniez dla opcji notowanych na Gietdzie Warszawskiej.

W skfad wszystkich indekséw gietdowych moga wejs¢ spétki, ktdre spetnig nastepujgce bazowe
kryteria:

= liczba akcji w wolnym obrocie wieksza od 10%,

= wartosc¢ akcji w wolnym obrocie wieksza od 1 min EUR,

= spoétka nie moze by¢ oznaczona w sposdb szczegdiny,

= spoétka nie moze by¢ zakwalifikowana do segmentéw MINUSS5 i Lista Alertéw oraz

znajdowac sie w Strefie Niskiej Ptynnosci,

Pakiety akcji uczestnikdw wszystkich indeksdbw wyznaczane sg w oparciu o liczbe akcji w
wolnym obrocie i zaokraglane do petnych tysiecy akcji. Jesli liczba akcji w wolnym obrocie jest
wyzsza niz liczba akcji wprowadzonych do obrotu, to pakiet stanowi liczba akcji wprowadzonych

do obrotu.

1. Charakterystyka

1.1 Indeks WIG20

Indeks WIG20 jest obliczany do 16 kwietnia 1994 roku, na podstawie wartosci portfela akcji 20
najwiekszych i najbardziej ptynnych spétek z podstawowego rynku akcji. Pierwsza wartos¢
indeksu wynosita 1000 pkt. WIG20 jest indeksem typu cenowego, co oznacza ze przy jego
obliczaniu bierze sie pod uwage jedynie ceny zawartych w nim transakcji, a nie uwzglednia sie
dochodow z tytutu dywidend. W indeksie WIG20 nie moze uczestniczy¢ wiecej niz 5 spotek

z jednego sektora gietdowego.

Aktualne informacje dotyczace indekséw dostepne sg na stronie internetowej GPW
(www.gpw.pl — opcja informacje/statystyki, indeksy gietdowe)
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1.2 Indeks mWIG40

Indeks mWIG40 jest kontynuacjg indeksu MIDWIG i jest obliczany od 31 grudnia 1997 roku i
obejmuje 40 srednich spdtek notowanych na Gietdzie. Wartos¢ poczatkowa indeksu wynosita
1000 pkt. mWIG40 jest indeksem typu cenowego, co oznacza ze przy jego obliczaniu bierze
sie pod uwage jedynie ceny zawartych w nim transakcji, a nie uwzglednia sie dochodow z tytutu
dywidend. W indeksie mWIG40 nie uczestniczg spotki z indekséw WIG20 i sWIG80 oraz spofki
zagraniczne notowane jednocze$nie na Giefdzie i innych rynkach o wartosci rynkowej w dniu

rankingu powyzej 1 mld euro.

1.3 Indeks sWIG80

Indeks sWIG80 jest kontynuacjg indeksu WIRR obliczanego od 31 grudnia 1994 roku i w
obecnej chwili obejmuje 80 matych spdétek notowanych na Gietdzie. Warto$¢ poczatkowa
indeksu wynosita 1000 pkt. sWIG80 jest indeksem typu cenowego, co oznacza ze przy jego
obliczaniu bierze sie pod uwage jedynie ceny zawartych w nim transakcji, a nie uwzglednia sie
dochodoéw z tytutu dywidend. W indeksie sWIG80 nie uczestniczg spotki z indeksow WIG20 i
mWIG40 oraz spétki zagraniczne notowane jednoczesnie na Gietdzie i innych rynkach o

wartosci rynkowej w dniu rankingu powyzej 100 min euro.

1.4 Indeks WIG

Indeks WIG to pierwszy indeks gietdowy i jest obliczany od 16 kwietnia 1991 roku. Pierwsza
wartos¢ indeksu WIG wynosita 1000 pkt. Obecnie WIG obejmuje wszystkie spotki notowane na
GPW, ktére spetnig bazowe kryteria uczestnictwa w indeksach. W indeksie WIG obowigzuje
zasada dywersyfikacji, majaca na celu ograniczenie udziatu pojedynczej spdtki i sektora
gietdowego. Jest indeksem dochodowym i przy jego obliczaniu uwzglednia sie zarobwno ceny

zawartych w nim akgji, jak i dochody z dywidend i praw poboru.

1.5 Subindeksy sektorowe

Giefda oblicza wartosci nastepujgcych subindekséw sektorowych indeksu WIG:
WIG-banki (od 31 grudnia 1998 roku)

WIG-budownictwo (od 31 grudnia 1998 roku)

WIG-chemia (od 19 wrzesnia 2008 roku)

WIG-deweloperzy (od 15 czerwca 2007 roku)

WIG-informatyka (od 31 grudnia 1998 roku)

Aktualne informacje dotyczace indekséw dostepne sg na stronie internetowej GPW
(www.gpw.pl — opcja informacje/statystyki, indeksy gietdowe)
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WIG-media (od 31 grudnia 2004 roku)
WIG-paliwa (od 31 grudnia 2005 roku)
WIG-spozywczy (od 31 grudnia 1998 roku)
WIG-telekomunikacja (od 31 grudnia 1998 roku)

W dniu bazowym wartos¢ wszystkich subindeksow byta réwna éwczesnej wartosci indeksu WIG
Wartosci subindekséw pozwalajg oceni¢ efektywno$é inwestowania w spétki z réznych
sektorow gospodarczych. W portfelach subindeksdw znajdujg sie takie same pakiety jak w
portfelu indeksu WIG, ale wybrane na podstawie kryterium sektorowego. Subindeksy sektorowe
opierajg sie na metodologii indeksu WIG i uwzgledniajg dochody z tytutu dywidend i praw

poboru.

1.6 Indeks WIG-PL

Indeks WIG-PL gietda oblicza od 22 grudnia 2003 roku. W skfad indeksu wchodzg wytacznie
akcji krajowych spotek gietdowych, ktére spetnig bazowe kryteria uczestnictwa w indeksach.
Wartosci historyczne oraz zasady indeksu sg tozsame z indeksem WIG. Oznacza to, ze od 16
kwietnia 1991 r. do 19 grudnia 2003 r. wartosci oraz struktura portfela obydwu indeksow byta

taka sama. Obecnie zaréwno wartosci jak i uczestnicy WIG-PL i WIG sg rézne.

Aktualne informacje dotyczace indekséw dostepne sg na stronie internetowej GPW
(www.gpw.pl — opcja informacje/statystyki, indeksy gietdowe)
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2. Zasady publikacji indeksow

Indeksy gietdowe publikowane sg na stronie internetowej GPW w Cedule Gietdy Warszawskiej,
przez agencje informacyjne (PAP, Thomson - Reuters, Bloomberg) oraz w telegazecie (TVP1,
TVP2 i Telewizja Polonia).

Tryb Indeks
Indeks o Indeks otwarcia _ Indeks zamkniecia
publikaciji biezacy

gdy transakcje zawarte

WIG20 . co 15 sek.
na sesji pozwolg

wyceni¢ co najmniej

mWIG40 65% kapitalizacji co 60 sek.
ciagty portfela;
nie wczesniej niz po
WIG80 60 sek.
S 60 s od rozpoczecia coblse 16:35 wstepne
obrotu; 16: 40 ostateczne
WIG nie pdzniej niz o godz. | 55 60 sek.
10:00
WIG-PL 11:30 — o ile transakcje
na sesji pozwol
: . _ J P _a” o 15:20 (po |l
subindeksy jednolity wycenié co najmnie;j -
fixingu)
sektorowe 65% kapitalizacji

W przypadku, gdy anulowanie transakcji gietdowych wptyneto na wartos¢ indeksow lub
subindeksow gietdowych, to po sesji gietdowej zostanie powtdrnie obliczona i podana do
publicznej wiadomosci wartos¢ indekséw otwarcia, zamkniecia oraz dziennego maksimum oraz
minimum tych indekséw i subindeksow gietdowych. W trakcie sesji gietdowej Gietda nie

dokonuje ich powtdrnego obliczania.

Aktualne informacje dotyczace indekséw dostepne sg na stronie internetowej GPW
(www.gpw.pl — opcja informacje/statystyki, indeksy gietdowe)
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3. Zasady obliczania indeksow

Kapitalizacja biezaca

INDEKS =
Kapitalizacja * Wspotczynnik
bazowa korygujacy
lub:
> P(i)*S(i)
INDEKS = *1(0)
2 (P(0)*S(0))" K(t)

P
S

(i
(i) -
(
(

S(i) — Pakiet uczestnika indeksu ‘i’ na danej ses;ji

Kurs uczestnika indeksu ‘i’ na danej sesji

* INDEKS BAZOWY

0) - Pakiet uczestnika indeksu ‘i’ na sesji w dniu bazowym

P(0) - Kurs uczestnika indeksu ‘i’ na sesji w dniu bazowym

K(t) - Wspodtczynnik korygujacy indeksu na danej ses;ji

1(0) — wartos¢ bazowa indeksu:

WIG20 =1 000,00

mWIG40 =1 000,00

sWIG80 =1 000,00

WIG =1 000,00

WIG-PL = 1 000,00
WIG-banki = 1 279,56
WIG-budownictwo = 1 279,56
WIG-chemia = 3 836,10
WIG-deweloperzy = 6 543,82
WIG-informatyka = 1 279,56
WIG-media = 2 663,62
WIG-paliwa = 3 560,08
WIG-spozywczy = 1 279,56
WIG-telekomunikacja = 1 279,

56

Aktualne informacje dotyczace indekséw dostepne sg na stronie internetowej GPW
(www.gpw.pl — opcja informacje/statystyki, indeksy gietdowe)
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4. Zmiany okresowe
Zmiany w sktadzie portfeli wszystkich indeksow gietdowych dokonywane sg po sesji w trzeci

pigtek marca, czerwca, wrzesnia i grudnia.

4.1 WIG20, mWIG40, sWIG80
Wyznaczenia uczestnikow indeksow WIG20, mWIG40, sWIG80 dokonuje sie w oparciu o dane
po ostatniej sesji stycznia (rewizja roczna) oraz kwietnia, lipca i pazdziernika (korekty

kwartalne).

4.1.1 Selekcja wstepna
W pierwszym etapie dokonuje sie selekcji spotek, ktdére mogq uczestniczyé w rankingu

indeksow. Uczestnikami rankingu zostajgq spotki, ktore spetnig kryteria bazowe.

4.1.2 Ranking indeksu
Dla indeksow WIG20, mWIG40 i sWIG80 tworzony jest jeden, wspdlny ranking.
Wyselekcjonowane spotki sg pozycjonowane w rankingu w zaleznosci od liczby punktow
rankingowych. Punkty rankingowe oblicza sie wg wzoru:

R(i) = 0,6 * sT(i) + 0,4 * sC(i)

R(i) - punkty rankingowe spofki ,,i”

sT(i) - udziat spofki ,i” w fgcznych obrotach akcjami spétek uczestniczacych w rankingu za
ostatnie 12 miesiecy

sC(i) - udziat spétki ,i” w wartosci akcji w wolnym obrocie spotek uczestniczacych w rankingu w

dniu jego sporzadzenia.

4.1.3 Uczestnicy indeksu WIG20
W indeksie WIG20 mogq uczestniczy¢ spoétki z najwyzszych pozycji w rankingu tego indeksu.
Bezwarunkowo w indeksie:
e uczestniczg spotki z pozycji 15 lub wyzszej w rankingu do rewizji rocznej (10 lub wyzszej
w rankingu do korekty kwartalnej);
e nie uczestniczg spotki z pozycji 26 lub nizszej w rankingu do rewizji rocznej (31 lub

nizszej w rankingu do korekty kwartalnej).

Aktualne informacje dotyczace indekséw dostepne sg na stronie internetowej GPW
(www.gpw.pl — opcja informacje/statystyki, indeksy gietdowe)
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Spotki z pozycji 16-25 w rankingu do rewizji rocznej oraz 11-30 w rankingu do korekty

kwartalnej sg dodawane badz usuwane z indeksu jezeli istnieje taka potrzeba.

Spotki, ktére zajety wysokie pozycje w rankingu indeksu i nie znalazty sie na jego liscie
uczestnikow zostajg wpisane na liste rezerwowg indeksu.

Wielko$¢ pakietu akcji jest redukowana proporcjonalnie na dzien rankingu, jezeli wartos¢ akciji

danej spétki znajdujgcej sie w portfelu indeksu przekracza 15% jego wartoSci.

4.1.4 Uczestnicy indeksu mWIG40
Bezwarunkowo w indeksie:
e uczestniczg spotki z pozycji 50 lub wyzszej w rankingu do rewizji rocznej (45 lub wyzszej
w rankingu do korekty kwartalnej);
e nie uczestniczg spotki z pozycji 66 lub nizszej w rankingu do rewizji rocznej (71 lub

nizszej w rankingu do korekty kwartalnej).

Spotki z pozycji 51-65 w rankingu do rewizji rocznej oraz 46-70 w rankingu do korekty
kwartalnej sg dodawane badz usuwane z indeksu jezeli istnieje taka potrzeba.
Spotki, ktére zajety wysokie pozycje w rankingu indeksu i nie znalazty sie na jego liscie

uczestnikow zostajg wpisane na liste rezerwowg indeksu.

Wielko$¢ pakietu akcji jest redukowana proporcjonalnie na dzieh rankingu, jezeli wartos¢ akciji

danej spétki znajdujacej sie w portfelu indeksu przekracza 10% jego wartosci.

4.1.5 Uczestnicy indeksu sWIG80
Bezwarunkowo w indeksie:
e uczestniczg spotki z pozycji 120 lub wyzszej w rankingu do rewizji rocznej (110 lub
wyzszej w rankingu do korekty kwartalnej);
e nie uczestniczg spotki z pozycji 146 lub nizszej w rankingu do rewizji rocznej (156 lub
nizszej w rankingu do korekty kwartalnej).

Spotki z pozycji 121-145 w rankingu do rewizji rocznej oraz 111-155 w rankingu do korekty
kwartalnej sg dodawane bgdz usuwane z indeksu jezeli istnieje taka potrzeba.
Spotki, ktére zajety wysokie pozycje w rankingu indeksu i nie znalazty sie na jego liscie

uczestnikdw zostajg wpisane na liste rezerwowg indeksu.

Aktualne informacje dotyczace indekséw dostepne sg na stronie internetowej GPW
(www.gpw.pl — opcja informacje/statystyki, indeksy gietdowe)
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Wielko$¢ pakietu akcji jest redukowana proporcjonalnie na dzien rankingu, jezeli wartos¢ akcji

danej spétki znajdujacej sie w portfelu indeksu przekracza 10% jego wartosci.

4.2 Indeksy WIG i WIG-PL
Wyznaczenia uczestnikdw indekséw WIG oraz WIG-PL dokonuje sie w oparciu o dane po

ostatniej sesji lutego, maja, sierpnia i listopada.

4.2.1 Uczestnicy indekséw WIG i WIG-PL

W Rankingu indeksdw mogg uczestniczy¢ wszystkie spotki spetniajgce kryteria bazowe,
z zastrzezeniem, ze w indeksie WIG-PL mogg znalez¢ sie wytgcznie spotki krajowe. Dokonujgc
oceny statusu danej spétki Gietda bierze pod uwage panstwo siedziby lub centrali spotki, w
ktorym spotka prowadzi dziatalnos¢ w najwiekszym zakresie oraz panstwo, na terytorium,
ktérego zostata przeprowadzona pierwsza oferta publiczna akcji spotki. Dokonujgc oceny

statusu spofki Gietda zasiega opinii Komitetu Indekséw Gietdowych.

Udziat jednej spotki w indeksie nie moze przekroczy¢ 10%, a udziat spotek z jednego sektora
gietdowego nie moze przekroczyé 30% w dniu rankingu indekséw. Pakiety spotek, ktérych

udziaty sg powyzej tych limitow sg zmniejszane.

4.3 Subindeksy sektorowe WIG

Wraz ze zmianami indeksu WIG przeprowadzane sg zmiany w indeksach sektorowych. Do
poszczegolnych indeksow trafiajg spotki zakwalifikowane do sektoréw gietdowych, wpisane na
liste uczestnikow indeksu WIG. Pakiety spotek w indeksach sektorowych sg rowne ich pakietom
w indeksie WIG.

4.4 Przeliczanie wspétczynnika korygujacego indeksu
Kazdorazowo, po zmianie okresowej na liscie uczestnikow indeksow przeliczany jest
wspotczynnik korygujacy kazdego z indeksow. Operacja ta jest przeprowadzana w celu

utrzymania ciggtosci wartosci indekséw. W tym celu wykorzystuje sie nastepujgcag formute:

M(t)+Q(t)-Z(t)
K(t) = *K(t)
M(t)

Aktualne informacje dotyczace indekséw dostepne sg na stronie internetowej GPW
(www.gpw.pl — opcja informacje/statystyki, indeksy gietdowe)



Indeksy GPW
@ I GIEEDA PAPIEROW Wrzesien 2008
wWammme

Strona 13

M(t) — kapitalizacja portfela indeksu przed zmiang

Q(t) - warto$¢ pakietow uczestnikéw wpisywanych na liste indeksu
Z(t) - wartos¢ pakietow uczestnikow usuwanych z listy indeksu
K(t) — nowa wartos¢ wspétczynnika korygujgcego

K(t') - dotychczasowa wartos¢ wspotczynnika korygujacego

Aktualne informacje dotyczace indekséw dostepne sg na stronie internetowej GPW
(www.gpw.pl — opcja informacje/statystyki, indeksy gietdowe)
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5. Harmonogram zapowiedzi zmian okresowych

Indeks Operacja Termin zapowiedzi
5 tygodni przed

WIG20, mWIG40, rewizja roczna przeprowadzeniem zmian tj.

sWIG80 korekta kwartalna przed 3 pigtkiem marca,
czerwca, wrzesnia i grudnia
tydzien przed

WIG, WIG-PL, przeprowadzeniem zmian tj.

rewizja kwartalna

subindeksy sektorowe przed 3 pigtkiem marca,

czerwca, wrzesnia i grudnia

Aktualne informacje dotyczace indekséw dostepne sg na stronie internetowej GPW
(www.gpw.pl — opcja informacje/statystyki, indeksy gietdowe)
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6. Zmiany nadzwyczajne
6.1 Wpisanie spélki na liste uczestnikow indeksu
Wopisanie nowej spotki na liste uczestnikdw indeksu ma miejsce:

e dla indeksu WIG20 w przypadku debiutu spétki, ktorej kapitalizacja w wolnym obrocie w
dniu debiutu stanowi co najmniej 5% kapitalizacji w wolnym obrocie wszystkich spotek z
rankingu WIG20 w tym dniu. Wéwczas indeks opuszcza spotka, ktora obecnie jest na
liscie uczestnikdéw indeksu i znalazta sie najnizej w tym rankingu;

e dla indekséw WIG oraz WIG-PL w przypadku debiutu spoétki, po trzech dniach od debiutu

pod warunkiem spetnienia wymogow zmian okresowych.

Pakiety uczestnikow w indeksach wyznacza sie zgodnie z zasadami zmian okresowych.

6.2 Wykreslenie spofki z listy uczestnikow indeksu
W szczegdlnych przypadkach moze zostaC przeprowadzona nadzwyczajna Kkorekta

uczestnikéw indeksdw polegajgca na skresleniu spétki z listy uczestnikédw danego indeksu.

Wykreslenie spotki z listy uczestnikow indeksu skutkuje zmniejszeniem liczby uczestnikow
indeksu. W przypadku indekséw WI1G20, mWIG40 i sWIG80 na miejsce spotki wykreslonej trafia
spoétka z najwyzszej pozyciji listy rezerwowej. Dodatkowo w przypadku indeksu WIG20, jezeli w
indeksie jest 5 spétek z jednego sektora, to nowa spdtka musi reprezentowac inny sektor. Po
zmianie nadzwyczajnej przelicza sie wspotczynnik korygujacy indeksu zgodnie z ponizszag

formuta;:

M(t) — kapitalizacja portfela indeksu przed zmiang

Z(t) - wartos¢ pakietu spotki wykreslanej z listy uczestnikow indeksu
K(t) — nowa wartos¢ wspoétczynnika korygujgcego
K(t’) - dotychczasowa wartos¢ wspotczynnika korygujacego

Aktualne informacje dotyczace indekséw dostepne sg na stronie internetowej GPW
(www.gpw.pl — opcja informacje/statystyki, indeksy gietdowe)
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6.3 Zmiana pakietow uczestnikéw indeksu
Zmiana pakietu uczestnika indeksu przeprowadzana jest w przypadku:
e potgczenia dwoch lub wiecej uczestnikdw jednego indeksu,

e podziatu uczestnika indeksu na dwie lub wiecej spotek.

Zmiana pakietu uczestnika polega na zsumowaniu pakietéw dotychczasowych uczestnikow

indeksu w przypadku operacji potgczenia, badz podziatu, w przypadku operacji wydzielenia:

S(i) = S(i1) + S(i2)

S(i) — nowa liczba akcji uczestnika ,i” w portfelu indeksu
S(i1) — dotychczasowa liczba akcji uczestnika ,i1” w portfelu indeksu

S(i2) — dotychczasowa liczba akcji uczestnika ,i2” w portfelu indeksu

6.4 Zmiany z uwagi na operacje rynkowe
Zmiany w indeksach przeprowadzane sg z uwagi na nastepujgce operacje rynkowe:
e podziat akcji,
e pofgczenie akcji,
e dywidenda tylko dla indeksow WIG, WIG-PL oraz subindekséw sektorowych WIG,

e prawo poboru.

6.4.1 Podziat akcji i scalenie akcji
Zmiana w indeksie, w przypadku podziatu lub scalenia akcji uczestnika indeksu wigze sie z

wyznaczeniem nowego pakietu uczestnika indeksu zgodnie z ponizszym wzorem:
S(i) =S(’) *N
S(i) — nowa liczba akcji spétki ,i” w portfelu indeksu po podziale

S(i’) — dotychczasowa liczna akcji spofki ,i” w portfelu indeksu

N — stosunek splitu lub scalenia

Aktualne informacje dotyczace indekséw dostepne sg na stronie internetowej GPW
(www.gpw.pl — opcja informacje/statystyki, indeksy gietdowe)
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6.4.2 Dywidenda
Prawo do dywidendy ma wptyw na indeksy dochodowe (WIG, WIG-PL oraz subindeksy

sektorowe WIG) i skutkuje wyznaczeniem nowej wartosci wspétczynnika korygujacego wedtug

wzZoru:

M(t)-[D(i)*S(i)]
K(t) = *K(t)
M(t)

M(t) — kapitalizacja portfela indeksu przed zmiana,

D(t) — dywidenda na akcje wyptacana przez spotke ,i”, ktére na sesji ,t+1” po raz pierwszy bedg
notowane ,bez dywidendy”; w przypadku ustalenia dywidendy w walucie obcej, kwota
dywidendy zostaje przeliczona na ziote przy zastosowaniu $redniego kursu tej waluty
ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski, obowigzujacego w dniu ,t”

S(i) — liczba akcji spétki ,i” w portfelu indeksu,

K(t) — nowa wartos¢ wspétczynnika korygujgcego.

K(t’) - dotychczasowa wartos¢ wspotczynnika korygujacego

6.4.3 Prawo poboru
6.4.3.1 Prawo poboru w indeksach dochodowych
Prawo poboru dla indekséw dochodowych (WIG, WIG-PL oraz subindeksy sektorowe WIG)

skutkuje wyznaczeniem nowej wartosci wspotczynnika korygujacego wedtug wzoru:

M(t)-V(i)
K(t) = -~ *K(t)
M(t)
P(i) — P(e)
N(i) + 1
V(t) — warto$¢ teoretyczna praw poboru z akgji ,i”, ktére na sesji ,t+1” po raz pierwszy beda

notowane ,bez prawa poboru”; nie oblicza sie gdy P(e)>P(i),

P(i) — kurs akciji ,i” na sesji ,t”

P(e) — cena akcji nowej emisji z prawem poboru spoftki ,,i”

N(i) — liczba praw niezbedna do objecia 1 akcji nowej emisji spotki ,,i”

S(i) — liczba akcji spétki ,i” w portfelu indeksu

Aktualne informacje dotyczace indekséw dostepne sg na stronie internetowej GPW
(www.gpw.pl — opcja informacje/statystyki, indeksy gietdowe)
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6.4.3.2 Prawo poboru w indeksach cenowych
Prawo poboru dla indekséw cenowych (WIG20, mWIG40 i sWIG80) wigze sie z usunieciem
danej spétki z indeksu na pierwszej sesji ,bez prawa poboru”, jesli kurs akcji notowanych po

raz pierwszy ,bez prawa poboru” jest nizszy niz ostatni kurs zamkniecia.

Aktualne informacje dotyczace indekséw dostepne sg na stronie internetowej GPW
(www.gpw.pl — opcja informacje/statystyki, indeksy gietdowe)
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7. Harmonogram zapowiedzi zmian nadzwyczajnych

Indeks

Operacja

Termin zapowiedzi

WIG20, mWIG40,
sWIG80

dodanie nowego uczestnika
indeksu,
usuniecie dotychczasowego

uczestnika indeksu,

zmiana wagi uczestnika indeksu

2 dni przed

przeprowadzeniem zmian

WIG, WIG-PL, subindeksy

sektorowe WIG

dodanie nowego uczestnika
indeksu,
usuniecie dotychczasowego

uczestnika indeksu,

Niezwtocznie, najpdzniej
w dniu przeprowadzania

operacji

Aktualne informacje dotyczace indekséw dostepne sg na stronie internetowej GPW
(www.gpw.pl — opcja informacje/statystyki, indeksy gietdowe)
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lll. Akcje w Wolnym Obrocie
Liczbe akcji w wolnym obrocie (ang. free float) stanowig wszystkie akcje wyemitowane przez
spoétke i zarejestrowane we wlasciwym rejestrze z wyjatkiem:
e akcji bedacych w posiadaniu jednego badz grupy akcjonariuszy ze sobg powigzanych
stanowigcych co najmniej 5% wszystkich akcji spofki,
e akcji bedgcych w posiadaniu Skarbu Panstwa,
e akcji whasnych spétki przeznaczonych do umorzenia,

e akcji imiennych.

Za akcje w wolnym obrocie zawsze, niezaleznie od procentu posiadania, uznaje sie akcje:
e funduszy inwestycyjnych i emerytalnych,
e instytucji finansowych zarzadzajacych aktywami,

e objete programami emisji kwitow depozytowych.

Dla spétek krajowych podstawg wyliczania liczby akcji w wolnym obrocie sg prospekty emisyjne,
komunikaty biezace i okresowe oraz inne ogolnie dostepne informacje o ich strukturze
akcjonariatu. W przypadku informacji o zakupie lub sprzedazy duzego pakietu, w wyniki ktorej
wskaznik akcji w wolnym obrocie osiagnatby wartos¢ ujemng badz powyzej 100%, informacja ta
nie jest uwzgledniana przy liczeniu wskaznika az do momentu uzyskania informacji o drugiej

stronie transakciji.

Dla spoétek zagranicznych, ktérych akcje notowane sg na Gietdzie i innych rynkach
zagranicznych (dual listing), akcje w wolnym obrocie stanowig iloczyn liczby akcji w wolnym
obrocie oraz stosunku obrotéw na Gietdzie do obrotow na rynku zagranicznym. W przypadku,
gdy liczba ta jest mniejsza niz mediana liczby akcji, zdeponowanych w Krajowym Depozycie
Papierow Wartosciowych S.A.za okres ostatnich trzech miesiecy, za akcje w wolnym obrocie

uwaza sie te mediane.

W watpliwych przypadkach Gietda opiera sie na opinii Komitetu Indekséow Gietdowych.

Aktualne informacje dotyczace indekséw dostepne sg na stronie internetowej GPW
(www.gpw.pl — opcja informacje/statystyki, indeksy gietdowe)
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IV. Klasyfikacja sektorowa
Gietda kwalifikuje spétki gietdowe do jednego z sektoréw gospodarki w zaleznosci od
przedmiotu ich dziatalnosci gospodarczej zgodnie z EKD oraz w zaleznosci od struktury

przychodow. Wpis spotki na liste sektorowg nastepuje na podstawie opinii cztonkdw Komitetu

Indeksow Gietdowych.

Makrosektor Sektor Opis Subindeks
PRZEMYSt Spozywczy Artykutéw spozywczych, napojow i | WIG-spozywczy
tytoniowy
Lekki Odziezowy, witdkienniczy, tkanin i
skorzany
Drzewny Drzewny, papierniczy i meblowy
Chemiczny Chemiczny, chemia ciezka, nawozy | WIG-chemia
Farmaceutyczny Farmaceutyczny, kosmetyczny,
srodkow myjacych i czyszczacych
Tworzyw sztucznych | Tworzyw sztucznych
Paliwowy Paliwowy, gazowy i rafinacji ropy WIG-paliwa
naftowej
Materiatow Materiatow budowlanych i innych
budowlanych surowcow niemetalicznych
Budownictwo Budownictwo WIG-budownictwo
Elektromaszynowy Elektromaszynowy,
elektrotechniczny i elektroniczny
Metalowy Metalurgiczny, metalowy i
maszynowy
Motoryzacyjny Motoryzacyjny i gumowy
Inne Pozostate przemysty
FINANSE Banki Banki WIG-banki
Ubezpieczenia Ubezpieczenia
Deweloperzy Deweloperzy i zarzadzanie WIG-deweloperzy
nieruchomosciami
Inne Pozostate ustugi finansowe
uUstuaGl Handel hurtowy Handel hurtowy
Handel detaliczny Handel detaliczny
Konglomeraty Konglomeraty
Telekomunikacja Telekomunikacja WIG-telekomunikacja
Informatyka Informatyka i dziatalnosci pokrewne | WIG-informatyka
Media Prasa, radio, telewizja, portale, WIG-media
reklama i dziatalno$ci pokrewne
Energetyka Energetyka i dziatalno$ci pokrewne
Hotele i Restauracje Hotele, restauracje, wypoczynek, i
dziatalnosci pokrewne
Inne Pozostate ustugi nie finansowe

Aktualne informacje dotyczace indekséw dostepne sg na stronie internetowej GPW
(www.gpw.pl — opcja informacje/statystyki, indeksy gietdowe)
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V. Komitet Indekséw Gietdowych

Komitet Indekséw Gietdowych jest statym ciatem opiniodawczym i doradczym w zakresie
metodologii indeksoéw oraz statystyki gietdowej. Powotany zostat przez Zarzad Gietdy
w pazdzierniku 1997r. Jego spotkania poprzedzajg ogtoszenia korekt i rewizji portfeli indeksow

gietdowych. Obecnie Komitet Indeksow Gietdowych tworza:

Tomasz Wisniewski (Przewodniczacy)

Maciej Bombol
Andrzej Chabtowski
Artur Sierant
Jarostaw Skorulski
Arkadiusz Szymanek
Marek Swieton
Robert Wachata

Bohdan Wyznikiewicz

Aktualne informacje dotyczace indekséw dostepne sg na stronie internetowej GPW
(www.gpw.pl — opcja informacje/statystyki, indeksy gietdowe)
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VL. Licencje

W styczniu 1997 r. Gietda dokonata rejestracji indeksow jako znakow towarowych. Od tej chwili
ich wykorzystywanie min. w celu emisji instrumentéw finansowych wymaga podpisania z GPW
umowy licencyjne;.

Obecnie zastrzezonymi znakami towarowymi sg nastepujgce indeksy:

WIG20®
mWIG40®
sWIG80®

WIG®

Aktualne informacje dotyczace indekséw dostepne sg na stronie internetowej GPW
(www.gpw.pl — opcja informacje/statystyki, indeksy gietdowe)
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VII. Benchmarki dla instytucji finansowych
W 2003 r. Gietda Papierow Wartosciowych rozpoczeta konstruowanie i obliczanie

benchmarkéw zgodnie z indywidualnymi potrzebami instytucji zewnetrznych przy jednoczesnym
zachowaniu przejrzystosci konstrukcji oraz zasad ich obliczania. Gietda peini role gwaranta
rzetelnosci konstruowania indeksu oraz dokonuje biezagcego nadzoru nad obliczaniem wartosci

indeksu na podstawie zawartych umow.

Pierwsza tego typu ustuga jest realizowana od 2003 r. dla funduszu inwestycyjnego DWS
Polska TFI S.A. i obejmuje obliczanie wskaznika DWS MS.

Aktualne informacje dotyczace indekséw dostepne sg na stronie internetowej GPW
(www.gpw.pl — opcja informacje/statystyki, indeksy gietdowe)
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VIIl. Sprzedaz informacji o indeksach
Gietda udostepnia w formie elektronicznej nastepujace historyczne dane odnosnie indekséw
gietdowych:

e warto$ci indeksow;

e portfele indeksow;

e wartosci wspétczynnikéw korygujacych.

Udostepnianiem danych oraz informacji historycznych odnosnie indekséw gietdowych zajmuje

sie Dziat Produktow Informacyjnych.

Licencje na indeksy gietdowe

Z uwagi na fakt, ze indeksy sg chronionymi znakami towarowymi a ich wykorzystanie wigze sie
z zakupem licencji, szczegétowych informacji odnosnie zasad i optat za wykorzystanie

indeksow gietdowych udziela Dziat Produktéw Informacyjnych.

Kontakt

Dziat Produktow Informacyjnych,
tel. (+48 22) 537 70 97

fax. (+48 22) 537 71 34

E-mail: dane.historyczne@gpw.pl

Aktualne informacje dotyczace indekséw dostepne sg na stronie internetowej GPW
(www.gpw.pl — opcja informacje/statystyki, indeksy gietdowe)
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