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GPW - Indeksy
Indeksy Zamkniecie Zmiana Zlmlana pARIETEY
: relaty wna

kt. dzienna tyg. [t/t

[pkt.] Pl yg. [t/t]
WIG 42 202,9 -0,49% - -0,78%
WI1G20 24451 -0,76% -0,27% -1,52%
mWIG40 2 490,7 -0,13% 0,36% 0,51%
sWIG80 11 864,3 0,19% 0,68% 0,46%
Obrét (mPLN) 841,9 -40,05% - 29,13%

GPW - FW20U10
Wy brane dane  Zamknigcie Zmiana dzienna Zrtmana
yg.

Kurs zamkniecia 2 448 -6 -0,24% -1,61%
Wolumen 44 425 -6 909 -13,46% 39,65%

Otwarte pozycje 110 290 -1641 -1,47%

Najwieksze wzrosty

-3,16%

Zmiana
Papier wartos$ciowy Kurs [PLN] Zmiana relaty wna
do WIG
Internet Group 0,68 +19,30% 19,88%
Monnari Trade 2,53 +10,48% 11,02%.
Elstar Oils 6,70 +8,77% 9,30%

Najwieksze spadki

Zmiana
Papier wartos$ciowy Kurs [PLN] Zmiana relatywna
do WIG
CPEnergia 2,25 -7,02% -6,56%
Variant 6,40  -4,90% -4,43%

Action -4,82% -4,35%
Najwieksze obroty

Ty Udziat w
Papier warto$ciowy Kurs [PLN] a;f’:\s‘c obrocie
mPLN)wig
KGHM Polska Miedz 104,90 182,93 21,73%
PzU 389,80 98,79 11,73%

PKO BP 38,98 11,39%
Srednie kroczace dla WIG wg kursu zamkniecia

Srednia Poziom Odchylenie o idia  poziom Odchylenie
od WIG od WIG

SK-3 42 348 0,34% SK-15 42 496 0,69%

SK-5 42 413 0,50% SK-21 42 393 0,45%

SK-8 42 483 0,66%  SK-45 41 952
Indeksy zagraniczne - kursy zamkniecia

-0,59%

TS Zmiana

Indeks Zmiana relatywna

[pkt] do WIG
BOVESPA 66 677 -0,31% 0,17%
BUX 21 954 - 0,49%
CAC40 3526 -1,30% -0,81%
DAX 6 005 -1,15% -0,67%
DJIA 10 214 -0,56% -0,07%
FTSE100 5195 -0,31% 0,18%
NASDAQ COMPOSITE 2180 0,04% 0,53%
NIKKEI225 9179 -1,96% -1,48%

S&P500 1072 -0,37%
Kursy $rednie NBP

0,12%

Kurs Zmiana ZTIEE)

I relaty wna

[ ] [PLN] do WIG
EUR 3,9719 0,0213 0,54% 1,03%
CHF 3,0098 0,0458 1,55% 2,04%
uUsD 3,1110 0,0262 0,85% 1,34%
GBP 4,8346 0,0136 0,28% 0,77%

Zrédio GPW

WIG (42,165.26, 42,233.77,41,994.62,42,202.91, -206.941)
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Pigtkowa sesja po raz trzeci z rzedu zakonczyta sie umiarkowanymi spadkami,
indeks szerokiego rynku stracit 0,49%, za$ indeks 20 najwiekszych spétek
0,76% przy obrotach wynoszacych odpowiednio 842 min zt i 676 min zt. Z blue
chipdw na wartosci zyskaly jedynie akcje GTC (1,3%) oraz PZU (1,3%),
natomiast najwigksze straty zostaty zanotowane na papierach wartosciowych
TVN (-2,8%), KGHM (-2,0%), PKNORLEN (-1,9%) i LOTOS (-1,3%). Poczatek
tygodnia na GPW bedzie zdominowany przez publikowane informacje z Europy,
najpierw podane zostang indeksy PMI dla przemystu i ustug w sierpniu, za$ po
godzinie sesji poznamy stope bezrobocia w Polsce w lipcu. (PT)
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PRAGMA Dzisiaj obraduje WZA spétki m.in. w sprawie emisji obligacji na 20 min zt.

INKACO Komentarz DM Banku BPS Kolejna spotka z branzy rozwaza pozyskanie kapitatu poprzez emisje obligacji. Czekamy
na decyzje WZA, cho¢ majac na uwadze ubiegtotygodniowe emisje obligacji Magellana na 12 min zt i MW Trade na 20
min zt decyzja walnego wydaje sie by¢ formalnoscia. (S. Koztowski)

MAGELLAN Pioneer Pekao Investment Management zmniejszyt zaangazowanie w spoétce z 5,15 kapitatu zaktadowego i ogdéinej
liczby gtoséw na WZA do 4,93 proc. KZ i ogdlnej liczby gtosow na WZA.

MAGELLAN Spéika poinformowata o zmianie terminu publikacji skonsolidowanego raptu za | pétrocze 2010 r. na 25 sierpnia br. z
31 sierpnia br.
Komentarz DM Banku BPS Informacja techniczna. (S. Koztowski)

STALPROFIL Izostat, nalezacy do Stalprofilu, uruchomi dodatkowsg linie naktadajaca powtoki antykorozyjne na rury, stworzy tez
centrum naukowo-badawcze. Na inwestycje spotka dostata 7,3 min dotacji. 1zostal w IV kwartale planuje debiut na
gieldzie. 2 wrzesnia odbedzie sie NWZA w sprawie nowej emisji.

OTMUCHOW Jutro ma zostac¢ opublikowany prospekt emisyjny cukierniczej spotki. Planowana warto$¢ oferty akcji to kilkadziesiat
milionéw ztotych. Pienigdze firma przeznaczy na zwiekszenie mocy produkcyjnych i na sfinansowanie przejec.
Otmuchéw specjalizuje sie w produkcji stodyczy dla sieci handlowych (private labels).

POLICE Zaktady Chemiczne Police porozumiaty sie z PGNIG co do sptaty 118,8 min zt zalegtosci za dostarczony do Polic gaz,
na mocy ktérego chemiczna spotka do konca grudnia 2012 roku w ratach kwartalnych sptaci swoéj dlug wobec
dostawcy gazu. Porozumienie to zostato zawarte pod warunkiem dostarczenia przez Police planu restrukturyzacji do
30 listopada 2010 roku. Spotka informowata we wczesniejszych komunikatach, iz sptata zobowigzan moze nastgpi¢ w
formie gotéwkowej, bezgotéwkowej lub obu tacznie.

PGE Maciej Wewiér, rzecznik resortu Ministerstwa Skarbu Panstwa, poinformowat o dopuszczeniu PGE oraz Energetyicky
a Prujmyslovy Holding do negocjacji w sprawie sprzedazy 82,9 % akcji Energi.
Komentarz DM Banku BPS PGE informowato, iz zwiekszenie grupy kapitatowej umozliwitoby szybsze i sprawniejsze
przeprowadzenie budowy pierwszej elektrowni atomowej, w zwigzku z czym dopuszczenie jedynie dwédch podmiotéw
do przetargu na akcje Energi moze wskazywa¢ na preferowanie przez Ministerstwo Skarbu Polskiej Grupy
Energetycznej. Prezes PGE motywuje udziat w przetargu na gdanskie przedsiebiorstwo energetyczne dgazeniem do
budowy silnej polskiej grupy energetycznej, ktéra w perspektywie najblizszych lat bytaby zdolna efektywnie
konkurowa¢ z innymi podmiotami na wspdélnym europejskim rynku energii. Nalezy jednakze mie¢ na uwadze fakt, iz to
wiasnie potaczenie potencjatéw PGE i Energa jest kwestionowane przez UOKIK jako zagrozenie dla konkurencyjnosci
rynku.

BANKI Dzisiaj zaczyna obowigzywa¢ rekomendacja T wymagajaca odpowiedniego zabezpieczenia kredytow. W przypadku
kredytow walutowych udzielanych do 5 lat wktad wiasny powinien wynie$é co najmniej 10 proc., natomiast gdy kredyt
udzielany jest na dtuzszy okres to wkitad wtasny powinien wynosi¢ co najmniej 20 proc.
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KALENDARIUM
Dane makro: Poprzednio Konsensus
23.08.2010rr. 09:00  Francja -indeks PMI przemystu za sierpien 53.90 53.20
09:00  Francja - indeks PMI ustug za sierpien 61.10 60.90
I 09:30 Niemcy - indeks PMI przemystu za sierpien 61.20 61.30
I 09:30 Niemcy - indeks PMI ustug za sierpien 56.50 56.30
10:00  Euroland - indeks PMI przemystu za sierpien 56.70 56.40
10:00  Euroland -indeks PMI ustug za sierpien 55.80 55.80
! 10:00  Polska - stopa bezrobocia za lipiec 11.60% -
Wydarzenia w spoétkach:
23.08.2010r. ! Instal Lublin - NWZA w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego spétki w drodze emisji akcji

serii |, w sprawie emisji warrantéw subskrypcyjnych serii C i zmiany statutu spétki;
Pragma Inkaso - WZA ws. emisji obligacji o wartosci do 20 min zt;
Tesgas - wprowadzenie do obrotu 4.000.000 akciji serii E;

24.08.2010r. | Betacom - ZWZA spoiki;
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Transakcje pakietowe z 2010.08.20
Spotka/Instrument finansowy Branza
Cena Wartos¢ Wartos¢ | Wartosé Stopa
Lp Nazwa Wolumen | obrotu | %KZ rynkowa | ksieggowa | C/WK | C/Z | dywidendy Sektor C/WK | C/z
(zh 9

(tys. zb) (minzh) | (min zt) (%)
1| CIECH 28,4 50 000 2840 | 0,18% 792 873 | 0,91 X --- | Przemyst chemiczny 1,02 X
2| GTC 22,39 11 166 500 | 0,01% 4912 4115| 1,19 X --- | Deweloperzy 1,03 X
3 | PKOBP 39,3 500 000 | 39300[0,04% | 48725 22149| 2,20| 18,30 2,10 | Banki 0,87]20,70
4 | UNIBEP 8,55 20 000 342 | 0,06% 299 121| 2,48 16,60 1,10 | Budownictwo 1,88 | 16,30
5 [ UNIBEP 8,55 30 000 513 | 0,09% 299 121| 2,48 16,60 1,10 | Budownictwo 1,88 16,30
6 | UNIBEP 8,55 200 000 3420 | 0,59% 299 121| 2,48] 16,60 1,10 | Budownictwo 1,88 16,30
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Dom Maklerski Banku BPS SA

ul. Ptocka 9 /11B 01-231 Warszawa,

tel.: +48 022 53 95 555, fax.: +48 022 53 95 556
www.dmbps.pl

sekretariat@dmbps.pl

Biuro Analiz i Doradztwa Inwestycyjnego:

Marcin Séjka — media, spozywczy
marcin.sojka@dmbps.pl

Departament Sprzedazy:

Katarzyna Patora-Kope ¢, makler papieréw wartosciowych
katarzyna.patora-kopec@dmbps.pl

tel.: (0 22) 539 55 27 tel.: (022) 539 55 58
Sobiestaw Koztowski, MPW — handel, banki
sobieslaw.kozlowski@dmbps.pl

tel.: (0 22) 539 55 14

Piotr Trendowski, MPW — energetyka, budownictwo
piotr.trendowski@dmbps.pl
tel.: (0 22) 539 55 35

Ludmita Kry nska, makler papieréw warto$ciowych
ludmila.krynska@dmbps.pl
tel. (022) 539 55 24

Bogdan Dzimira , makler papieréw warto$ciowych
bogdan.dzimira@dmbps.pl
Tel.: (022) 539 55 23

Grzegorz Koltcz, makler papieréw wartosciowych
grzegorz.kolcz@dmbps.pl
Ewa Kostrzewa , makler papieréw warto$ciowych Tel.: (022) 539 55 30

ewa.kostrzewa@dmbps.pl Artur Kobos, makler papieréw wartosciowych
tel. (0 22) 539 55 12 artur.kobos@dmbps.pl

Grelowski Olaf Tel.: (022) 539 55 11
olaf.grelowski@dmbps.pl
tel. (0 22) 539 55 02

Justyna Zalewska-Cie slinska
justyna.zalewska@dmbps.pl
tel. (0 22) 539 55 13

Wojciech Ryguta
wojciech.ryguta@dmbps.pl
tel. (0 22) 539 55 00

Departament Emisji:

Lech Kucharski , makler papieréw wartosciowych
lech.kucharski@dmbps.pl
tel.: (022) 55 12 716

Wyijasnienia dotyczace stosowanej terminologii fachowej i wskaznikéw:

Diug netto — suma zobowigzan oprocentowanych pomniejszona o $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

EBIT —wynik na dziatalnosci operacyjnej

EBITDA —wynik dziatalnosci operacyjnej przed potraceniem salda na dziatalnosci finansowej, opodatkowaniem i amortyzacja.
EV — (warto$¢ ekonomiczna; EV= MC + dtug netto) suma kapitalizaciji i dtugu netto

Marza brutto na sprzeda zy — relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodoéw ze sprzedazy

Marza EBIT — (EBIT/Przychody ze sprzedazy) relacja zysk z dziatalnosci operacyjnej do przychodéw ze sprzedazy

Marza EBITDA — (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) relacja EBITDA do przychodow ze sprzedazy

ROS — (zysk netto/przychody ze sprzedazy) rentowno$c¢ sprzedazy

ROA — (zysk netto/aktywa) rentownosé aktywow

ROE — (zysk netto/kapitat wtasny) rentownos¢ kapitatu wtasnego

EBIT/EV —iloraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej i wartosci ekonomicznej (suma kapitalizacji i dtugu netto)

MC/EBIT —iloraz kapitalizaciji (iloczyn kursu akcji i liczby akcji) oraz zysku z dziatalnosci operacyjnej

MC/S — iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akcji) i przychodéw ze sprzedazy

P/E — (Cenal/Zysk) relacja kurs akcji do rocznego zysku netto przypadajacy na akcje

P/BV — (Cena/Warto$¢ Ksiegowa) relacja kursu akcji do wartosci ksiegowej przypadajaca na akcje

P/CF — [Cenal/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadajacego na akcje zysku netto i amortyzacji
Stopa dywidendy — (DY) dywidenda na akcje podzielona przez kurs akcji

Wskaznik wyptaty dywidendy - (D/E) relacja dywidenda przypadajaca na akcje do zysk na akcje

Wskaznik pokrycia dywidendy  — (E/D) relacja zysku na akcje do dywidendy na akcje

L,Puls parkietu” wyraza wiedze oraz poglady jego autoréw wedtug stanu na dzier sporzadzenia niniejszego opracowania.
LPuls parkietu” zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogélnodostepnych informacji, w dniu
publikacji opracowania, pozyskanych ze zrédet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci i doktadnosci.

Niniejsze opracowanie stanowi projekcje zachowania maklerskich instrumentéw finansowych w okresie obowigzywania raportu. Raport nie stanowi jakiejkolwiek gwarancji, ze dana strategia,
prognoza czy projekcja cenowa jest odpowiedni dla konkretnego inwestora. Korzystajgc z opracowania nie nalezy rezygnowac z przeprowadzenia niezaleznej oceny i uwzglednienia innych niz
sformutowane czynniki ryzyka.

Organem sprawujgcym nadzér nad dziatalno$cig Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibg w Warszawie przy Placu Powstaricow Warszawy 1.

Informacje zawarte w niniejszym raporcie nie stanowig rekomendacji w rozumieniu Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje
dotyczgce instrumentéw finansowych, ich emitentéw lub wystawcéw (Dz. U. z 19 pazdziernika 2005 r. Nr 206, poz. 1715).

DM Banku BPS SA nie ponosi odpowiedzialnosci za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych.

Powielanie bgdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz zwartych w nim zalecer, oraz wykorzystywanie materiatu do wtasnych opracowar celem publikacji,
bez pisemnej zgody DM Banku BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie stanowi publikacje handlowg i jest prawnie chronione zgodnie z Ustawg z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i
prawach pokrewnych (Dz. U. 1994 nr 24 poz. 83 z p6zn. zm.).
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