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GPW - Indeksy
o : Zmiana :
Indeksy Zamkniecie ZrTuana e Zmiana tyg.
[pKt.] dziena 3¢ Vy\‘l’:’g [t
WIG 42614,2 0,97% - -0,19%
WIG20 2 465,6 084%  -0,14% -1,10%
mWIG40 2498,0 029%  -067% 0,48%
sWIGB0 11 943,0 066% -031% 0,95%
Obrét (mPLN) 14544 72,75% - 55,66%
GPW - FW20U10
Wybrane dane  Zamkniecie Zmiana dzienna Zmiana tyg.
Kurs zamkniecia 2477 29 1,18% -0,64%
Wolumen 29595 -14830 -33,38% 3,19%
Otwarte pozycje 112114 1824 1,65% -0,91%
Najwigksze wzrosty
Zmiana
Papier wartosciowy Kurs [PLN]  Zmiana relatywna do
WIG
City Interactive 1726 +20.95% 19,78%
Internet Group 078 +14,71% 13,60%
Fast Finance 102 +968% 8,62%
Najwieksze spadki
Zmiana
Papier wartosciowy Kurs [PLN]  Zmiana relatywna do
WIG
ZEG 3300 -544% -6,35%
Zastal 309 -463% -5,55%
TelForceOne -4.26% -5,18%

Najwigksze obroty

Wartos¢ Udziat w

Papier wartosciowy Kurs [PLN] (MPLN) obrocie WIG

Bank Pekao 158,80 312,53 21,49%

Tauron 533 21237 14,60%
PKOBP 39,20 145,68 10,02%
Srednie kroczace dla WIG wg kursu zamknigcia

Srednia  Poziom Ogg:xl/?gie Srednia  Poziom nglmel:gie
SK-3 42481 -0,31%  SK-15 42511 -0,24%
SK-5 42 480 -0,31%  SK-21 42414 -0,47%
SK-8 42512 -0,24%  SK-45 41981 -149%

Indek sy zagraniczne - kursy zamkniecia
TS Zmiana
Indeks [Pkt Zmiana relatywna do
WIG
BOVESPA 65982  -1,04% -2,00%
BUX 21917 -017% -1,13%
CAC40 3553 0,77% -0,20%
DAX 6011 0,10% -0,87%
DJIA 10174  -0,38% -1,35%
FTSE100 5235 0,76% -0,21%
NASDAQ COMPOSITE 2160 -092% -1,88%
NIKKEI225 9117 -068% -1,64%

S&P500 1067 -040% -1.37%

Kursy srednie NBP
Kurs Zmiana Zmiana
[PLN] relatywna do
[PLN] [26] Wile
EUR 3,9850 0,0131 0,33% -0,64%
CHF 3,0358 0,0260 0,86% -0,11%
usD 3,1354 0,0244 0,78% -0,19%
GBP 4,8845 0,0499 1,03% 0,06%
Zrédio GPW
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Wtorkowa sesja przyniosta odreagowanie ostatnich spadkéw, indeks szerokiego
rynku zyskat 0,97%, za$ indeks 20 najwiekszych spoétek 0,84% przy obrotach
wynoszacych odpowiednio 1 454 min zt i 1 018 min zi. Z blue chipéw na
wartosci stracity jedynie akcje BIOTON (-4,8%), CYFROWY POLSAT (-0,1%)
oraz PEKAO (-0,1%), natomiast po drugiej stronie rynku z najwiekszymi
wzrostami znalazty sie BZWBK (3,1%), BRE (3,0%), PBG (1,5%) i PKNORLEN
(1,5%). Na wczorajszy handel najwiekszy wptyw mialy publikowane indeksy
PMI, ktée okazaty sie badz nieznacznie gorsze od prognoz badz na bardzo
zblizonym poziomie. Mieszane odczyty PMI wyraznie zwigkszyly aktywnos$é
inwestoréw oraz zachecity do kupna akcji. W trakcie dzisiejszej sesji poznamy
zmiane nowych zamoéwien przemystu w Eurolandzie w czerwcu oraz lipcowa

serzedaz domoéw na rznku wt()rnzm w USA. SPTZ
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Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate zezwalajaca spétce do 31 grudnia 2014 r. na emisje obligacji do
20 min zt.

Komentarz DM Banku BPS Spoétka zamierza przeznaczyé¢ srodki pozyskane z emisji obligacji na realizacje ustugi
factoringu, w wyniku czego oczekiwany jest poprawa wynikéw finansowych oraz pozytywny wplyw na warto$¢
przychodéw z pozostatych ustug w nastepstwie synergii produktowej. Tak jak w poprzednich komentarzach zwracamy
uwage, iz spoétki z branzy, tzn. MW Trade oraz Magellan, pozyskaty w ubieglym tygodniu odpowiednio 20 min zti 12
min zt z emisji obligacji, przy czym nalezy podkreslié, iz MW Trade oraz Magellan sg skoncentrowane na sektorze
ustug medycznych, natomiast Pragma Inkaso specjalizuje sie w obrocie wierzytelnosciami B2B, tzn. pomiedzy firmami.
(S. Koztowski).

Wg nieoficjalnych zrédet BNP Paribas, Santander i PKO BP ztozyly oferty na kupno 70 proc. akcji BZ WBK.
Komentarz DM Banku BPS Czekamy na informacje z AIB lub uwiarygodnione spekulacje dot. warunkéw nabycia
zaproponowanych przez potencjalnych inwestoréw. (S. Koztowski)

Spotka przekaze skonsolidowany raport za | p6trocze 26 sierpnia br. Poprzedni termin przekazania powyzszego
raportu ustalony byt na 30 sierpnia br.

Grupa Kapitatowa przekaze skonsolidowany raport za | péirocze 27 sierpnia br. Poprzedni termin przekazania
powyzszego raportu ustalony byt na 31 sierpnia br.

Operator wprowadzit modyfikacje swojej oferty ustug zintegrowanych. W ramach abonamentu za telewizje mozna
otrzymac wiekszy pakiet danych w ustudze internet, przyznawany teraz na caly okres trwania umowy. Dotychczas w
ramach Multioferty klient kupujac pakiet kanatéw telewizyjnych, otrzymywat pakiet do 2 GB danych w ustudze internet i
30 minut na potaczenia telefoniczne. Od 23 sierpnia, w ramach optaty za telewizje, abonent otrzymuje w prezencie do
3 GB danych w ustudze internet. Cyfrowy Polsat chwali sie, ze obnizyt ceny modemoéw. Klienci wybierajac na przyktad
Pakiet 12 GB z umowa na 29 miesiecy, mogg wybra¢ pomiedzy dwoma modemami za 1 ziotych.

Komentarz DM Banku BPS Rozszerzenie oferty to z pewnoscig dobry krok w celu walki o pozycje na rynku ustug
zintegrowanych. Trzeba jednak mie¢ na uwadze, ze oferowanie modemow ,za ztotéwke” odbija sie na wynikach
spotki. Widac to juz od zesztego roku, czyli od czasu, gdy operator zaczat stosowaé promocyjne ceny za dekodery. (M.
Soéjka)

Spotka zamierza konsolidowac¢ rynek. Jednak, zgodnie z zapowiedziami zarzadu, przejmowac inne firmy ma nie sam
Graal, ale jego spotki zalezne. Pienigdze na to majg pozyska¢ ze sprzedazy nowych akcji. Najpierw na warszawski
parkiet trafi Koral, a potem Superfish. Graal zachowa w nich pakiet kontrolny.

Emitent poinformowat o zmianie terminu publikacji skonsolidowanego rozszerzonego raportu okresowego za | p6trocze
2010 roku z dnia 31 sierpnia 2010 r., na dzien 27 sierpnia 2010 roku.

Emitent w drugim kwartale 2010 roku osiggnat przychody ze sprzedazy w kwocie 27,6 min zt (-12% r/r), wynik na
dziatalnosci operacyjnej wyniost 1,1 min zt, za$ zysk netto 1,6 min zt.

11Q10 11 Q09 I-11 Q'10 F1Q09  Zm.%

Przychody netto ze sprzeda zy 27 648 31427 -12,0 41 164 48 232 -14,7
Zysk brutto ze sprzedazy 4533 7 228 -37,3 4929 9361 -47,3
_.  Koszty sprzedazy 1229 1255 -2,1 2417 2201 9,8
;‘, Koszty ogdlnego zarzadu 1525 1667 -8,5 2914 3021 -3,5
= EBIT 1099 3379 -67,5 -571 3413 -
EBITDA 1609 5100 -68,5 436 5671 -92,3
Zysk netto 1627 3201 -49,2 523 3487 -85,0
Marza brutto ze sprzedazy 16,4 23,0 -28,7 12,0 19,4 -38,3
% Marza EBIT 4,0 10,8 -63,0 -14 7,1 -
Marza EBITDA 5,8 16,2 -64,1 1,1 11,8 -91,0
Marza netto 59 10,2 -42,2 1,3 7,2 -82,4
zt. EPS 0,17 0,33 -49,4 0,05 0,36 -85,1
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NOVITUS Grupa w |l kwartale br. wypracowata 1,9 min zt zysku netto, przy przychodach ze sprzedazy na poziomie 23,1 min zt.
Natomiast zysk operacyjny wynidst 2,5 min zi.

1910 { 1909 | zmo% | 11010 | 11009 | Zm.%

Przychody netto ze sprzeda zy 23,1 20,4 13,3 42,1 38,8 8,7
Zysk brutto ze sprzedazy 9,5 8,3 13,8 17,3 15,8 9,1
< Koszt sprzedazy 3,8 3,2 21,2 6,7 5,9 14,6
= Koszty og6lnego zarzadu 3,2 2,4 30,9 5,0 4,2 19,8
= EEG 2,5 2,8 -10,8 55 5,8 5,1
EBITDA 3,2 3,5 -9,0 6,9 7,2 -4,6
Zysk netto 1,9 2,2 -15,0 4,3 4,6 -7,1
Marza brutto ze sprzedazy 40,9 40,8 0,4 41,0 40,8 0,4
% Marza EBIT 10,7 13,6 -21,3 13,1 15,0 -12,6
Marza EBITDA 13,7 17,1 -19,7 16,4 18,7 -12,2
Marza netto 8,3 11,0 -25,0 10,1 11,9 -14,5
zt. EPS 0,34 0,40 -15,0 0,76 0,82 -7,1

W Il kwartale br. przychody ze sprzedazy wzrosty o 13,8% r/r, glownie za sprawg wzrostu przychodoéw ze sprzedazy
systemoOw sprzedazy, oprogramowania i ustug IT (+49,2%) oraz systeméw automatycznej identyfikacji oraz systemoéow
wazacych (+12,2 %). Jednak wzrost kosztéw sprzedazy oraz kosztow ogolnego zarzadu w |l kwartale 2010 przyczynit
sie do zmniejszenia zysku operacyjnego o 10,8% r/r. Wzrost kosztéw og6lnego zarzadu zwigzany jest ze zmiang
zasad rachunkowosci i uwzglednieniem w tej grupie kosztéw, kosztéw zwigzanych z akwizycjami (nabycie
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa od spotki COMPA SA), ktére tacznie w pierwszej potowie 2010 wyniosty 673
tys. zt. Ostatecznie skonsolidowany zysk netto grupy w Il kwartale 2010 zmniejszyt sie r/r 0 15%.
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KALENDARIUM

Dane makro:

24.08.2010 . 11:00
! 11:00

14:30

14:30

14:30

14:30

! 16:00

Il 16:00

! Polska -

Wydarzenia w spoétkach:

Euroland - nowe zaméwienia przemystu m/m za czerwiec
Euroland - nowe zamowienia przemystu r/r za czerwiec

Kanada - sprzedaz detaliczna m/m za czerwiec

Kanada - sprzedaz detaliczna r/r za czerwiec

Kanada - sprzedaz detaliczna bez samochodéw m/m za czerwiec
Kanada - sprzedaz detaliczna bez samochodéw r/r za czerwiec
USA - indeks Fed z Richmond za sierpien

USA - sprzedaz domoéw na rynku wtérnym za lipiec

decyzja ws. stop procentowych

24.08.2010r. ! Betacom - ZWZA spéiki;

Internet Group - wprowadzenie do obrotu gietldowego 1.342.249 akcji serii t;

25.08.2010r. BOS - WZA o zmianach w radzie nadzorczej;
Il Emperia - dzieh ustalenia prawa do 0,92 zt dywidendy na akcjeg;
Olympic Entertainment Group - NWZA w sprawie emisji akcji;
PBG - publikacja raportu za | p6trocze;
I PZU - dzien prawa do pozostatej do wyptaty czesci dywidendy za rok 2009;
Ruch - wprowadzenie do obrotu gieldowego 209.025 akcji serii G;
Site - NWZA m.in. ws. zmian w sktadzie RN;

Poprzednio Konsensus

3.80% -
22.70% -
-0.20% -
5.20% -
-0.10% -
5.20% -
16 14

5.37 min 4,75 min
3.50% 3.50%
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Transakcje pakietowe z 2010.08.23
Spotka/lnstrument finansowy Branza
Cena Wartos¢ Wartos¢ W_artoéé Stopa
Lp Nazwa Wolumen | obrotu | %KZ rynkowa | ksiegowa | C/WK | C/Z | dywidendy Sektor C/IWK | C/z
@ (tys. 7}) minzt) | (min z3) (%)
Przemyst
1| BIOTON 0,18 | 1 400 000 504 | 0,03% 1058 1049| 1,01 X --- | farmaceutyczny 1,72 X
2 | BRE 244 1025 500 | 0,00% | 10498 6675| 1,57| 29,70 --- | Banki 0,871 20,60
3| BRE 246 19 576 9631|0,05% | 10498 6675| 1,57| 29,70 --- | Banki 0,871 20,60
4 | BZWBK 184,2 108 797 | 40081]0,15% | 13709 6247 | 2,19| 13,70 2,10 | Banki 0,87 | 20,60
5 | ENERGOPOL 7,59 16 800 2551 0,15% 111 59| 1,86 17,40 --- | Budownictwo 1,90 | 16,60
6 | ENERGOPOL 9,09 17 000 3091 0,15% 111 59| 1,86 17,40 --- | Budownictwo 1,90 | 16,60
ENERGOPOL 9,09 18 000 3271 0,16% 111 59| 1,86 17,40 --- | Budownictwo 1,90 | 16,60
ENERGOPOL 9,09 20 000 3641 0,18% 111 59| 1,86 17,40 --- | Budownictwo 1,90 | 16,60
EUROCASH 22,1 4 600 203 | 0,00% 3013 381| 7,91 28,60 1,70 | Handel detaliczny 2,72 | 45,70
10 [ GANT 21,5 36 000 1548 | 0,19% 421 618 | 0,68 10,90 --- | Deweloperzy 1,03 X
11 [ IMPEXMET 411825000| 14600]0,85% 809 942 | 0,86 17,70 --- | Przemyst metalowy 1,64 | 8,00
12 | KGHM 105,9 2 839 601 ]0,00% | 21180 12569| 1,69] 6,10 2,80 | Przemyst metalowy 1,64 | 8,00
13 | KGHM 107,9 426201 | 91974|0,21% | 21180 12569| 1,69| 6,10 2,80 | Przemyst metalowy 1,64| 8,00
14 | NOVITA 14,53 16 035 466 | 0,64% 61 66| 0,93| 11,30 8,40 | Przemyst lekki 1,07 X
Przemyst materiatow

15 | NOWAGALA 2| 325000 1300 | 0,57% 163 198 | 0,82 | 65,40 --- | budowlanych 1,49 [ 41,70
16 | OW2010270 33,5 450 30 - - - - - - - - -
17 | OW20L0270 420 300 252 - - - - - - - - -
18 | OW20X0210 320 300 192 - - - - - - - - -
19 [ PEKAO 162 365700|118487|0,14% | 41663 19007 | 2,19] 17,00 1,80 | Banki 0,87 | 20,60
20 | PGNIG 3,52 1500000 | 10560|0,03% | 20768 22385| 0,93| 8,00 2,30 | Przemyst paliwowy 1,02]12,20
21 | PGNIG 3,51|15429085| 38112 |0,09% | 20768 22385| 0,93| 8,00 2,30 | Przemyst paliwowy 1,02 (12,20
22 | PKNORLEN 39,84 11161074 | 92514]10,27% | 16779 22131| 0,76 | 5,60 --- | Przemyst paliwowy 1,02 12,20
23 | PKOBP 41,21 2187293 (180277 |0,17% | 49000 22149 | 2,21| 18,40 2,00 | Banki 0,871 20,60
24 | TPSA 16,7 | 2359179 | 78797|0,18% | 22 706 15175| 1,50] 19,10 8,80 | Telekomunikacja 1,45118,80
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Dom Maklerski Banku BPS SA

ul. Ptocka 9 /11B 01-231 Warszawa,

tel.: +48 022 53 95 555, fax.: +48 022 53 95 556
www.dmbps.pl

sekretariat@dmbps.pl

Biuro Analiz i Doradztwa Inwestycyjnego:

Marcin Séjka — media, spozywczy
marcin.sojka@dmbps.pl

Departament Sprzedazy:

Katarzyna Patora-Kope ¢, makler papieréw wartosciowych
katarzyna.patora-kopec@dmbps.pl

tel.: (0 22) 539 55 27 tel.: (022) 539 55 58
Sobiestaw Koztowski, MPW — handel, banki
sobieslaw.kozlowski@dmbps.pl

tel.: (0 22) 539 55 14

Piotr Trendowski, MPW — energetyka, budownictwo
piotr.trendowski@dmbps.pl
tel.: (0 22) 539 55 35

Ludmita Kry nska, makler papieréw warto$ciowych
ludmila.krynska@dmbps.pl
tel. (022) 539 55 24

Bogdan Dzimira , makler papieréw warto$ciowych
bogdan.dzimira@dmbps.pl
Tel.: (022) 539 55 23

Grzegorz Kotcz, makler papieréw wartosciowych
grzegorz.kolcz@dmbps.pl
Tel.: (022) 539 55 30

Artur Kobos, makler papieréw warto$ciowych
artur.kobos@dmbps.pl
Tel.: (022) 539 55 11

Lech Kucharski , makler papieréw warto$ciowych
lech.kucharski@dmbps.pl
tel.: (022) 55 12 716

Departament Emisji:

Ewa Kostrzewa , makler papieréw warto$ciowych
ewa.kostrzewa@dmbps.pl
tel. (0 22) 539 55 12

Grelowski Olaf
olaf.grelowski@dmbps.pl
tel. (0 22) 539 55 02

Justyna Zalewska-Cie slinska
justyna.zalewska@dmbps.pl
tel. (0 22) 539 55 13

Wojciech Ryguta
wojciech.ryguta@dmbps.pl
tel. (0 22) 539 55 00

Wyijasnienia dotyczace stosowanej terminologii fachowej i wskaznikéw:

Diug netto — suma zobowigzan oprocentowanych pomniejszona o $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

EBIT —wynik na dziatalnosci operacyjnej

EBITDA —wynik dziatalnosci operacyjnej przed potraceniem salda na dziatalnosci finansowej, opodatkowaniem i amortyzacja.
EV — (warto$¢ ekonomiczna; EV= MC + dtug netto) suma kapitalizaciji i dtugu netto

Marza brutto na sprzeda zy — relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodoéw ze sprzedazy

Marza EBIT — (EBIT/Przychody ze sprzedazy) relacja zysk z dziatalnosci operacyjnej do przychodéw ze sprzedazy

Marza EBITDA — (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) relacja EBITDA do przychodow ze sprzedazy

ROS — (zysk netto/przychody ze sprzedazy) rentowno$c¢ sprzedazy

ROA — (zysk netto/aktywa) rentownosé aktywow

ROE — (zysk netto/kapitat wtasny) rentownos¢ kapitatu wtasnego

EBIT/EV —iloraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej i wartosci ekonomicznej (suma kapitalizacji i dtugu netto)

MC/EBIT —iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akcji i liczby akcji) oraz zysku z dziatalnosci operacyjnej

MC/S — iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akcji) i przychodéw ze sprzedazy

P/E — (Cenal/Zysk) relacja kurs akcji do rocznego zysku netto przypadajacy na akcje

P/BV — (Cena/Warto$¢ Ksiegowa) relacja kursu akcji do wartosci ksiegowej przypadajaca na akcje

P/CF — [Cenal/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadajacego na akcje zysku netto i amortyzacji
Stopa dywidendy — (DY) dywidenda na akcje podzielona przez kurs akcji

Wskaznik wyptaty dywidendy - (D/E) relacja dywidenda przypadajaca na akcje do zysk na akcje

Wskaznik pokrycia dywidendy  — (E/D) relacja zysku na akcje do dywidendy na akcje

L,Puls parkietu” wyraza wiedze oraz poglady jego autoréw wedtug stanu na dzier sporzadzenia niniejszego opracowania.
LPuls parkietu” zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogélnodostepnych informacji, w dniu
publikacji opracowania, pozyskanych ze zrédet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci i doktadnosci.

Niniejsze opracowanie stanowi projekcje zachowania maklerskich instrumentéw finansowych w okresie obowigzywania raportu. Raport nie stanowi jakiejkolwiek gwarancji, ze dana strategia,
prognoza czy projekcja cenowa jest odpowiedni dla konkretnego inwestora. Korzystajgc z opracowania nie nalezy rezygnowac z przeprowadzenia niezaleznej oceny i uwzglednienia innych niz
sformutowane czynniki ryzyka.

Organem sprawujgcym nadzér nad dziatalno$cig Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibg w Warszawie przy Placu Powstaricow Warszawy 1.

Informacje zawarte w niniejszym raporcie nie stanowig rekomendacji w rozumieniu Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje
dotyczgce instrumentéw finansowych, ich emitentéw lub wystawcéw (Dz. U. z 19 pazdziernika 2005 r. Nr 206, poz. 1715).

DM Banku BPS SA nie ponosi odpowiedzialnosci za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych.

Powielanie bgdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz zwartych w nim zalecer, oraz wykorzystywanie materiatu do wtasnych opracowar celem publikacji,
bez pisemnej zgody DM Banku BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie stanowi publikacje handlowg i jest prawnie chronione zgodnie z Ustawg z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i
prawach pokrewnych (Dz. U. 1994 nr 24 poz. 83 z p6zn. zm.).

Dom Maklerski Banku BPS S.A. , ul. Plocka 9/11B, 01-231 Warszawa, infolinia: 0 801 321 456, www.dmbps.pl, e-mail: dm@dmbps.pl

© 2008 DM Banku BPS Spotka Akcyjna. Powielanie badz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz zwartych w nim zalecen, oraz wykorzystywanie materiatu
do whasnych opracowan celem publikacji. bez pisemnej zgody DM Banku BPS SA jest zabronione.



