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GPW - Indeksy
o : Zmiana :
Indeksy Zamknigcie ZrTuana relatvwna Zmiana tyg.
[pKt.] dziena 3¢ Vy\‘l’:’g [t
WIG 42 469,6 0,60% - 1,80%
WIG20 24534 0,92% 0,31% 2,21%
mWIG40 2509,6 -0,02% -061% 1,49%
sSWIG80 11 844,6 0,31% -02%% 0,81%
Obrét (mPLN) 16559 3,01% - 37,32%
GPW - FW20U10
Wybrane dane  Zamkniecie Zmiana dzienna Zmiana tyg.
Kurs zamkniecia 2465 36 148% 2,32%
Wolumen 46 759 -16296 -2584% 14,72%
Otwarte pozycje 97748 2635 2,77% -8,79%
Najwigksze wzrosty
Zmiana
Papier wartosciowy Kurs [PLN] relatywna do
WIG
Cash Flow 3,18 +2569% 24.94%
Skotan 235 +1520% 14 51%
Odlewnie Polskie 292 +14,06% 13,38%
Najwieksze spadki
Zmiana
Papier wartosciowy Kurs [PLN] relatywna do
WIG
ZM Ropczyce 1714  -1124% -11,77%
Ergis 351 -954% -10,08%

Bumech 1551  -817% -8,72%
Najwigksze obroty

: " Udziat w
Papier wartosciowy Kurs [PLN] obrocie WIG
PKO BP 38,06 304,46 18,39%
Bank Pekao 159,50 259,08 15,65%

KGHM Polska Miedz 108,10 127,30
Srednie kroczace dla WIG wg kursu zamknigcia

7,69%

Srednia  Poziom Ogg:xl/?gie Srednia  Poziom nglmel:gie
SK-3 42279 -0,45%  SK-15 42230 -0,56%
SK-5 42 196 -0,65%  SK-21 42226 -0,57%
SK-8 42177 -0,69%  SK-45 41987 -1,14%

Indek sy zagraniczne - kursy zamkniecia
TS Zmiana
Indeks [Pkt Zmiana relatywna do
WIG
BOVESPA 67073 2,96% 2,34%
BUX 23011 1,99% 1,38%
CAC40 3624 381% 3,19%
DAX 6 084 2,68% 2,06%
DJIA 10269 254% 193%
FTSE100 5366 2,70% 2,09%
NASDAQ COMPOSITE 2177 297% 2,36%
NIKKEI225 8927 117% 0,56%
S&P500 1080 2,95% 2.33%

Kursy srednie NBP
Kurs Zmiana Zmiana
[PLN] relatywna do
[PLN] [26] Wile
EUR 3,9922 -0,0116  -02% -0,89%
CHF 3,0879 -0,0133  -043% -1,02%
usD 3,1285 -0,0298  -094% -154%
GBP 4,8032 -0,0682  -140% -1,99%
Zrédio GPW

WIG (42,143.27,42,469.64,41,954.12, 42, 469.64, +253.980)
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S&P 500 US (1,049.72, 1,081.30, 1,049.72, 1,080.29, +30.9601) = 1230
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Wczorajsza sesja zgodnie z oczekiwaniami rozegrata sie w ostatniej czesci
notowan, po stabszych od oczekiwan danych z amerykanskiego rynku pracy
(raport ADP) opublikowany zostat indeks ISM, ktéry okazat sie wyraznie
powyzej konsensusu (56,3 pkt vs 53,6 pkt). Indeks szerokiego rynku zyskat
0,60%, zas indeks 20 najwiekszych spétek 0,92% przy obrotach wynoszacych
odpowiednio 1 656 min zt i 1 178 min zt. Z blue chipéw na wartosci najwigcej
zyskaty papiery wartosciowe PEKAO (3,8%0, PKNORLEN (2,9% oraz GTC
(2,4%), natomiast po drugiej stronie rynku znalazly sie akcje spoétek wyraznie
tracacych po gorszych od oczekiwan wynikéw za drugi kwartat tj. PGNIG (-
2,0%) oraz PGE (-1,5%). Reakcja amerykanskich inwestoréw na dane okazata
sie duzo mocniejsza niz na warszawskim parkiecie DJIA zyskat 2,86%, S&P500
2,95%, natomiast NASDAQ100 2,98%, co moze wskazywa¢ na dalsze wzrosty

na GPW. :PT:
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BZ WBK Wg spekulacji prasowych dzisiaj do Dublina wybiera sie Wiceminister Skarbu, ktéry ma przedstawi¢ AIB zalety
sprzedazy pakietu akcji BZ WBK na rzecz PKO BP.
Komentarz DM Banku BPS Negocjacje dotyczace sprzedazy wiekszosciowego pakietu akcji BZ WBK wkraczajg w
decydujaca faze i prawdopodobnie do konca biezacego tygodnia zostanie wytoniony podmiot, ktéry otrzyma
wylacznos¢é na negocjacije.

PKO BP Rada Nadzorcza banku powotata z dniem 2 listopada br. Piotra Alickiego do petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu
Banku na wspdlng kadencje zarzadu rozpoczetg 20 maja 2008 r.
Komentarz DM Banku BPS Piotr Alicki byt dyrektorem pionu informatyki w Banku Pekao SA oraz zajmowat sie
realizacjg fuzji Pekao SA, PBK SA, BDK SA oraz PBG SA. Powotanie pana Piotra Alickiego do zarzadu PKO BP jest
nastepstwem rezygnacji z funkcji Wiceprezesa Zarzadu przez pana Mariusza Zarzyckiego odpowiedzialnego za
Obszar Informatyki i Ustug. Majac na uwadze potencjalne przejecie BZ WBK to dotaczenie do zarzadu osoby z
doswiadczeniem informatycznym w taczeniu bankéw oceniamy pozytywnie. (S. Koztowski).

ALLIANZ BANK Wg spekulacji prasowych Allianz Bank chce sprzeda¢ sie¢ 56 placowek zlokalizowanych w Polsce. Szacunkowa
warto$¢ transakcji to blisko 30 min zt. Potencjalnym nabywca sieci jest Alior Bank.

TVN Liderem rynku telewizyjnego (wg. TNS OBOP dla Wirtualnemedia.pl) w sierpniu byta TVP 1, mimo mniejszego udziatu
w rynku. W grupie komercyjnej (16-49) na pozycje lidera awansowata Telewizja Polsat. W poréwnaniu z analogicznym
okresem w 2009 roku TVP 1 zanotowata spadek udziatu w rynku az o 2,49 punktu proc. do poziomu 17,34%. Druga w
rankingu Telewizja Polsat stracita 1,05 punktu proc. (13,48%). Na trzecim miejscu znalazta sie TVP 2, ktéra
zanotowata spadek udziat w rynku o 1,2 punktu proc. (12,3%). Na czwartej pozycji — wzrost o 0,99 punktu proc. -
utrzymata sie TVN (11,67%).

CITY Aviva Investors Poland zmniejszyt swoje zaangazowanie w kapitale City Interactive i ma obecnie 4,92% akcji tej spotki.
INTERACTIV Przed zmniejszeniem zaangazowania fundusz miat 5,51% akcji producenta gier.
Komentarz DM Banku BPS Zmniejszenie zaangazowania ze strony funduszu jest dosé zaskakujace, zwtaszcza, ze
nieco ponad dwa miesigce temu Aviva informowata przekroczeniu w gére progu 5%. W tym czasie City Interactiv
wprowadzit swojg nowa gre, ktéra zadecydowata o doskonatych wynikach Il kwartatu i wptynie na drugie pétrocze. (M.
Séjka)

PGE Prezes spotki w komentarzu do wynikéw za drugi kwartat, iz konsolidacja grupy energetycznej pozwolili na osiagniecie
oszczednosci w kwocie 1 mid zt w ciggu 3 lat. Dodatkowo Wojciech Topolnicki podtrzymat tegoroczny wynik EBITDA
na poziomie trzykrotnosci EBITDA z pierwszego kwartatu, czyli 6 087 min zt (w 2009 roku byto 7 983 min zt. Ponadto
poruszony zostat temat dywidendy zaliczkowej, ktéra mogtaby zosta¢ wyptacona nawet jesli dojdzie do przejecia
Energi, decyzja w tej sprawie zostanie podjeta po wynikach trzeciego kwartatu.

TAURON Zgodnie z planem 13 sierpnia zakonczyt sie w Grupie Tauron proces zamiany akcji spétek konsolidowanych na akcje
Tauron Polska Energia S.A. oraz proces nieodptatnego zbywania akcji spétki konsolidujacej spadkobiercom oséb
uprawnionych do akcji spétek konsolidowanych. W procesie konwersji akcji uczestniczyli uprawnieni akcjonariusze
Potudniowego Koncernu Energetycznego, Enionu, EnergiiPro oraz Elektrowni Stalowa Wola. Do walorow Tauron
Polska Energia byto uprawnionych tacznie 26 528 osoéb, ktérym przystugiwato 1 876 min akcji, ostatecznie 26 295
0s6b nabyto 1 865 min akcji spotki.

PGNIG Ukrainska spotka NAK Naftogaz Ukrainy wstrzymata dostawy gazu ziemnego do Hrubieszowa. Przerwanie dostaw
argumentowane jest zmiang przepiséw wewnetrznych na Ukrainie, zgodnie z ktérymi cata ilos¢ gazu ziemnego z
wiasnego wydobycia powinna by¢ kierowana wylgcznie na pokrycie potrzeb Ukrainy, co wedtug strony ukrainskiej
uniemozliwia realizacje dostaw gazu ziemnego do Polsk. PGNIiG SA podalo, Zze nie zgadza sie z tymi argumentami i
bedzie domagac sie realizacji umowy, ktéra obowigzuje do konca grudnia 2020 r. Do Hrubieszowa dostarczany byt
gaz w ilosci stanowigcej ok. 0,6 promila zuzycia krajowego, w zwigzku z czym zaistniata sytuacja nie bedzie miata
wptywu na wyniki spotki.
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KALENDARIUM
Dane makro: Poprzednio Konsensus
02.09.2010r. !  08:45  Francja - stopa bezrobocia za Il kwartat 9.90% -
09:15  Szwajcaria - sprzedaz detaliczna m/m za lipiec -0.70% -
09:15  Szwajcaria - sprzedaz detaliczna r/r za lipiec 0.90% 2.30%
! 11:00  Euroland - PKB k/k za Il kwartat 0.20% 1.00%
11:00  Euroland - PKB r/r za Il kwartat 0.60% 1.70%
11:00  Euroland - inflacja PPl m/m za lipiec 0.30% 0.20%
! 11:00  Euroland - inflacja PPI r/r za lipiec 3.00% -
! 13:45  Euroland - stopa procentowa 1.00% 1.00%
14:30  USA - osoby pobierajgce zasitek dla bezrobotnych 4 456 tys. -
I 14:30  USA - nowozarejestrowani bezrobotni 473 tys. 479 tys.
14:30  USA - wydajnos¢ pracy w sektorze pozarolniczym k/k za Il kwartat 2.80% -1.90%
14:30  USA - wydajnosé pracy w sektorze pozarolniczym r/r za Il kwartat 6.10% -
! 14:30  USA - jednostkowe koszty pracy k/k za Il kwartat -1.30% 1.50%
14:30  USA - jednostkowe koszty pracy r/r za Il kwartat -4.20% -
! 16:00  USA - zamO6wienia w przemysle m/m za lipiec -1.20% 0.50%
16:00  USA - indeks oczekiwanych umoéw sprzedazy doméw za lipiec -2.57% -1.50%
Wydarzenia w spoétkach:
02.09.2010'r. Marvipol - pierwszy dzien notowan na rynku Catalyst 39.400 obligacji serii B spétki zamiennych na akcje serii F;

Il Mewa - wznowienie obrotu akcjami spotki z kursem odniesienia z dnia 16.08.br. pomnozonym przez 106.
WSIP - zniesienie dematerializacji akcji spotki;

03.09.2010'r. Mirbud - wprowadzenie do obrotu gietdowego 10.000.000 akcji serii H;
Odlewnie Polskie - NWZA,;
Positive Advisory - wznowienie NWZA z 18 sierpnia
Swarzedz Meble - NWZA o wstrzymaniu likwidacji spotki;
Unima 2000 - dzieh wyptaty 0,19 zt (brutto) dywidendy na akcje;
I ZEG - koniec zapiséw w wezwaniu do sprzedazy 33.636 akcji spotki, czyli 2,96 proc. kapitatu ogtoszonym przez
Zabrzanskie Zaktady Mechaniczne;
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Transakcje pakietowe z 2010.09.01
Spotka/Instrument finansowy Branza
Cena Wartos¢ Wartos¢ | Wartos¢ Stopa
Lp Nazwa Wolumen | obrotu | %KZ rynkowa | ksiegowa | C/WK | C/Z | dywidendy Sektor C/WK | C/z
(zh 9
(tys. zt) (minzh) | (minz) (%)
1| CITYINTER 17 100 000 3400 [ 0,79% 215 28| 7,76 X --- | Media 3,34 28,10
2 [ CITYINTER 17 165 328 5621 |1,31% 215 28| 7,76 X --- | Media 3,34 28,10
3 [ IMPEXMET 4 48 500 388 | 0,02% 850 947 | 0,90 14,00 --- | Przemyst metalowy 1,68| 8,20
4 | KERNEL 61,9 1616 200 | 0,00% 4538 2058 | 2,21 8,70 --- | Przemyst spozywczy 2,54 | 17,40
5 | KOMPAP 6,3 126 000 1588 | 2,69% 39 25| 157 X --- | Przemyst drzewny 2,02 20,80
Przemyst materiatow
6 | MERCOR 21 238 000 9996 | 1,52% 352 286 | 1,23 22,00 2,20 | budowlanych 1,48 51,00
Przemyst materiatow
7 | MERCOR 21 350 000 | 14700 | 2,24% 352 286 | 1,23 22,00 2,20 | budowlanych 1,48 151,00
Przemyst materiatow
8 | MERCOR 21 12 000 504 | 0,08% 352 286 | 1,23 22,00 2,20 | budowlanych 1,48 | 51,00
Przemyst materiatow
9 [ MERCOR 21 50 000 2100 | 0,32% 352 286 | 1,23 22,00 2,20 | budowlanych 1,48 | 51,00
Przemyst materiatow
10 | MERCOR 21 100 000 4200 | 0,64% 352 286 | 1,23 22,00 2,20 | budowlanych 1,48 | 51,00
Przemyst materiatow
11 | MERCOR 21 100 000 4200 | 0,64% 352 286 | 1,23 22,00 2,20 | budowlanych 1,48 | 51,00
12 [ OW20X0200 | 212,4 200 85 - - - - - - - - -
13 [ OW20X0220 555 200 222 - - - - - - - - -
14 | PGNIG 35 130 000 910 0,00% | 20355 22045| 092| 7,60 2,30 | Przemyst paliwowy 1,02 | 18,70
15 | PKOBP 38 500 000 | 38000 |0,04% | 47575 22149| 2,15| 17,90 2,10 | Banki 0,85 | 20,00
16 | PZU 378,5 665 503 | 0,00% | 32382 11339| 2,86 12,30 2,90 | Ubezpieczenia 2,83]12,10
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Dom Maklerski Banku BPS SA

ul. Ptocka 9 /11B 01-231 Warszawa,

tel.: +48 022 53 95 555, fax.: +48 022 53 95 556
www.dmbps.pl

sekretariat@dmbps.pl

Biuro Analiz i Doradztwa Inwestycyjnego:

Marcin Séjka — media, spozywczy
marcin.sojka@dmbps.pl

Departament Sprzedazy:

Katarzyna Patora-Kope ¢, makler papieréw wartosciowych
katarzyna.patora-kopec@dmbps.pl

tel.: (0 22) 539 55 27 tel.: (022) 539 55 58
Sobiestaw Koztowski, MPW — handel, banki
sobieslaw.kozlowski@dmbps.pl

tel.: (0 22) 539 55 14

Piotr Trendowski, MPW — energetyka, budownictwo
piotr.trendowski@dmbps.pl
tel.: (0 22) 539 55 35

Ludmita Kry nska, makler papieréw warto$ciowych
ludmila.krynska@dmbps.pl
tel. (022) 539 55 24

Bogdan Dzimira , makler papieréw warto$ciowych
bogdan.dzimira@dmbps.pl
Tel.: (022) 539 55 23

Grzegorz Kotcz, makler papieréw wartosciowych
grzegorz.kolcz@dmbps.pl
Tel.: (022) 539 55 30

Artur Kobos, makler papieréw warto$ciowych
artur.kobos@dmbps.pl
Tel.: (022) 539 55 11

Lech Kucharski , makler papieréw warto$ciowych
lech.kucharski@dmbps.pl
tel.: (022) 55 12 716

Departament Emisji:

Ewa Kostrzewa , makler papieréw warto$ciowych
ewa.kostrzewa@dmbps.pl
tel. (0 22) 539 55 12

Grelowski Olaf
olaf.grelowski@dmbps.pl
tel. (0 22) 539 55 02

Justyna Zalewska-Cie slinska
justyna.zalewska@dmbps.pl
tel. (0 22) 539 55 13

Wojciech Ryguta
wojciech.ryguta@dmbps.pl
tel. (0 22) 539 55 00

Wyijasnienia dotyczace stosowanej terminologii fachowej i wskaznikéw:

Diug netto — suma zobowigzan oprocentowanych pomniejszona o $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

EBIT —wynik na dziatalnosci operacyjnej

EBITDA —wynik dziatalnosci operacyjnej przed potraceniem salda na dziatalnosci finansowej, opodatkowaniem i amortyzacja.
EV — (warto$¢ ekonomiczna; EV= MC + dtug netto) suma kapitalizaciji i dtugu netto

Marza brutto na sprzeda zy — relacja zysku brutto na sprzedazy do przychodoéw ze sprzedazy

Marza EBIT — (EBIT/Przychody ze sprzedazy) relacja zysk z dziatalnosci operacyjnej do przychodéw ze sprzedazy

Marza EBITDA — (EBITDA/Przychody ze sprzedazy) relacja EBITDA do przychodow ze sprzedazy

ROS — (zysk netto/przychody ze sprzedazy) rentowno$c¢ sprzedazy

ROA — (zysk netto/aktywa) rentownosé aktywow

ROE — (zysk netto/kapitat wtasny) rentownos¢ kapitatu wtasnego

EBIT/EV —iloraz zysku z dziatalno$ci operacyjnej i wartosci ekonomicznej (suma kapitalizacji i dtugu netto)

MC/EBIT —iloraz kapitalizacji (iloczyn kursu akcji i liczby akcji) oraz zysku z dziatalnosci operacyjnej

MC/S — iloraz kapitalizacji (liczba wyemitowanych akcji razy kurs akcji) i przychodéw ze sprzedazy

P/E — (Cenal/Zysk) relacja kurs akcji do rocznego zysku netto przypadajacy na akcje

P/BV — (Cena/Warto$¢ Ksiegowa) relacja kursu akcji do wartosci ksiegowej przypadajaca na akcje

P/CF — [Cenal/(zysk netto + amortyzacja)] relacja kursu akcji do sumy przypadajacego na akcje zysku netto i amortyzacji
Stopa dywidendy — (DY) dywidenda na akcje podzielona przez kurs akcji

Wskaznik wyptaty dywidendy - (D/E) relacja dywidenda przypadajaca na akcje do zysk na akcje

Wskaznik pokrycia dywidendy  — (E/D) relacja zysku na akcje do dywidendy na akcje

L,Puls parkietu” wyraza wiedze oraz poglady jego autoréw wedtug stanu na dzier sporzadzenia niniejszego opracowania.
LPuls parkietu” zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci na podstawie ogélnodostepnych informacji, w dniu
publikacji opracowania, pozyskanych ze zrédet wiarygodnych dla Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. Dom Maklerski Banku BPS S.A. nie gwarantuje ich kompletnosci i doktadnosci.

Niniejsze opracowanie stanowi projekcje zachowania maklerskich instrumentéw finansowych w okresie obowigzywania raportu. Raport nie stanowi jakiejkolwiek gwarancji, ze dana strategia,
prognoza czy projekcja cenowa jest odpowiedni dla konkretnego inwestora. Korzystajgc z opracowania nie nalezy rezygnowac z przeprowadzenia niezaleznej oceny i uwzglednienia innych niz
sformutowane czynniki ryzyka.

Organem sprawujgcym nadzér nad dziatalno$cig Domu Maklerskiego Banku BPS S.A. jest Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibg w Warszawie przy Placu Powstaricow Warszawy 1.

Informacje zawarte w niniejszym raporcie nie stanowig rekomendacji w rozumieniu Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje
dotyczgce instrumentéw finansowych, ich emitentéw lub wystawcéw (Dz. U. z 19 pazdziernika 2005 r. Nr 206, poz. 1715).

DM Banku BPS SA nie ponosi odpowiedzialnosci za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych.

Powielanie bgdz publikowanie w jakiejkolwiek formie niniejszego opracowania, lub jego czesci, oraz zwartych w nim zalecer, oraz wykorzystywanie materiatu do wtasnych opracowar celem publikacji,
bez pisemnej zgody DM Banku BPS S.A. jest zabronione. Niniejsze opracowanie stanowi publikacje handlowg i jest prawnie chronione zgodnie z Ustawg z 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i
prawach pokrewnych (Dz. U. 1994 nr 24 poz. 83 z p6zn. zm.).
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